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Indicadores de Sentimento:
Confianca e Incerteza

Sintese dos Resultados de Abril de 2022

Fonte: FGV IBRE, exceto onde indicado




Confianca sobe revertendo tendéncia de queda iniciada em setembro de 2021
Eixo esquerdo: indices de Confianca dessazonalizados; Eixo direito: diferenca, em pontos

150 35
30 A alta da confianga empresarial e dos consumidores foi
140 75 motivada por um amplo conjunto de fatores, alguns
130 20 deles pontuais: percep¢dao de controle sobre a crise
12 15 sanitdria, reducao de IPl, liberacdo de recursos do
10 FGTS e adiantamento do 13° de aposentados e
110 c pensionistas.
100 0 A confianga empresarial continua moderadamente
90 -5 baixa mesmo apds recuperar, no ultimo bimestre, cerca
-10 de 1/3 das perdas ocorridas entre agosto de 2021 e
80 -15 fevereiro de 2022.
70 -20
o ——indice de Confianga Empresarial -25 No caso dos consumidores, apesar da alta mais
——indice de Confianca do Consumidor -30 expressiva no més, o nivel de confianga vem se
50 -35 mantendo muito baixo desde o inicio da pandemia.
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Entre empresas, melhoram as percepgﬁes sobre o presente e as expectativas de curto prazo
ISA e IE empresariais dessazonalizados, em pontos

120
110 . .
A alta da confianca empresarial se deu pela
melhora das percepgdes sobre a situagao
100 A\ . - . :
\_\/"w corrente e das expectativas em abril.
90 , .. . .
O nivel de ambos é ainda inferior aos 100
80 pontos e ao da confianca no periodo pré-
pandemia. Ha ainda bastante cautela diante do
qgquadro de inflacdo elevada e do quadro
70 L. .
monetario mais apertado dela decorrente. A
incerteza com relacdo ao quadro eleitoral
60 , .
também deve atuar como um fator limitativo ao
50 ——Indice da Situacao Atual (ISA) avanco da confianga este ano.
——Indice de Expectativas (IE)
40
& N & $ & & & & &
< < < < < < < < < abr/22 Var. na margem (pts.)
> > > > 5 > > 5 >
ISA-E 95,7 3,6
IE-E 94,4 2,0

N"FGV IBRE




Confianca sobe em todos os setores, exceto no Comércio
Indices de confianca setoriais, dessazonalizados

120

110

Mais uma vez o destaque foi a confianca dos Servicos,
com alta de 4,0 pontos no més, influenciado
100 97,7 principalmente pelos segmentos dos Servigos Prestados

97.4 as Familias e Outros Servicos. Ambos, segmentos que
96,2 exigem demanda presencial.
90
85,9 . . o :
Outro destaque foi a confianca na Industria, que subiu
80 apos oito quedas consecutivas, motivada pela melhora
na confianca da categoria de bens intermediarios, com
destaque para Quimica e Derivados de Petrdleo.
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Consumidores um pouco menos pessimistas
ISA e IE do Consumidor dessazonalizados, em pontos

——indice da Situacéo Atual

——indice de Expectativas

< 3 2
A A A
Y Y Y

Dif. entre IE e ISA (eixo da direi

N
S
$

%’/J)
%’/Jg
%’719
%’/20
%’/21
96/723

40

30

20

10

Em abril, houve melhora das avaliagdes sobre a
situagcdo corrente e das expectativas dos
consumidores, sob influéncia de medidas para
alivio da situacao financeira familiar. Nota-se
também que o consumidor continua bastante
preocupado com a inflacdo mas ja avalia de
forma um pouco mais favoravel o mercado de
trabalho. Os niveis dos indicadores em geral,
no entanto, permanecem muito baixos e ainda
retratam um clima de pessimismo.

abr/22 Var. na margem (pts.)
69,1 3,8
86,1 3,6
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Sobe a confiang¢a dos consumidores de baixa e alta renda em mar¢o
Média das faixas de renda baixa e alta*. Indicadores dessazonalizados; diferenca entre as média no eixo a direita.
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60 Média entre as faixas mais baixas

Média entre as faixas mais altas

* Faixas mais baixas — renda familiar mensal até R$4,6 mil; Faixas mais altas — renda familiar mensal acima de R$4,6 mil
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Em abril, a confianga subiu tanto para consumidores
de renda familiar mais baixa quanto para os de
renda mais alta. Os indices dos dois grupos
alcangcaram 72,5 e 83,9 pontos, respectivamente.

A melhora da confianga entre os consumidores de
baixa renda esta atrelada as medidas de alivio
financeiro, como a liberagao dos recursos do FGTS e
do 13° para pensionistas e aposentados. Ja entre os
consumidores de alta renda, a reducdo do
pessimismo no mercado de trabalho e a valorizacao
do real frente ao dodlar podem ter influenciado no
resultado.

A distancia entre as duas faixas extremas de renda
vem diminuindo nos ultimos meses e é agora de
11,4 pts, a menor desde margo de 2021 (11,3 pts).
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Incerteza econdmica cai em abril ao menor nivel desde janeiro de 2020
Indicador em pontos

230
Pandemia Covid-19
210
O Indicador de Incerteza do FGV IBRE caiu 6,4
190 pontos em abril, para 114,9 pontos. Esta é a
primeira vez que o indicador retorna ao
170 patamar pré-pandemia, do inicio de 2020.
Brasil perde grau de Impeachment ; O resultado reflete principalmente a sensagao
: : . Greve do - - :
150 invesyjmento de Dilma minhoneiios de que a pandemia estaria enfim sob controle.
Ha também uma visdo menos pessimista em
130 relacdo ao impacto potencial de curto prazo do
conflito entre Russia e Ucrania no pais.
110 114.9
A coleta de dados para o IIE-Br ocorre entre os
90 dias 26 do més anterior e 25 do més corrente.
Aprofundamento Turbuléncias Internas
da Lava Jato do Gov. Temer
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Sai a Guerra e volta a inflagdo como destaque nas noticias sinalizadoras de incerteza
Nuvens de termos com base nas noticias classificadas como sinalizadoras de incerteza econ6émica
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Em marc¢o, o tema principal do Indicador de Incerteza era a guerra entre Russia e Ucrania. Nota-se que em abril, a
inflacdo voltou a ser um termo relevante no indicador.
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Outras Informacgoes
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Escassez de matérias primas continua avaliada como um fator limitativo a expansao dos
negocios da industria em abril; o problema é concentrado em alguns segmentos

Por segmentos Industriais - %
IndUStrla de Transformagao Veiculos Automotores IIEEEEEEEEEEEEEE——— (5%

Derivados De Petrdleo E... B . (1%
30 Vestudrio E Acessorios IS 52 %
m Maquinas E Equipamentos I 36%
25 Outros Equipamentos De Transporte EEE— 36%
Limpeza e Perfumaria m—— 21%
20 Quimica ——— 19%
Produtos De Plastico mmmm 11%
15 Alimentos mE 10%
Téxtil mm 6%
Couros E Calgados mm 6%
Produtos De Metal mm 5%
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Escassez de matéria prima continua sendo um fator de O problema tornou-se mais concentrado nos dois Ultimos
preocupacdo para as empresas industriais. No segundo trimestres. As empresas de Derivados de Petréleo e
trimestre de 2022 ela é apontada por 24,2% das empresas Biocombustiveis, Veiculos e Automotores, e Vestudrio sdo as que
industriais, propor¢do proxima a do pior resultado da série, mais reclamam da escassez de matérias primas.

observado em abril de 2021 (25,3%). VWY FGV IBRE



. A propor¢ao de empresas apontando a escassez de matérias primas como um problema
continua alta para os produtores de Bens de Consumo duraveis e de Bens de Capital

Categorias de Uso

70
Bens de Consumo Ndo Duraveis 64,8
60 =Bens de Consumo Duraveis
Bens de Capital 51,7
50 = Bens Intermedidrios
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Melhora disseminada da confian¢a dos Servicos com destaque para os “presenciais”
Indices de confianca setoriais, dessazonalizados

120

101,5 100,4 1025

102 109
97,9 96,4 98,2
92,4 88,690,150, 1 87'283,686’794'3 91,7

Entre dezembro de 2021 e fevereiro de 2022,
houve queda da confianca do Setor de
Servicos com o susto da variante Omicron. De
[d para cd, a confianga subiu nos principais
segmentos do setor, com destaque para os
Servicos Prestados as Familias e Outros
Servigos.
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Servicos Prestados as Informacdo e Profissionais Transportes Outros Servigos
Familias Comunicagdo

mjan/22 mfev/22 mmar/22 mabr/22
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Impeto de contratagées melhoram no setor produtivo, exceto no Comércio

Impeto de Contratacdo (empresas) e de Expectativas com o Mercado de Trabalho (consumidores),
saldos de respostas (*), em pontos, com ajuste sazonal

Emprego Previsto Industria Servicos Comeércio Construcao Empresarial Consumidor
set/20 19,2 -0,7 7,5 7,6 7,5 10,3
out/20 20,5 -0,3 1,3 15,8 7,1 7,5
nov/20 19,8 1,6 4,2 12,0 7,4 3,6
dez/20 20,7 -1,1 15,8 11,2 9,0 2,9
jan/21 17,8 1,2 11,9 11,5 6,7 -4,5
fev/21 12,4 -2,9 5,4 8,4 2,6 3,5
mar/21 10,7 -8,6 -0,1 7,9 -1,7 -12,3
abr/21 9,2 -5,2 -3,8 -4,8 -1,4 -0,1
mai/21 9,3 0,1 8,0 0,5 5,0 12,6
jun/21 15,7 5,9 7,1 9,9 10,1 15,5
jul/21 17,4 10,9 11,1 18,9 13,9 18,1
ago/21 17,6 14,4 9,2 21,5 15,0 14,8
set/21 17,1 14,0 2,5 18,9 12,2 1,4
out/21 17,2 15,8 7,0 15,6 14,7 5,5
nov/21 12,0 13,9 3,6 16,3 10,7 7,1
dez/21 9,7 13,0 17,7 21,9 13,3 4,2
jan/22 10,0 7,8 11,8 13,8 7,7 -1,5
fev/22 9,4 8,4 7,8 19,0 7,9 0,7
mar/22 7,3 6,7 8,4 16,3 6,7 -5,4
abr/22 7,9 9,0 3,7 19,5 7,8 6,2

* Proporgdo de empresas/consumidores prevendo aumento do quadro de pessoal/maior facilidade de se conseguir emprego menos a proporgdo dos que \' FGV IBERE

preveem diminuigcdo do quadro de pessoal/maior dificuldade de se conseguir emprego nos meses seguintes.



Indices da Situagao Atual e de Expectativas em abril
Dados dessazonalizados, dados em pontos

Situagao Atual

Industria [N 07 .4
A percepgao sobre a situagao atual melhorou em todos os grandes
Empresarial [N 02.1 setores econdmicos pesquisados em abril. E a primeira vez em que
. todos os setores melhoram juntos desde junho de 2021.
Construcdo  [INNENEGEGEGEGEEEEEE 2.0
Servicos I 00.0 O ISA dos consumidores também subiu no més mas permanece
em nivel muito baixo.
Comércio IIININGGGNGNNNE 37.6
Consumidor [INNNEGEE 5.3
0.0 20.0 40.0 60.0 80.0 100.0 120.0

Expectativas

Construcio I 3.9 As eﬁpgctatlvas de todos os setores melhoraram, exceto no
Comeércio.
Servicos NG 03.7
Inddstria I 02 .S As expectativas dos Consumidores também melhoraram no més.

Empresarial I o2.4
Comércio IIIIIININENENGNGNGNGNGNNNN 56.4
Consumidor INIIEEEGGGNEE S2.5

v
0.0 20.0 40.0 60.0 80.0 100.0 \ FGV IBRE
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Barometros Econdmicos Globais:
Queda forte em abril
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Barometros Economicos Globais pioram sob influéncia da guerra Ucrania-Russia
Indicadores em ponto, dados dessazonalizados

150

Os Barometros Globais recuaram mais
130 intensamente em abril refletindo choques

como o conflito entre Russia e Ucrania e o
120 aumento do numero de casos de Covid-19 na

110 China.
100 m MAV/M"'\ A AL s /\/»\&\ A ,
90 V W \W’J W \ \\\ O Bardmetro coincidente situa-se agora abaixo

140

80 do nivel médio histérico de 100 pontos,
enquanto o afastamento mais expressivo do

70 indicador antecedente sinaliza a perspectiva

60 de uma maior desaceleracao do crescimento

50 “ mundial do que a prevista anteriormente para

20 0s préximos meses.

30
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Quesitos especiais das sondagens
em fevereiro de 2022:

 Percepcéo sobre problema de escassez de matérias primas
* Impacto do surto de Omicron
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Fev/22: A empresa esta encontrando dificuldades para obter insumos e/ou matérias
primas necessarios a produ¢ao no momento? (%)

80
70 ® = L ]
o - = As dificuldades em se obter insumos e/ou
m A matérias-primas por parte da Industria sdo um
50 A e problema desde o final de 2020.
| A
40 u ~ :
il Em relacdo a outubro de 2021, o quesito
30 = o ® aplicado em fevereiro de 2022 mostra uma
20 situacao relativamente estavel, com ligeira

melhora em bens de capital e bens
10 intermediarios e piora para bens de consumo
duraveis e ndo-duraveis.

Sim Ndo Sim Ndo
fev/22 out/21

Industria de Transformacao ® Bens de consumo Duraveis = Bens intermediarios

M Bens de Capital A Bens de consumeo ndo-durdveis
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Fev/22: Nos ultimos dois meses, o funcionamento da empresa foi afetado por conta
de funcionarios afastados por covid-19 ou influenza? (%)

1,2 23 2,7
—— T
Sim, precisamos

fechar a empresa
alguns dias.

3,8 >»1 4,0
mm

Sim, precisamos
reduzir o horario de
funcionamento em

alguns dias.

61,0

55,3

50,3

Sim, funcionamos
mas com outras
restricdes.

EComércio m Servicos ™ Construcdo

39,7423

32,3

A empresa ndo foi
afetada.

Entre a virada de 2021 e 2022 e o inicio do ano, a economia
brasileira precisou conviver com a variante Omicron, uma
variante menos letal e mais parecida com uma gripe, além do
surto de Influenza. Em fevereiro, mais de 50% das empresas
responderam que a empresa conseguiu operar mas com
algumas medidas restritivas e de protecao aos funcionarios.
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Evolugdio recente das Indices de
Confianca do FGV IBRE
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. Evolucido dos indices de Confianca

Dados dessazonalizados

Diferenca em pontos do més em relacao ao més anterior

Periodo Industria Servicos Comércio Construcao Empresarial
jan/22 -1,7 -4,3 -0,4 -3,9 -2,5
fev/22 -1,7 -2,0 2,1 0,9 -0,5
mar/22 -1,7 3,0 -0,2 -0,8 0,7
abr/22 2,4 4,0 -0,9 4,8 2,7

Média movel trimestral - Diferenca em pontos do més em relacao ao més anterior

Consumidor
-1,4
3,8
-3,1
3,8

Periodo Industria Servigos Comércio Constru¢cao  Empresarial
jan/22 -2,3 -2,6 -3,1 -1,1 -3,0
fev/22 -1,8 -2,5 -0,4 -0,5 -1,7
mar/22 -1,7 -1,1 0,5 -1,3 -0,8
abr/22 -0,3 1,6 0,4 1,7 1,0

Consumidor
-0,8
1,0
-0,2
1,5

N"FGV IBRE



. Evolucido dos indices de Confianca

Dados dessazonalizados

Diferenca em pontos da média trimestral em relacao ao trimestre anterior (com ajuste sazonal)

Periodo Industria Servicos Comércio Construgao  Empresarial Consumidor
22 Trim. 21 -2,7 5,8 6,5 -2,9 2,8 2,5
32 Trim. 21 2,2 10,3 7,4 7,9 7,2 3,3
42 Trim. 21 -4,8 -1,1 -9,5 -0,1 -4,4 -4,2
12 Trim. 22 -5,8 -6,2 -3,0 -2,9 -5,5 0,0

Diferenca em pontos em relacao ao mesmo més do ano anterior (sem ajuste sazonal)

Periodo Industria Servigos Comércio Construgao = Empresarial Consumidor
jan/22 -13,1 5,7 -5,5 0,3 -3,3 -1,8
fev/22 -12,0 6,1 -3,5 1,8 -2,2 -0,5
mar/22 -9,9 14,6 13,2 4,1 5,9 5,9
abr/22 -6,9 14,7 1,3 12,6 4,8 5,7
N FGV IBRE



Evolucido dos indices de Situagdo Atual
Dados dessazonalizados

Diferenca em pontos do més em relacao ao més anterior

Periodo Industria Servigos Comércio Construcao  Empresarial
jan/22 -1,2 -3,1 -3,5 -2,1 -4,5
fev/22 -1,3 -2,8 -2,4 -0,8 -3,2
mar/22 -1,1 4,3 9,5 2,1 4,0
abr/22 1,4 51 5,3 2,4 3,6

Média movel trimestral - Diferenca em pontos do més em relacao ao més anterior

Consumidor
0,5
1,8
-2,6
3,8

Consumidor

Periodo Industria Servigos Comércio Construcao  Empresarial
jan/22 -2,8 -1,7 -4,9 -0,5 -2,7
fev/22 -1,7 -2,1 -3,4 -0,7 -3,0
mar/22 1,2 -0,5 1,2 -0,2 -1,2
abr/22 -0,4 2,2 4,1 1,2 1,5

-1,0
0,3
-0,1
1,0
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Evolucdo dos indices de Situagdo Atual
Dados dessazonalizados

Diferenca em pontos da média trimestral em relacdao ao trimestre anterior (com ajuste sazonal)

Periodo Industria Servigos Comércio Construgao
22 Trim. 21 -3,9 4,8 9,5 -3,0
32Trim. 21 -0,2 9,4 10,7 4,9
42 Trim. 21 -5,8 1,4 -15,1 1,0
12 Trim. 22 -5,7 -4,3 -7,1 -1,4

Empresarial Consumidor
1,9 1,1
6,6 1,5
-2,5 -2,6
-6,9 -0,8

Diferenca em pontos em relacao ao mesmo més do ano anterior (sem ajuste sazonal)

Periodo Industria Servigos Comércio Construcao
jan/22 -16,4 9,5 -7,7 0,2
fev/22 -16,3 8,0 -6,8 -0,1
mar/22 -13,8 16,4 9,3 4,2
abr/22 -11,2 21,0 9,0 10,1

Empresarial Consumidor
-3,4 -2,0
-3,8 -1,5
4,6 1,3
7,7 4,5
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. Evolucido dos indices de Expectativas

Dados dessazonalizados

Diferenca em pontos do més em relagao ao més anterior

Consumidor

Periodo Industria Servicos Comércio Construgao  Empresarial
jan/22 -2,0 -5,5 2,7 -5,8 -3,0
fev/22 -2,2 -1,2 6,4 2,7 1,9
mar/22 -2,1 1,7 -10,0 -3,8 -0,9
abr/22 3,2 2,9 -6,8 7,1 2,0

Média movel trimestral - Diferenca em pontos do més em relagao ao més anterior

-2,7
50
-3,2
3,6

Consumidor

Periodo Industria Servicos Comércio Constru¢ao  Empresarial
jan/22 -1,5 -1,2 -0,7 0,2 -1,9
fev/22 -1,6 -3,5 -1,1 -1,7 -2,9
mar/22 -1,8 -3,0 2,7 -0,4 -0,9
abr/22 -2,1 -1,6 -0,3 -2,3 -0,6

0,8
-0,6
1,5
-0,3
N FGV IBRE



. Evolucido dos indices de Expectativas

Dados dessazonalizados

Diferenca em pontos da média trimestral em relacdao ao trimestre anterior (com ajuste sazonal)

Periodo Industria Servigos Comércio Construcao  Empresarial Consumidor
22 Trim. 21 -1,4 6,5 3,3 -2,8 5,5 3,5
32 Trim. 21 4,4 11,1 3,7 11,0 5,9 4,3
42 Trim. 21 -4,0 11,1 3,7 11,0 -5,7 -5,2
12 Trim. 22 -5,5 -8,1 1,3 -4,4 -4,4 0,6

Diferenca em pontos em relagao ao mesmo més do ano anterior (sem ajuste sazonal)

Periodo Industria Servigos Comércio Construcao  Empresarial Consumidor
jan/22 -8,7 1,8 -2,0 0,4 -2,7 -1,5
fev/22 -6,5 4,0 0,3 3,5 -0,4 0,1
mar/22 -5,0 12,3 14,4 3,9 6,9 8,9
abr/22 -1,9 7,8 -6,8 15,0 2,0 6,2
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. Confianca empresarial em nivel baixo

Dados dessazonalizados. Nivel da confianca determinado por tonalidades, entre o pior caso (vermelho) e o
melhor (azul)

115 Muito alto

110

100 Neutro
Baixo
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. Confian¢a do Consumidor continua extremamente baixa
Dados dessazonalizados. Aquecimento da confianca por tonalidades, da mais fraca a mais forte

115 Muito alto
110
105 Alto
100 Neutro
95 5 Baixo 2
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