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Lockdowns afundam a economia chinesa e
projecao de PIB cai

O Citigroup cortou sua previsao de crescimento do PIB da China para 2022 de 5,1%
para 4,2%

Por Stella Yifan Xie — Dow Jones Newswires, de Hong Kong

17/05/2022 05h01 - Atualizado ha 2 horas

A economia chinesa aprofundou seu estado de paralisia induzido pela covid no més
passado. Esse fator levanta duvidas sobre a capacidade de Pequim evitar uma
retracdo econdmica prolongada.

Os gastos do consumidor e a producado industrial chinesas despencaram em abril,
enquanto o crescimento dos investimentos em infraestrutura - com o qual o
governo chinés contava para impulsionar a expansao da economia deste ano -
desacelerou significativamente, segundo informou o Departamento Nacional de
Estatistica da China ontem.

A taxa de desemprego da China, por seu lado, disparou para 6,1%, seu patamar
mais alto dos ultimos dois anos, tornando-se mais uma prova dos danos causados a
economia pelas atuais medidas de contencao da pandemia, as mais rigidas dos
ultimos dois anos.

Embora o nivel de atividade possa se recuperar quando os lockdowns forem
SUSPEensos, 0S prejuizos causados pelo compromisso da China em suprimir surtos
de covid estao impactando a economia e se estendendo. A pergunta agora é se as
autoridades que comandam a segunda maior economia do mundo, conseguirdao
atenuar o baque com instrumentos de politica fiscal e monetaria.
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As medidas de estimulo tomadas pela China desde o inicio da pandemia se
concentraram na ponta da oferta. A relutancia de Pequim em apoiar diretamente as
familias e a manutencao de suas restri¢des anticovid minaram a capacidade da
demanda do consumidor de impulsionar a economia, dizem economistas.

“A verdadeira fragilidade esta na ponta da demanda, mas quase todas as medidas
econdmicas implementadas contemplam a ponta da oferta”, disse Michael Pettis,
professor na Universidade de Pequim.

Os gastos com infraestrutura, outro instrumento preferido de Pequim que o
presidente Xi Jinping promoveu nas ultimas semanas, poderao nao funcionar tao
bem quanto no passado, devido, em parte, aos atuais niveis de endividamento,
disse Stephen Roach, professor da Universidade Yale.

“[A China] enfrenta alguns problemas extraordinariamente graves aos quais, acho
eu, sua lideranca ndo esta reagindo com eficacia”, disse Roach, ex-Morgan Stanley.

O setor mais duramente atingido da economia chinesa, segundo os dados
informados ontem, foi 0 dos gastos do consumidor. As vendas do varejo cairam
11,1% em abril, no comparativo ano a ano, o que representa a segunda retracao
mensal consecutiva e a maior contracao desde marco de 2020.

Em Xangai, com o lockdown, nem um unico carro foi vendido no més passado,
segundo a Associacdo de Vendas de Automdveis.

As restri¢des a covid-19 também puderam ser sentidas na industria de
transformacao da China. A producdo industrial de abril caiu 2,9% ao ano, apos ter
aumentado 5% em marc¢o. A produc¢ao do setor automobilistico despencou 43,5%
em volume, com a covid afetando centros chave de producdo em Xangai e nas
redondezas, e também na provincia de Jilin, no nordeste.

O investimento em ativos fixos, incluindo projetos de infraestrutura e imobiliarios,
desacelerou para 6,8% nos quatro primeiros meses do ano, em relacao aos 9,3% do
primeiro trimestre.

A taxa de desemprego urbano superou em abril a meta oficial de 5,5% pelo segundo
més seguido, alcancando 6,1% - a mais elevada desde os 6,2% de fevereiro de 2020.
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O desemprego na faixa dos 16 e 24 anos aumentou para 18,2%, o maior desde
antes da pandemia.

Fu Linghui, do departamento de estatistica da China, disse que os desafios diante da
economia chinesa “ultrapassaram as expectativas”, mas manifestou otimismo de
que essas dificuldades se revelarao de curto prazo.

Apds a divulgacao dos dados, o Citigroup cortou sua previsao de crescimento do PIB
da China para o segundo trimestre de 4,7% para 1,7% ao ano, e a proje¢ao para
2022 de 5,1% para 4,2%.

Com a deterioracao do cenario, varios destacados economistas e intelectuais
chineses, que falaram em um seminario em Pequim no sabado, defenderam uma
rea¢ao de politica publica mais agressiva.

“Chegamos a um ponto em que deveriamos usar politicas publicas para salvar a
economia, a todo custo”, disse Huang Yiping, professor de economia da
Universidade de Pequim e ex-assessor do banco central chinés.

O desafio maior com que o governo chinés se defronta, dizem economistas, é o de
estimular a demanda num momento em que aumenta o pessimismo das empresas
e dos consumidores - e em que Pequim reafirma sua insisténcia com a politica de
covid-zero.
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India restringe embarques e acentua alta do
trigo
Cereal fechou em alta de 6% em Chicago; valorizacdo em 2022 ja passa de 60%

Por Patrick Cruz, José Florentino e Fernanda Pressinott — De Sao Paulo
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Fonte: Dow Jones Newswires e Valor PRO. Elaboragdo: Valor Data. * Mercado futuro, segunda posigdo. ** No dia 16

A guerra entre Russia e Ucrania restringiu ainda mais a oferta global de graos e 6leos
vegetais. Em um novo capitulo desse movimento, a India, segunda maior produtora
de trigo do mundo, anunciou no ultimo sabado que passara a vetar os embarques
do cereal.

Como reflexo direto da decisao indiana de restringir suas exportacdes, o trigo
disparou na bolsa de Chicago. Ontem, os contratos do cereal que vencem em julho
fecharam em alta de 6%, a US$ 12,475 por bushel.

Neste ano, o trigo ja acumula valorizacao de 62%, segundo o Valor Data, mas, como
0s contratos de prazo mais longo valem hoje mais do que os papéis de prazo menor,
ha indicios de que a escalada deve prosseguir. O contrato para janeiro de 2023
encerrou a sessao desta segunda-feira a US$ 12,51 por bushel em Chicago.

O encarecimento do trigo €, ao mesmo tempo, um forte combustivel para a inflagao
global e um elemento que acentua a fome no mundo (/eia mais a pag. A17). O cereal
representa 20% da ingestao de calorias no planeta.

Antes da guerra, Ucrania e Russia respondiam, somadas, por 27% dos embarques
globais de trigo. A india vinha cobrindo parte da oferta que, até o inicio do conflito,
cabia a ucranianos e russos, e ja previa exportar 10 milhdes de toneladas neste ano,
um recorde.

O pais restringira seus embarques por tempo limitado e, como observaram
analistas, a medida ndo afetara os compradores indistintamente. “O Egito disse que
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ainda recebera 500 mil toneladas j& negociadas com a india, que continuara a
ofertar graos a nacdes mais pobres”, comentou o analista Tobin Gorey, do ANZ, em
nota.

Isso ndo é necessariamente um grande alivio. O governo indiano creditou a decisao
aos problemas na safra causados pela maior onda de calor da histéria do pais, o que
significa que também a oferta ao mercado local ndo sera a mesma que se previa
inicialmente. O estresse térmico afetou muitas plantaces no momento da
formacao do grao, principalmente no norte do pais. A regido produz menos trigo
que o sul, foi 0 impulso adicional das lavouras do norte que assegurou a india
colheitas recorde nos Ultimos cinco anos. Muitos agricultores da regido relataram
perdas de 10% a 15% nas lavouras.

A india tem 10% das reservas globais de trigo, de acordo com o Departamento de
Agricultura dos Estados Unidos (USDA). No inicio deste més, Arif Husain,
economista-chefe do Programa Mundial de Alimentos da Organiza¢do das Nacoes
Unidas (ONU), disse ter proposto aos indianos o uso de parte desses estoques para
aliviar a escassez do cereal. Mas, com o anuncio da restricdo aos embarques,
qualquer que seja a decisdo da india sobre o uso dessas reservas, é improvavel que
ela signifique aumento da oferta a outros paises.
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Inflacao mantém alta e chega a
1,06% em abril, maior para o més
desde 1996

Editoria: Estatisticas Econdmicas | Carmen Nery

Oy o

11/05/2022 09h00 | Atualizado em 11/05/2022 09h16

Alimentos continuam pressionando a inflagdo com alta de 2,06% - Foto: Helena Pontes/Agéncia IBGE Noticias

Ainflacdo teve alta de 1,06% em abril, apds ter alcancado 1,62% em marco. Esse foi o
maior resultado para o més de abril desde 1996 (1,26%). No ano, o indicador acumula
alta de 4,29% e, nos ultimos 12 meses, de 12,13%, acima dos 11,30% observados nos
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12 meses imediatamente anteriores. Em abril de 2021, a variacdo havia sido de 0,31%.
Os dados s3o do indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA), divulgado
hoje (11) pelo IBGE.

Em abril, os principais impactos vieram de alimentacdo e bebidas - maiores variacdo
(2,06%) e impacto (0,43 p.p.); e dos transportes - alta de 1,91% e 0,42 p.p. de impacto.
Juntos, os dois grupos contribuiram com cerca de 80% do IPCA de abril.

“Alimentos e transportes, que ja haviam subido no més anterior, continuaram em alta
em abril. Em alimentos e bebidas, a alta foi puxada pela elevacdo dos precos dos
alimentos para consumo no domicilio (2,59%). Houve alta de mais de 10% no leite
longa vida, maior contribuicdo (0,07 p.p.), e em componentes importantes da cesta do
consumidor como a batata-inglesa (18,28%), o tomate (10,18%), o éleo de soja (8,2

o pao francés (4,52%) e as carnes (1,02%)", elenca o analista da pesquisa, André
Almeida.

No caso dos transportes, a alta foi puxada, principalmente, pelo aumento nos pre¢os
dos combustiveis que continuaram subindo (3,20% e 0,25 p.p.), assim como no més
anterior, com destaque para gasolina (2,48%), produto com maior impacto positivo
(0,17 p.p.) no indice do més.

“A gasolina é o subitem com maior peso no IPCA (6,71%), mas os outros combustiveis
também subiram. O etanol subiu 8,44%, o 6leo diesel, 4,74% e a ainda houve uma alta
de 0,24% no gas veicular”, acrescenta Almeida.

IPCA - Variacdo mensal (%)
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Fonte: IBGE - indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo

Houve ainda aceleracdo nos grupos Saude e cuidados pessoais (1,77%) e Artigos de
residéncia (1,53%). O Unico grupo a apesentar queda no IPCA de abril foi Habitacao,
com -1,14%. Os demais ficaram entre 0 0,06% de Educacdo e o 1,26% de Vestuario.

A acelerac¢ao do grupo Saude e cuidados pessoais (1,77%) decorre principalmente da
alta observada nos precos dos produtos farmacéuticos (6,13%), que contribuiram com
0,19 p.p. no indice geral. No dia 1° de abril, foi autorizado o reajuste de até 10,89% no
preco dos medicamentos, dependendo da classe terapéutica. As maiores variacdes no
item vieram dos remédios hormonais (7,96%) e hipotensores e hipocolesterolémicos
(6,81%).

Além disso, houve alta também nos produtos de higiene pessoal (0,85%), com impacto
de 0,03 p.p. O plano de saude (-0,69%) segue com variacao negativa, refletindo o
reajuste negativo de -8,19% aplicado pela Agéncia Nacional de Saude Suplementar
(ANS) no ano passado.

O grupo habitacdo (-1,14%) foi o Unico a apresentar variacao negativa em abril, devido
a queda nos precos da energia elétrica (-6,27%).

“A partir de 16 de abril, houve mudanca na bandeira tarifaria, que saiu de bandeira de
escassez hidrica, para bandeira tarifaria verde, em que ndao ha cobranca extra na
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conta de luz. Desde setembro do ano passado, estava em vigor a bandeira de Escassez
Hidrica, que acrescentava R$14,20 a cada 100Kwh consumidos”, explica, o analista.

Por outro lado, foram registradas altas no gas de botijao (3,32%) e no gas encanado
(1,38%). Neste subitem, houve reajuste tarifario de 7,72% no Rio de Janeiro (4,07%), a
partir de 16 de margo.

IPCA tem alta em todas as areas pesquisadas

A pesquisa mostra ainda que todas as areas pesquisadas tiveram alta em abril. A

maior variacdo ocorreu na regido metropolitana de Rio de Janeiro (1,39%), onde
pesaram as altas dos produtos farmacéuticos (6,38%) e da gasolina (2,62%). A menor
variacao, por sua vez, ocorreu na regiao metropolitana de Salvador (0,67%), onde
houve queda nos prec¢os da gasolina (-3,90%) e da energia elétrica (-3,41%).

INPC foi de 1,04% em abril

O indice Nacional de Precos ao Consumidor - INPC teve alta de 1,04% em abril, abaixo
do registrado no més anterior (1,71%). Foi a maior variacdao para um més de abril
desde 2003, (1,38%). No ano, o INPC acumula alta de 4,49% e, nos ultimos 12 meses,
de 12,47%, acima dos 11,73% dos 12 meses imediatamente anteriores. Em abril de
2021, a taxa foi de 0,38%.

Os produtos alimenticios passaram de 2,39% em mar¢o para 2,26% em abril. Os ndo
alimenticios também desaceleraram e registraram 0,66%, frente aos 1,50% do més
anterior.

O INPC subiu em todas as areas pesquisadas. O menor resultado foi no municipio de
Goiania (0,65%), em funcdo da queda na energia elétrica (-10,49%). A maior variacao,
por sua vez, ficou com a regido metropolitana do Rio de Janeiro (1,45%), influenciada
pelas altas de 13,57% no leite longa vida e de 6,25% nos produtos farmacéuticos.

Mais sobre as pesquisas

O IPCA abrange as familias com rendimentos de 1 a 40 salarios minimos, enquanto o
INPC as familias com rendimentos de 1 a 5 salarios minimos, residentes nas regides
metropolitanas de Belém, Fortaleza, Recife, Salvador, Belo Horizonte, Vitoria, Rio de
Janeiro, Sao Paulo, Curitiba, Porto Alegre, além do Distrito Federal e dos municipios de
Goiania, Campo Grande, Rio Branco, Sao Luis e Aracaju. Acesse os dados no Sidra.
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