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Indicadores de Sentimento:
Confianca e Incerteza

Sintese dos Resultados de Marc¢o de 2022

Fonte: FGV IBRE, exceto onde indicado




Confian¢ca Empresarial e dos consumidores novamente em sentidos opostos em margo
Eixo esquerdo: indices de Confianca dessazonalizados; Eixo direito: diferenca, em pontos
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. Fim do surto de omicron melhora as percepgﬁes sobre a situagéo corrente nas empresas
ISA e IE empresariais dessazonalizados, em pontos

120
110 A melhora das percepcdes sobre a situacao
corrente em margco esta inteiramente
100 A 4 A relacionada ao fim do surto da variante
\—\/Jw Omicron e a normalizacao das atividades nos
90 ' setores de Servicos e no Comércio.
80 - Apesar disso, as expectativas empresariais
voltaram a piorar, sugerindo que a alta de
70 \ marco pode ter sido pontual. Colaboram
para a cautela o quadro de inflagao elevada,
60 juros ascendentes e aumento da incerteza
. . . com a guerra Russia-Ucrania e as eleigdes.
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. Apenas a confianc¢a do setor de Servigos sobe no més

Indices de confianca setoriais, dessazonalizados

120 A confianca dos Servicos subiu 3,0 pontos em marco,
com o aumento da atividade proporcionado pela
110 melhora do quadro sanitario.

100 95.0 A confiang¢a na Industria recuou pelo oitavo menos
92.9 consecutivo, enfrentando os problemas conhecidos

90 92.2 R i
86.8 de perda de folego da demanda interna e escassez

20 de insumos em alguns segmentos.
A confianca do Comércio andou de lado em marco,
70 mas seus subindices variaram expressivamente na
margem: o ISA-COM subiu 9,5 pontos no més e
60 enquanto o |IE-COM caiu 10 pontos, a maior queda
50 desde marco de 2021, pior momento da segunda

S S S S S N N N N N N s " onda de Covid-19.
U NP N VSN G GRS Y
I\ < S ° < & < S ° ® S N\ A confiangca da Construcao segue oscilando entre 93-
—|ndustria =—Servicos ==Comércio =—=Construgdo 97 pontos desde julho de 2021.
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Percepc¢oes atuais e futuras dos consumidores voltam a piorar
ISA e IE do Consumidor dessazonalizados, em pontos

150 40
140 . o

30 Em margo, houve piora das avaliacdes sobre
130 a situacao corrente e das expectativas dos
120 20 consumidores. Os niveis dos indicadores

permanecem muito baixos e retratam um

10 ) -
110 va\ /’/\ clima de pessimismo.
100 A 0

(0] novo cenario externo adiciona

90 -10 dificuldades ao controle da inflagdo ao
80 longo de 2022 e ao retorno a meta em
o -20 2023. O aumento da incerteza contribuird
Dif. entre IE e ISA (eixo da direit 20 para a postura de cautela dos consumidores
60 |——indice da Situagdo Atual ) nos proximos meses.
59 |—Indice de Expectativas 40
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Cai a confian¢a dos consumidores de baixa e alta renda em mar¢o
Média das faixas de renda baixa e alta*. Indicadores dessazonalizados; diferenca entre as média no eixo a direita.

\D
Dif. entre as faixas mais baixas e mais altas (eixo a d

Média entre as faixas mais baixas

Média entre as faixas mais altas
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Em marco, o nivel médio da confianca dos
consumidores com renda mais baixa caiu 3,2
pts., para 69,4 pts., e a dos consumidores com
renda mais alta caiu 4,0 pts., para 80,8 pts.

A distancia entre as duas faixas extremas de
renda vem se aproximando nos ultimos meses
e é agora de 11,5 pts, a menor desde marco de
2021 (11,3 pts).

* Faixas mais baixas — renda familiar mensal até R$4,6 mil; Faixas mais altas — renda familiar mensal acima de R$4,6 mil
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Nivel de Estoques e Demanda na Industria
Indicadores dessazonalizados

140
130
120
110 I O nivel de demanda por bens industriais
100 L_,_,~\.~\ , vem se reduzindo gradualmente nos ultimos
' N~ | | \ meses. O movimento é t3o expressivo que,
90 mesmo aos niveis baixos de produgdo atuais,
possibilitou a inddstria recompor seus
30 estoques, cujo nivel esteve abaixo do normal
20 durante boa parte de 2021.
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Incerteza econbmica sobe em margo
Indicador em pontos

230
Pandemia Covid-19
210
O Indicador de Incerteza do FGV IBRE subiu
190 4,2 pontos em margo, para 121,3 pontos,
influenciada pela deflagracao da guerra
170 entre Russia e Ucrania.
Brasil perde grau Impeachment Greve dos 2 ; f
150 de investimento de Dilma caminhoneiros Ao longo do més foi possivel acompanhar
dois momentos do indicador: uma forte alta
130 / 1213 nos primeiros 10 dias apds o inicio da guerra
' e uma calibragem nos dias posteriores,
110 devido a uma percep¢ao menos pessimista
dos impactos que o choque externo poderia
90 trazer a economia nacional.
Aprofundamento Turbuléncias Internas do
70 da Lava Jato Gov. Temer A coleta de dados para o IIE-Br ocorre entre
A H N N m oM S S 1 W VW NN ® 0 O 0 O O o = N os dias 26 do més anterior e 25 do més
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Incerteza econdmica diaria ao longo de margo
Indicadores em pontos, em média de sete e trinta dias

140
135 Como mostra o grafico ao lado, a média
semanal do IIE-Br subiu fortemente entre os
130 dias 24 de fevereiro (inicio da invasao russa)
e 3 de marco. Ainda ficou bastante elevada
125 até o dia 11 mas mantendo uma tendéncia
de queda até o dia de fechamento do indice
120 mensal. A calibragem para baixo foi
influenciada por uma visdao menos
115 pessimista em relagcdao ao impacto potencial
110 do conflito e pela identificacdo de fatores
favoraveis da nova conjuntura a economia
105 nacional, como o aumento no preco das
commodities e o redirecionamento de
100 fluxos financeiros da Russia e paises
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A mudancga de temas que refletem incerteza ao longo do tempo
Termos que mais aparecem dentro das noticias classificadas como noticias de incerteza

. expectativa stiyvidade situagao
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Além das incertezas no ambiente politico, parte
das incertezas eram origindarias de fatores
externos: guerra comercial EUA-China e o inicio
do espalhamento do coronavirus pelo mundo.

pre larlo etgoverno
saude’tovi = crédito

S bl cenarw s
EFG(;ueéo%p%ro Em:lm Chlna % \g zL% acordo p a 1 S
50 Of flvirus Emundolle & gy =l DilhGes ¢
a ) LY W doenca ‘5_ - 5 politica .2
P :‘g "’”es S SN . Brasil:
o [ a rograma L oolamento
SEpandemra: - empresa

b CO ec 50 Estados casos pagamento g preco °
ronavirus
brasileiro eCOnomla lr}d§\/§dao
Abril de 2020

Um dos piores momentos da pandemia no Brasil
levou a incerteza a niveis recordes. Uma das maiores
duvidas em abril de 2020 era o real impacto da crise
sanitaria na economia e na vida das pessoas.
Naquele momento se usava com mais frequéncia o
termo “coronavirus”.
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O tema protagonista do més foi o conflito deflagrado
entre Russia e Ucrania, deixando de Ilado
momentaneamente as incertezas domésticas.
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Outras Informacgoes
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Melhora da confiancga dos servicos é disseminada entre os segmentos
Indices de confianca setoriais, dessazonalizados
102,6

102,
58, 91,1 92,4 90,190,1 86,7

83, Entre dezembro e fevereiro houve queda da
confianca em todos os grandes segmentos do
Setor de Servicos. Em mar¢o, a confianca
voltou a subir nos segmentos de Servigos
Prestados as Familias, de Transportes (ambos
relacionados ao alivio com a 6micron) e em
Informagdo e Comunicag¢do.

Familia Informacdo e Profissionais Transportes Outros
Comunicacdo

120

100

80

60

40

20

=]

mdez/21 wjan/22 mfev/22 Mmar/22

N"FGV IBRE
e



Industria tem o mais baixo impeto de contrata¢coes desde julho de 2020

Impeto de Contratacdo (empresas) e de Expectativas com o Mercado de Trabalho (consumidores),
saldos de respostas (*), em pontos, com ajuste sazonal

Emprego Previsto Industria Servigos Comércio Construgao Empresarial Consumidor

T Y T R T

abr/21 9,2 -5,2 -3,8 -4,8 -1,4 -0,1
mai/21 9,3 0,1 8,0 0,5 5,0 12,6
jun/21 15,7 5,9 7,1 9,9 10,1 15,5
jul/21 17,4 10,9 11,1 18,9 13,9 18,1
ago/21 17,6 14,4 9,2 21,5 15,0 14,8
set/21 17,1 14,0 2,5 18,9 12,2 1,4
out/21 17,2 15,8 7,0 15,6 14,7 5,5
nov/21 12,0 13,9 3,6 16,3 10,7 7,1
dez/21 9,7 13,0 17,7 21,9 13,3 4,2
jan/22 10,0 7,8 11,8 13,8 7,7 -1,5
fev/22 9,4 8,4 7,8 19,0 7.9 0,7
mar/22 7,3 6,7 8,4 16,3 6,7 -5,4
* Proporgdo de empresas/consumidores prevendo aumento do quadro de pessoal/maior facilidade de se conseguir emprego menos a proporgdo dos que \' FGV IBERE

preveem diminuigcdo do quadro de pessoal/maior dificuldade de se conseguir emprego nos meses seguintes.



Situacao das Financas familiares em mar¢o

Grafico i) Indicadores de Situacao Econdmica Geral e Situacdo Financeira da Familia Atuais
Grafico ii) Uso de recursos da poupanca para quitar despesas correntes
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A situacao financeira melhorou um pouco no inicio de 2022 mas continua sendo um dos fatores mais preocupantes para as familias no momento.
Paralelamente, o numero de pessoas usando recursos de poupanga para quitar despesas correntes subiu 1,5 p.p. em mar¢o, para 16,3%, ficando
proximo ao recorde historico de 17,2% em abril de 2016.
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Indices da Situacdo Atual e de Expectativas em marco
Dados dessazonalizados, dados em pontos

Situacao Atual

Industria NG, 07 .4 A percepcao sobre a situacao atual melhorou em
. todos os grandes setores econdmicos pesquisados em
Empresarial I 2.1 L
margo, exceto na Industria.

Construcéo NN 02.0

Servicos NN ©0.9 Ja o ISA dos consumidores caiu mais de 2 pontos e

- permanece em nivel muito baixo.

Comércio NG 27.6

Consumidor I 65.3

0.0 200 40.0 60.0 80.0 100.0 120.0

Expectativas

Construcio I O3 .0 As expectativas de todos os setores continuaram
Servicos I 0.7 piorando, exceto a do setor de Servicos em marco.
Inddstria NG 2.8

Empresarial NN 2.4
Comércio IIIINIENEGEGEGEGEGNGNGNE. 56.4

Consumidor IIIIEEEEENENENEGENEGNGNGNNNEN S2.5

As expectativas dos consumidores voltaram a piorar.

v
0.0 20.0 40.0 60.0 80.0 100.0 \ FGV IBRE
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Evolugdio recente das Indices de
Confianca do FGV IBRE
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Evolucido dos indices de Confianca
Dados dessazonalizados

Diferenca em pontos do més em relacao ao més anterior

Consumidor

Periodo Industria Servigos Comércio Construgao | Empresarial
dez/21 -2,0 -1,3 -2,7 1,4 -2,3
jan/22 -1,7 -4,3 -0,4 -3,9 -2,5
fev/22 -1,7 -2,0 2,1 0,9 -0,5
mar/22 -1,7 3,0 -0,2 -0,8 0,7

Média modvel trimestral - Diferenca em pontos do més em relacao ao més anterior

0,6
1,4
3,8
3,1

Periodo Industria Servigos Comércio Construgao | Empresarial
dez/21 -2,1 -0,6 -2,9 0,1 -1,9
jan/22 -2,3 -2,6 -3,1 -1,1 -3,0
fev/22 -1,8 -2,5 -0,4 -0,5 -1,7
mar/22 -1,7 -1,1 0,5 -1,3 -0,8

Consumidor
0,1
-0,8
1,0
-0,2
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. Evolucido dos indices de Confianca

Dados dessazonalizados

Diferenca em pontos da média trimestral em relacdao ao trimestre anterior (com ajuste sazonal)

Periodo Industria Servigos Comércio Construgao  Empresarial Consumidor
22 Trim. 21 -2,7 5,8 6,5 -2,9 2,8 2,5
32 Trim. 21 2,2 10,3 7,4 7,9 7,2 3,3
42 Trim. 21 -4,8 -1,1 -9,5 -0,1 -4,4 -4,2
12 Trim. 22 -5,8 -6,2 -3,0 -2,9 -5,5 0,0

Diferenca em pontos em relacdo ao mesmo més do ano anterior (sem ajuste sazonal)

Periodo Industria Servigos Comércio Construcao  Empresarial  Consumidor
dez/21 -14,8 9,7 -6,3 2,9 -2,2 -3,0
jan/22 -13,1 5,7 -5,5 0,3 -3,3 -1,8
fev/22 -12,0 6,1 -3,5 1,8 -2,2 -0,5
mar/22 -9,9 14,6 13,2 4,1 5,9 5,9
A" FGV IBRE



. Evolucido dos indices de Situagdo Atual

Dados dessazonalizados

Diferenca em pontos do més em relagao ao més anterior

Periodo Induistria Servigos Comércio Construgao @ Empresarial Consumidor
dez/21 -2,7 -0,3 -4,3 0,8 -1,2 -1,3
jan/22 -1,2 -3,1 -3,5 -2,1 -4,5 0,5
fev/22 -1,3 -2,8 -2,4 -0,8 -3,2 1,8
mar/22 -1,1 4,3 9,5 2,1 4,0 -2,6

Média moével trimestral - Diferenca em pontos do més em relacao ao més anterior

Periodo Industria Servigos Comércio Constru¢gao @ Empresarial Consumidor
dez/21 -2,8 0,1 -5,0 0,1 -1,2 -1,0
jan/22 -2,8 -1,7 -4,9 -0,5 -2,7 -1,0
fev/22 -1,7 -2,1 -3,4 -0,7 -3,0 0,3
mar/22 -1,2 -0,5 1,2 -0,2 -1,2 -0,1
A" FGV IBRE



Evolucdo dos indices de Situagdo Atual
Dados dessazonalizados

Diferenca em pontos da média trimestral em relacdo ao trimestre anterior (com ajuste sazonal)

Periodo

Industria Comeércio

Servigos

Constru¢ao  Empresarial

Consumidor

22 Trim. 21
32 Trim. 21
4° Trim. 21

12 Trim. 22

Diferengca em pontos em relagdo ao mesmo més do ano anterior (sem ajuste sazonal)

Periodo

Industria Comeércio

Servigos

Construcao  Empresarial

Consumidor

dez/21
jan/22
fev/22
mar/22

N"FGV IBRE



. Evolucido dos indices de Expectativas

Dados dessazonalizados

Diferenca em pontos do més em relacao ao més anterior

Servigos

Comeércio

Construcao

Empresarial

Consumidor

Periodo Industria
dez/21 -1,2
jan/22 -2,0
fev/22 -2,2
mar/22 -2,1

-2,2
-5,5
-1,2
1,7

-0,9
2,7
6,4

-10,0

2,1
-5,8
2,7
-3,8

-1,4
-3,0
1,9
-0,9

Meédia movel trimestral - Diferenca em pontos do més em relacao ao més anterior

Comeércio

2,0
-2,7
5,0
-3,2

Consumidor

Periodo Industria
dez/21 -1,5
jan/22 -1,6
fev/22 -1,8
mar/22 -2,1

Servigos

-1,2
-3,5
-3,0
-1,6

-0,7
-1,1
2,7
-0,3

Construcao

0,2
-1,7
-0,4
2,3

Empresarial
-1,9
-2,9
-0,9
-0,6

0,8
-0,6
1,5
-0,3
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. Evolucido dos indices de Expectativas

Dados dessazonalizados

Diferenca em pontos no ano, em relagcao a dezembro do ano anterior (acumulado do ano)

Periodo Industria Servigos Comércio Constru¢cao | Empresarial Consumidor
dez/21 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
jan/22 -2,0 -5,5 2,7 -5,8 -3,0 -2,7
fev/22 -4,2 -6,7 9,1 -3,1 -1,1 2,3
mar/22 -6,3 -5,0 -0,9 -6,9 -2,0 -0,9

Diferenca em pontos da média trimestral em relacao ao trimestre anterior (com ajuste sazonal)

Periodo Industria Servicos Comércio Constru¢cao | Empresarial Consumidor
29 Trim. 21 -7,3 -6,1 -2,0 -4,0 -4,2 -8,6
32 Trim. 21 -1,4 6,5 3,3 -2,8 5,5 3,5
42 Trim. 21 4,4 11,1 3,7 11,0 5,9 4,3
12 Trim. 22 -4,0 -3,4 -3,5 -1,2 -5,7 -5,2
A" FGV IBRE



. Confianca empresarial em nivel baixo

Dados dessazonalizados. Nivel da confianca determinado por tonalidades, entre o pior caso (vermelho) e o
melhor (azul)

115 Muito alto
110 Alto

105
100 Neutro

95 Baixo
90
85
80
75
70
65
60
55
50
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. Confian¢a do Consumidor continua extremamente baixa
Dados dessazonalizados. Aquecimento da confianca por tonalidades, da mais fraca a mais forte

115

110 Muito alto
105 Alto

100 | Neutro
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