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O mercado em 16.11.2021

Fechamento
Ibovespa: 104.403 (-1,82%)
BRL/USD: R$ 5,50 (+0,78%)
Dl Jan/27: 11,75% (+11 bps)

S&P 500: 4.700 (+0,39%)

Principais Altas
SUZB3: R$ 53,10 (+3,37%)
PCAR3: R$ 23,96 (+2,04%)
PETR3: R$ 28,22 (+1,44%)

Principais Baixas
MGLU3: R$ 9,80 (-12,11%)
LWSA3: R$ 16,92 (-11,41%)
AMERS3: R$ 33,80 (-9,63%)

Fonte: Bloomberg / Guide

Investimentos

Bloomberg

Monetary policy

U.K. inflation for October surged
to the highest in a decade,

according to this morning’s data,
putting further pressure on the
Bank of England to raise interest
rates at its next meeting.
Continuing strong economic data
in the U.S. is also intensifying
market positioning for tighter
Federal Reserve monetary policy.

The dollar is holding near a one-

year high and the 10-year
Treasury yield remains over 1.6%.

Bond market attention will be on
today’s 20-year auction and any
clues on who will be leading the
Fed, with a decision due very
soon. Further adding to concerns
is the re-emergence of the debt-
ceiling deadline.

AN
L3

L) X%
URTE]
L% 5 T
hy Blliiitgd

- Ltittia
Rlitagig

‘\\\\\\\s\‘

Novas contaminagfes na Europa geram alerta - Varejo nos EUA acimas
das expectativas

O dia iniciou com os mercados sem um direcionamento claro, com as
principais bolsas mundiais apresentando oscilagdes entre ganhos e perdas.

Seguindo, contudo, préximas das méximas histéricas

As recentes noticias sobre um novo surto de contaminagfes na Europa estéo
provocando uma reavaliacdo de cendrios. Tais preocupacdes se acentuaram
ap6s a Austria decretar um novo confinamento, em conjunto com o
surgimento recorde de novos casos na Alemanha, Russia e em nagfes do

leste europeu.

Parte deste movimento pode ser explicado pela baixa cobertura vacinal em
alguns paises, com o fortalecimento de movimentos antivacinas. Além do fato
das vacinas geralmente oferecerem protecdo contra as infeccdes
assintomaticas e prevenir 50% da transmissdo. Segundo o infectologista

Julio Crod:

“Se vocé tem uma taxa de vacinacao que € de 50% a 70%, ainda néo é uma
taxa ideal, ndo ha uma imunidade coletiva, o virus pode continuar circulando.
Se essa taxa de imunizacdo ndo for elevada, vai ter aumento de

hospitalizacao e de o6bitos”.

“Tem o0 negacionismo, 0 movimento antivacina muito forte e a falta dos
governos em impor medidas restritivas como o passaporte vacinal, e
estratégias de convencimento e de comunicagdo para conscientizar as
pessoas de que € importante se vacinar. A vacina ndo € um ato individual, &
um ato coletivo, se todo mundo se vacinar teremos menos circulagdo do

virus”.

Em outubro nos EUA as vendas no varejo apresentaram um crescimento de
1,7% ante setembro. O resultado veio acima das expectativas dos analistas
de mercado, que projetavam uma alta de 1,5%.

Release Number: CB21-176

November 16, 2021 — The U.S. Census Bureau announced the following advance estimates of U.S. retail
and food services sales for October 2021:

%o

Percent Change in Retail and Food Services Sales from
Previous Month
Data adjusted for seasenal variation and heliday and trading-day differences but net for
price changes.
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ADVANCE MONTHLY SALES

October 2021 $638.2 billion 1.7%

3 4

|
September 2021 $627.5 billion 0.8%

(revised) -1 4

34

Next release: December 15, 2021
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Source: U5, Census Bureau, Advanced Monthly Retail Trade Survey,
November 16, 2021

* The 90 percent confidence interval includes zero. There is insufficient statistical
evidence to conclude that the actual change is different from zero. |
Data adjusted for seasonal variation and holiday and trading-day differences but
not far price changes. Source: U5, Census Bureau, Advanced Manthly Retail
Trade Survey, Movember 16, 2021

José Carmo, economista
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Disclaimer: Este relatorio foi elaborado com base em dados disponiveis ao publico. E as
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Clipping
O Estado de Sao Paulo

Chuva acimado previsto afastarisco de racionamento e apagdao, diz diretor-geral do
ONS. A partir desta semana, o Operador Nacional do Sistema (ONS) ja comeca a ser mais
seletivo no acionamento de usinas termelétricas, apds meses funcionando com o maximo
da poténcia do sistema elétrico brasileiro para evitar racionamento ou apagdes no horario
de ponta, informou o diretor geral do 6rgao, Luiz Carlos Ciocchi. Mas até abril, o brasileiro
ainda vera a conta ser pressionada pela tarifa de escassez hidrica, referente a seca
registrada este ano, e o impacto do custo das termelétricas contratadas para atravessar o
periodo seco, que vai de abril a outubro. A chuva veio antes do esperado, diz Ciocchi, que
se preparava para um fim de ano igual ao de 2020, quando as chuvas s6 chegaram em
dezembro e ndo foram suficientes para recuperar os reservatorios das hidrelétricas.

Valor Econdmico

- Bolsonaro diz que PEC abre caminho para aumento de “todos” os servidores. O
presidente Jair Bolsonaro disse ontem que o governo estuda conceder reajuste para
“todos” os servidores publicos, caso a proposta de emenda a Constituicdo (PEC) dos
Precatorios seja aprovada pelo Congresso Nacional. O aceno ao funcionalismo publico
ocorre a menos de um ano das elei¢ces presidenciais de 2022, mas néo deve ganhar forca
no Senado, onde a proposta tramita neste momento. Nos bastidores, até mesmo
parlamentares governistas admitem que ndo ha consenso para qualquer aumento de
salario neste instante. Bolsonaro falou sobre o assunto durante entrevista coletiva no
Oriente Médio, onde cumpre uma série de agendas internacionais. “Eu conversei com
Paulo Guedes [ministro da Economia]. Em passando a PEC dos Precatoérios, tem que ter
algum espaco para dar algum reajuste. Nao € o que eles merecem, mas € o que podemos
dar. Todos os servidores federais [serdo beneficiados], sem excegao”, afirmou ele.

Aumento deve gerar despesa permanente. A promessa do presidente Jair Bolsonaro
de reajustar salarios de todos os servidores em 2022 caso o Senado aprove a Proposta
de Emenda a Constituicdo (PEC) dos Precatorios desmoraliza mais ainda o teto de gastos
e comprova que a mudanca foi proposta com fins eleitorais, segundo economistas ouvidos
pelo Valor. Embora haja divergéncias sobre a despesa com o reajuste caber ou hdo no
espaco fiscal a ser aberto pela PEC, ha percepcdo unanime de que um aumento a
servidores deixara como heranca uma elevacdo permanente de despesas obrigatérias.
Um reajuste a servidores confirma o cenario mais pessimista para a politica fiscal, avalia
o diretor-executivo da Instituicdo Fiscal Independente (IFI), Felipe Salto. Isso porque o
governo estara contratando aumento permanente nas despesas a partir do “estouro” do
teto. “Desmoraliza muito a regra”, diz o especialista Guilherme Tinoco. “Fura o teto e
coloca um milhao de coisas, da impresséo que o negécio esta descontrolado. ”
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(cligue nos links abaixo
para ler os detalhes)

Eletrobras reporta lucro
de R$ 965 milhGes no
3T21, queda de 65,7%

Gafisa reverte prejuizo
no 3721

lochpe Maxion reverte
prejuizo

Boa Safra: lucro salta
227,7%no 3721

BR Advisory Partners
tem alta de 102,1% no
lucro

Armac anuncia

pagamento de
dividendo

Profarma anuncia juros
sobre o capital

Tenda pagadia 25
dividendo anunciado
em abril

Lucro da Oncoclinicas
cresce 574,5% no 3T21

Eternit: aprovada
implantacdo de nova
fabrica de fibrocimento
no Nordeste

Méliuz tem prejuizo no
3721

Unifique vai recomprar
acdes

PetroReconcavo assina
contrato com a

Petrobras para
escoamento de gas

JBS emite e precifica
US$ 2 bilhdes com
menores taxas de sua
histéria

Aura Minerals atualiza
metas de producéo
para o periodo de 2022-
24

Bolsas, petréleo e
bitcoin (7h43)

China (Shanghai Comp.):
+0,44% (pregéo
encerrado)

Japéo (Nikkei 225): -
0,40% (pregédo
encerrado)

Hong Kong (Hang Seng):
-0,25% (pregao
encerrado)

Alemanha (DAX):
+0,10%

Londres (FTSE 100): -
0,39%

Petroleo Brent: -0,90%
(US$ 81,70). O brent é
referéncia para a
Petrobras.

Petréleo WTI: -1%
(US$ 78,94)

Bitcoin futuro: +0,26%
(US$ 59.885)
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REUTE RS® The Reuters Daily Briefing

u.S.

The jury in the murder trial of Kyle Rittenhouse ended their first day of deliberations without reaching a verdict,

pushing their efforts to form a consensus on whether to convict or acquit the teenager into a second day.

The United States is planning to invest billions of dollars in expanding COVID-19 vaccine manufacturing capacity to
make available an additional one billion doses per year, a Biden administration official said.

The Senate Commerce Committee will hold a confirmation hearing for a new term for Federal Communications

Commission Chair Jessica Rosenworcel, but Democrats will remain short of a majority in the telecommunications

regulator.

President Joe Biden will take his victory tour celebrating a new U.S. infrastructure law to Detroit to tout investments

aimed at boosting the market for electric vehicles.

Biden's infrastructure and social spending legislation will not add to inflationary pressures in the U.S. economy,

economists and analysts in leading rating agencies told Reuters. Read the full exclusive.

BUSINESS

- India stepped up efforts to combat high levels of pollution in New Delhi that threaten the lives of residents and others

nearby, ordering a temporary halt to operations of five power stations and longer school closures.
- The COVID-19 pandemic has forced India to urgently try and revitalize its health infrastructure, especially after a
record rise in infections and deaths exposed years of neglect. Here are some facts and figures on health in India,

based on data from the government, the World Bank and research reports.

- This cocoa-growing settlement was all but destroyed last year by Ivorian forest agents, leaving farmers to rake
through their beans amid broken concrete and other remnants.

- The Dutch government's plan to scrap the "corona pass" for people not vaccinated against COVID-19 faced strong

opposition in parliament, including from within the ruling coalition.

- Amid concerns that China's men's hockey players are not good enough to compete on home ice in next year's Winter

Games, veteran amateur players in Beijing are bracing for a rough ride but still hope they can see the team in action.
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https://newslink.reuters.com/click/25734494.26292/aHR0cHM6Ly93d3cucmV1dGVycy5jb20vd29ybGQvdXMvanVyeS1iZWdpbnMtZGVsaWJlcmF0aW5nLWt5bGUtcml0dGVuaG91c2UtbXVyZGVyLXRyaWFsLTIwMjEtMTEtMTYvP3V0bV9zb3VyY2U9U2FpbHRocnUmdXRtX21lZGl1bT1lbWFpbCZ1dG1fdGVybT1UaGUrUmV1dGVycytEYWlseStCcmllZmluZyZ1dG1fY29udGVudD1Ob211cmErSlArMTEtMTctMjErU3BvbnNvcnNoaXAmdXRtX2NhbXBhaWduPU5vbXVyYStKUCsxMS0xNy0yMStTcG9uc29yc2hpcA/5b2d127bdabb341c922ef6dcBd4c47c2c
https://newslink.reuters.com/click/25734494.26292/aHR0cHM6Ly93d3cucmV1dGVycy5jb20vd29ybGQvdXMvdXMtcGxhbnMtaW52ZXN0LWJpbGxpb25zLW1hbnVmYWN0dXJpbmctY292aWQtMTktdmFjY2luZS0yMDIxLTExLTE3Lz91dG1fc291cmNlPVNhaWx0aHJ1JnV0bV9tZWRpdW09ZW1haWwmdXRtX3Rlcm09VGhlK1JldXRlcnMrRGFpbHkrQnJpZWZpbmcmdXRtX2NvbnRlbnQ9Tm9tdXJhK0pQKzExLTE3LTIxK1Nwb25zb3JzaGlwJnV0bV9jYW1wYWlnbj1Ob211cmErSlArMTEtMTctMjErU3BvbnNvcnNoaXA/5b2d127bdabb341c922ef6dcBccdc741f
https://newslink.reuters.com/click/25734494.26292/aHR0cHM6Ly93d3cucmV1dGVycy5jb20vd29ybGQvdXMvdXMtc2VuYXRlLWhvbGQtY29uZmlybWF0aW9uLWhlYXJpbmctYmlkZW4tZmNjLXBpY2stMjAyMS0xMS0xNy8_dXRtX3NvdXJjZT1TYWlsdGhydSZ1dG1fbWVkaXVtPWVtYWlsJnV0bV90ZXJtPVRoZStSZXV0ZXJzK0RhaWx5K0JyaWVmaW5nJnV0bV9jb250ZW50PU5vbXVyYStKUCsxMS0xNy0yMStTcG9uc29yc2hpcCZ1dG1fY2FtcGFpZ249Tm9tdXJhK0pQKzExLTE3LTIxK1Nwb25zb3JzaGlw/5b2d127bdabb341c922ef6dcBc3aede07
https://newslink.reuters.com/click/25734494.26292/aHR0cHM6Ly93d3cucmV1dGVycy5jb20vYnVzaW5lc3MvYXV0b3MtdHJhbnNwb3J0YXRpb24vYmlkZW4taGVhZHMtZGV0cm9pdC10b3V0LXVzLWludmVzdG1lbnQtZWxlY3RyaWMtdmVoaWNsZS1tYXJrZXQtMjAyMS0xMS0xNy8_dXRtX3NvdXJjZT1TYWlsdGhydSZ1dG1fbWVkaXVtPWVtYWlsJnV0bV90ZXJtPVRoZStSZXV0ZXJzK0RhaWx5K0JyaWVmaW5nJnV0bV9jb250ZW50PU5vbXVyYStKUCsxMS0xNy0yMStTcG9uc29yc2hpcCZ1dG1fY2FtcGFpZ249Tm9tdXJhK0pQKzExLTE3LTIxK1Nwb25zb3JzaGlw/5b2d127bdabb341c922ef6dcB6771c577
https://newslink.reuters.com/click/25734494.26292/aHR0cHM6Ly93d3cucmV1dGVycy5jb20vd29ybGQvdXMvZXhjbHVzaXZlLXJhdGluZy1hZ2VuY2llcy1zYXktYmlkZW5zLXNwZW5kaW5nLXBsYW5zLXdpbGwtbm90LWFkZC1pbmZsYXRpb25hcnktMjAyMS0xMS0xNy8_dXRtX3NvdXJjZT1TYWlsdGhydSZ1dG1fbWVkaXVtPWVtYWlsJnV0bV90ZXJtPVRoZStSZXV0ZXJzK0RhaWx5K0JyaWVmaW5nJnV0bV9jb250ZW50PU5vbXVyYStKUCsxMS0xNy0yMStTcG9uc29yc2hpcCZ1dG1fY2FtcGFpZ249Tm9tdXJhK0pQKzExLTE3LTIxK1Nwb25zb3JzaGlw/5b2d127bdabb341c922ef6dcBe7255371

Fonte: BBC Brasil

MUNDO
Os extraordinérios lucros de grandes transportadoras com a crise dos contéineres

Por Cecilia Barria

A maior empresa de navegacao do mundo, a Danish Maersk, esta ganhando mais dinheiro do que nunca.
Gracas ao aumento do preco do aluguel de seus contéineres, a empresa registrou no terceiro trimestre
do ano o periodo mais lucrativo de seus 117 anos de histéria. O lucro, antes da deducéo de impostos e
juros, atingiu US$ 5,9 bilhdes (R$ 32,4 bilhdes), enquanto a receita atingiu US$ 16,6 bilhées (R$ 91,3
bilhdes). As grandes empresas de transporte maritimo acabaram por ser as grandes vencedoras da crise

da cadeia de abastecimento transportando mercadorias em todo o mundo.

Como h& excesso de demanda por parte dos consumidores e falta de oferta para movimentar os
produtos, os precos do transporte maritimo dispararam. Em algumas das rotas maritimas mais
movimentadas entre a Asia e os Estados Unidos, Europa ou América Latina, as tarifas aumentaram mais
de 500%.

"Os portos nao estdao funcionando tdo bem quanto deveriam, entdo n&o podemos descarregar
contéineres tao rapido quanto gostariamos”, disse Soren Skou, presidente-executivo da Maersk, no inicio
de novembro. Como os portos e toda a cadeia logistica de transporte sofrem congestionamentos, as
mercadorias demoram a chegar ao destino. As empresas sao obrigadas a pagar mais para transportar

seus produtos e os consumidores também acabam pagando mais por eles.
Gigantes maritimas

Simon Heaney, diretor-sénior da unidade de pesquisa de contéineres da consultoria Drewry, explica que
o setor de navegacao esta registrando lucros recordes.Entre 2000 e 2019, o setor faturou US$ 83,5
bilhdes (R$ 459 bilhdes) de BAIT (lucro antes de juros e impostos). Para este ano, a projecdo é que a

industria naval tera um lucro de pelo menos US$ 150 bilhdes (R$ 825 bilhdes).

"Eles vao dobrar em um ano o que conseguiram em quase duas décadas", diz Heaney a BBC News
Mundo, o servico de noticias em espanhol da BBC. Mas ele alerta que se trata de uma situacdo
excepcional. Em geral, o transporte maritimo € visto como "uma industria de baixa margem que atrai

poucos investidores", ressalva.

As cinco maiores companhias maritimas do mundo respondem por dois tercos do mercado.E as dez

maiores empresas controlam 85% do transporte global, de acordo com dados de Drewry.

7 7

"Diria que o mercado € moderadamente concentrado e € um setor bastante competitivo”, diz o

especialista.
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‘Oligopadlio’

Uma visdo completamente diferente tem Alejandro Molins, consultor e académico da Escola de

Organizacgao Industrial (EOI), na Espanha.

"Estamos diante de um mercado que esta nas maos de pouquissimas operadoras que controlam o

transito de mercadorias no mundo”, diz.

"Hoje elas tém lucros espetaculares, embora por muitos anos também perderam muito dinheiro. O que
é fato € que o mundo estd vendo uma oferta cada vez menor de companhias maritimas", acrescenta.

Molins diz que a concentracdo do mercado ndo favorece a concorréncia nem beneficia os
consumidores. "As empresas menores ndo tém capacidade de negociacdo se houver poucos players

no mercado."

Por outro lado, argumenta ele, as companhias de navegacdo ndo sdo apenas donas dos navios e
contéineres.Elas também possuem o restante da cadeia logistica, controlando portos, carga, descarga,

transporte terrestre, armazéns, etc.

"Essas companhias detém o negdcio vertical e horizontalmente”, afirma. Para ele, a concentracdo no

mercado desse setor é semelhante ao que ocorre em outros, como tecnologia.
"Um negécio ciclico"

Willy Shih, professor da Escola de Negdcios de Harvard, nos EUA, ressalta que o lucro recorde das
empresas de navegacéao se deve a um problema de oferta e demanda em um setor com altos e baixos.
"O setor de navegacdo passou por anos de austeridade. Por décadas, ndo foi um negécio tao lucrativo

por ter excesso de capacidade”, diz ele em entrevista a BBC News Mundo.

"E um negodcio ciclico”, acrescenta o académico.As projecdes apontam que a crise nas cadeias
produtivas continuara no préximo ano, ndo s6 porque ha gargalos nos portos, mas também porque ha
falta de mao de obra em outras partes essenciais do processo, como, por exemplo, caminhoneiros que

transportam mercadorias de terminais portuarios para centros de distribuicao.

Como a crise ndo da sinais de abrandamento, as empresas que estdo sem estoque tiveram que
recorrer ao transporte aéreo de produtos. Empresas americanas como Nike, Crocs ou Levi Strauss
pagaram custos mais altos para transportar alguns de seus produtos em avides. I1sso explica porque
comecou a aumentar a demanda por transporte aéreo de cargas, uma alternativa mais cara, mas que

em um contexto desafiador como o atual, tem ganhado espaco.
Até a gigante Maersk comecou a expandir suas operacdes do mar aos céus, comprando a Senator

International, operadora de cargas com sede em Hamburgo, na Alemanha, que lhe dara mais acesso

a aeronaves, capacidade ferroviaria.
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Proje¢des Macroecondmicas (2017 - 2022)

ATIVIDADE, INFLA(_;ﬂO E JUROS

PIB (%) 1.3 1.8 1.2 -4.1 5.2 0.8
Agropecuaria (%) 14.2 1.3 0.4 2.0 2.0 5.0
Industria (%) -0.5 0.7 07 -3.5 5.4 —1-0
Servicos (%) 0.8 2.1 1.5 -4.5 4.6 0.6
Consumo Privado (%) 2.0 2.3 2.6 -5.5 3.5 0.7
Consumo da Adm. Publica (%) -0.7 0.8 -0.5 -4.7 1.0 0.5
Investimento (FBKF) (%) -2.6 5.2 4.0 -0.8 1.5 -33
Exportacdes Bens e Servigos Nao Fatores (%) 4.9 4.1 -2.6 -1.8 5.6 2.6
Importacdes Bens e Servigos Nao Fatores (%) 6.7 7.7 1.3 -10.0 13.2 -7.6

PIB (R$) - bilhdes (Precos Correntes) 6,585 7,004 7,389 7,448 8,667 9,229

PIB (US$) - bilhdes 2,063 1,916 1,873 1,445 1,623 1,664

Populagao - milhdes 207.7 209.2 2170.1 212.1 213.4 214.7

PIB per capita - US$ 9,935 5,161 8,914 6,815 7,603 7,747

Produgao Industrial - IBGE (%) 2.5 1.0 -1.1 -4.5 4.6 -1.8

Taxa Média de Desemprego - IBGE (*) 12.7 12.3 1.9 13.5 13.2 12.2

Vendas do Comércio Varejista - Restrita (%) 2.0 2.3 1.9 1.2 3.7 1.8

IPCA - IBGE (%) 2.9 3.7 4.3 4.5 9.4 4.5

IGP-M - FGV (%) -0.5 7.5 7.3 23.1 18.5 5.0

Taxa Selic (Final de periodo) % 7.00 6.50 4.50 2.00 9.25 10.25

Taxa Selic nominal (acumulado 12 meses) % 10.0 6.42 59 2.8 4.4 1.1

Taxa Selic real / IPCA (acumulado 12 meses) % 6.8 2.6 1.6 -1.7 -4.6 6.3

EXTERNO E CAMBIO

Balang¢a Comercial - BCB (US$ bilhdes) 57.3 43.4 26.5 32.4 431 64.1
Exportagées (US$ bilhces) 218 240 226 21 286 284
Importagdes (US$ bilhoes) 161 196 199 178 243 220

Corrente de Comércio (% PIB) 18.4 22.7 22.7 26.9 32.6 30.3

Saldo em conta-corrente (US$ bilhées) -22 -51 -65 -26 -16 4

Saldo em conta-corrente (% PIB) -1.1 -2.7 -3.5 -1.8 -1.0 0.3

Investimento Direto no Pais (US$ bilhdes) 69 78 69 45 49 58

Taxa de cdmbio (Final de periodo) R$ / USS 3.31 3.87 4.03 5.20 5.50 5.70

Taxa de cambio (média anual) R$ / US$ 319 3.65 3.94 5.15 5.34 5.55

Reservas internacionais (US$ bilhées) - liquidez 382 387 357 356 362 369

Divida Externa Total Médio e Longo Prazo (US$ bilhdes) 318 316 322 - - -

Rating Soberano Moody's Ba2 Ba2 Baz Ba2 - -

Rating Soberano S&P BB BB- BB- BB- - -

FISCAL

Resultado primério do setor publico (RS bilhdes) -m -108 -62 -703 -28 -102

Resultado primario do setor piblico (% PIB) -1.7 —1.5 -0.8 -9.4 -0.3 -1.1

Divida Bruta do Setor Publico (% PIB) 73.7 75.3 74.4 88.8 81.1 87.7

Divida Liquida do Setor Publico (% PIB) 51.4 52.8 54.7 62.7 58.8 66.6

CREDITO

Crédito Geral (Cresc. em % aa.) -0.4 5.1 6.5 15.6 13.5 7.5

Crédito Livres total (Cresc. em % aa.) 1.9 10.9 14.0 15.4 16.1 86

Selic (Ex-ante)
(*) Segundo a Pesquisa MNacional por Amostra de Domicilios (PNAD) Continua. Os dados anteriores a 2012 sao da série retropolada.
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FOCUS | MEDIANAS DAS EXPECTATIVAS DE MERCADO 12 de novembro de 2021

2021 2022 2023 2024
Ha 4 Ha 1 Comp Ha 4 Ha 1 Comp Comp Comp
semanas semana Hoje semanal* semanas semana Hoje semanal* Hoje semanal* Hoje semanal®

869 933 977 A (32) 418 463 479 A (17) 332 A (1) 309 ¥ (1)

2

b

IPCAw

(

PIB (var. %) .@A 501 493 48 ¥ (5 15 100 093 ¥ (6 200 = (3 200 V¥ (4
CAMB|O (Rs/uss) | S | S5 BE5 ) 5,50 = (2) 5,25 S50 5,50 = (2) 5,30 = (1) 525 A (1)
SELIC ..y J\Q 825 925 925 = (2) 875 1100 1100 = (1) 775 A (4 700 = (1)
* comportamento dos indicadores desde o Gltimo Focus; os valores entre

parénteses expressam o numero de semanas em que vem ocorrendo o A Aumento ¥ Diminuicio = Estabilidade

dlitimo comportamento. em relacéo ao Focus anterior

PROJEGOES SANTANDER

2020 2021 2022 2023 Longo Prazo

Atividade

Crescimento do PIB 1,8 1,4 -4.1 49 1,0 0,0 1,5
PIB per capita 9.2 8,9 6,8 7,6 7.9 9,3 11,7
Desemprego - final de periodo 12,2 11,6 14,8 13,4 14,0 14,0 11,0
Desemprego - média 12,3 11,9 13,2 13,8 14,0 14,0 11,0
Inflagao (%)

IPCA-IBGE 3,7 4.31 45 9,6 5,2 3,3 3,0
IGP-M 75 730 231 i 17,5 57 3,3 3,0

Taxa de Cambio

R$/US$ - final de periodo 3,87 4,03 5,20 5,35 5,70 5,20 4,80
R$/USS$ - média 365 39 516 ! 536 564 536 4,90
Taxa de Juros (% a.a.)

SELIC meta - final de periodo 6,50 560 2,00 925 11,50 9,00 7,00
SELIC meta - média 6,58 6,03 288 : 458 11,19 10,75 7,00

Balanca de Pagamentos

Exportagées (US$ bi) 2319 2211 209,2 : 274,3 2899 2904 3021
Importagées (US$ bi) 185,3 1859 158,8 i 212,11 216,4 232,8 243,4
Saldo Comercial (US$ bi) 466 352 504 ! 622 735 576 58,2
Conta Corrente (US$ bi) -51,5 -650 -259 ! -0,5 0,4 -28,5 -43,1
Conta Corrente (% PIB) -2,7 -3,5 -1,8 0,0 0,0 -1,6 -1,9
Contas Fiscais

Resultado Primario (% PIB) -1,56 -0,8 -9.4 -0,5 -1,3 -1,1 0,0
Divida Publica Liquida (% PIB) 52,8 546 62,7 ;: 58,0 60,5 64/ 69,5
Divida Publica Bruta (% PIB) 75,3 743 888 : 80,7 838 878 92,1

Mundo @

2018 2019 2020 2021P 2022P

Economia mundial

Crescimento do PIB Mundial - % 3,6 2,8 -3,3 6,1 4,6
EUA-% 2,9 2,1 -3.4 5,9 4,6
Zona do Euro - % 1,9 1,4 -6,5 4,9 52

China - % 6,7 6.1 2.3 8,2 5,8

Taxas de juros e moedas
Fed funds - % 2,27 1,55 0,09 0,10 0,35
Treasury 10 anos (EUA) - %, final de periodo 2,83 2,00 0,93 1,75 2,50
USD/EUR - final de periodo 1,15 1,12 1,22 1,20 1,15
CNY/USD - final de periodo 6,9 7,0 6,5 6,5 6,6
indice DXY* 96,2 96,4 89,9 91,4 94,2

Commodities
indice CRB - afa - % -3.8 -4,5 10,3 23,4 -5,6
indice CRB - var. média anual - % -0,6 -6,0 -3,3 37,0 2,7
indice de Commodities Itau (ICI) - a/a - %** -2,2 4.8 10,1 234 -5,6
indice de Commodities Itau (ICl) - var. média - %** 10,2 -4,0 -8,4 48,3 -1,7

Metais - var. média anual - % 3.1 54 6,2 52,6 -10,8
Energia - var. média anual - % 241 -11,2 -28.4 56,4 13,7
Agricolas - var. média anual - % 0,7 -2,1 3,5 37,3 -7,4

Fonte: FMI, Bloomberg, Itat

* 0 DXY é um indice para o valor internacional do délar americano, que mede seu desempenho em relagao a uma cesta de moedas incluindo: euro, iene, libra,
dolar canadense, franco suigo e coroa sueca.

** O Indice de Commodities Itat & um indice proprietario composto pelos pregos das commadities, medidas em délares e transacionadas nas bolsas
internacionais, que séo relevantes para a inflagdo brasileira ao consumidor. Ele & formado pelos sub-indices Metais, Energia e Agricolas.
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Segunda-Feira 15/11

10:30 EUA EUA: indice Empire Manufacturing de atividade (nov) 20.9
20:50 Japao PIB (3° tri.) - preliminar* -0,2% (tri/tri)
23:.00 China Investimento em ativos fixos (out)* 6,2% (a/a)
23:.00 China Produgao industrial (out)* 10,8% (a/a)

*0 indicador sera divulgado no dia 14/11
Terga-Feira 16/11

08:00 Brasil FGV: IPC-S (semanal)

08:00 Brasil FGV: IGP-10 (nov)

08:25 Brasil BCB: Relatdrio Focus (semanal)

09:00 Brasil BCB: indice IBC-Br de atividade econdmica (set) 0,1% (m/m) -0,7% (m/m)
15:00 Brasil Secex: Balanca comercial (semanal)

07:00 Area do Euro PIB (39 tri.) - preliminar 2,2% (kri/tri) 2,2% (ri/tri)
11:15 EUA Produgao industrial (out) 0,8% (m/m)

13:00 Colombia PIB (30 tri.) 5,3% (kri/tri)

Quarta-Feira 17/11

14:30 Brasil BCB: Fluxo Cambial (semanal)

07:00 Area do Euro indice de pregos ao consumidor - final (out) - final 0,8% (m/m)
Quinta-Feira 18/11

05:00 Brasil FIPE: IPC (semanal)

08:00 Brasil FGV: IGP-M (22 prévia) (més)

08:30 Chile PIB (3° tri.)

10:30 EUA EUA: indice de atividade do Fed Filadélfia (nov) 22

10:30 EUA EUA: Pedidos de auxilio desemprego (semanal) 260 mil

- Peru PIB (39 tri.)

Sexta-Feira 19/11

08:00 Brasil FGV: Monitor do PIB (set)

Agenda Econdmica — Fonte: Depec Bradesco
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domingo, 31 de outubro de 2021

Time Cur. Country Event Forecast Previous
18:30 AUD Australia indice Industrial AIG {Out) 51,2
21:30 AUD Australia Empréstimos Hipotecarios (Mensal) -6,60%
22:45 CNY China PMI Industrial Caixin (Out) 50 50

segunda-feira, 1 de novembro de 2021

Time Cur. Country Event Forecast Previous
Todo o dia Feriado Africa do Sul - Eleigbes
00:45 JPY Japan Leildo JGB a 10 anos 0,05%
01:00 IDR Indonesia Mucleo da Inflagao (Anual) (Out) 1,30% 1,30%
01:00 IDR Indonesia Inflagao (Mensal) (Out) 0,01% -0,04%
04:00 EUR Euro Zone \endas no Varejo - Alemanha (Mensal) (Set) 0,50% 1,10%
05:30 CHF Switzerland PMI do procure.ch (Qut) 65,5 68,1
06:30 GBP United Kingdom (UK) PMI Industrial (Out) ar.7
08:25 BRL Brazil Boletim Focus
10:45 uUsD United States of America (USA) PMI Industrial (Out) 59,2 60,7
12:00 uUsD United States of America (USA) indice ISM de Emprego no Setor Manufatureiro (Out) 50,2
12:00 usD United States of America (USA) PMI Industrial ISM (QOut) 60,4 61,1
18:45 NZD New Zealand Alvaras de Construgéo (Mensal) (Set) 3,80%
20:50 JPY Japan Declaragao de Politica Monetaria do BoJ

terga-feira, 2 de novembro de 2021

Time Cur. Country Event Forecast Previous

Todo o dia Feriado Mexico - Dia de Todos os Santos

Todo o dia Feriado Brasil - Finados
00:30 AUD Australia Decisdo da Taxa de Juros (Nov) 0,10% 0,10%
04:30 CHF Switzerland Vendas no Varejo (Anual) (Set) 0,50%
04:30 CHF Switzerland IPC (Mensal) (Out) 0,20% 0,20%
05:15 EUR Euro Zone PMI Industrial - Espanha (Out) 58,1
05:45 EUR Euro Zone PMI Industrial - Italia (Out) 59,4 59,7
05:50 EUR Euro Zone PMI Industrial - Franga (Out) 53,5
05:55 EUR Euro Zone PMI Industrial - Alemanha (Out) 58,2 58,2
06:00 EUR Euro Zone PMI Industrial (Out) 58,5 58,5
09:30 CAD Canada Licengas de Construgao (Mensal) (Set) -2,10%
18:45 NZD New Zealand Variagdo no Emprego (Trimestral) (Q3) 0,70% 1,00%
18:45 NZD New Zealand Taxa de Desemprego (Q3) 4,50% 4,00%
21:30 AUD Australia Alvaras de Construcdo (Mensal) (Set) 6,80%
22:45 CNY China PMI do Setor de Servigos Caixin (Out) 534

quarta-feira, 3 de novembro de 2021

Time Cur. Country Event Forecast Previous
Todo o dia Feriado Japéo - Dia da Cultura
03:00 GBP United Kingdom (UK) Indice Nationwide de Pregos dos Imédveis (Anual) (Out) 9,30% 10,00%
03:00 GBP United Kingdom (UK) indice de Pregos de Imdveis Nationwide (Mensal) (Out) 0,40% 0,10%
05:00 BRL Brazil IPC-Fipe (Mensal) (Out) 1,13%
06:30 GBP United Kingdom (UK) PMI Composto (Out) 56,8
06:30 GBP United Kingdom (UK) PMI do Setor de Servigos (Out) 58
07:00 EUR Euro Zone Taxa de Desemprego (Set) 7,40% 7,50%
09:15 uUsD United States of America (USA) Variagdo de Empregos Privados ADP (Out) 368K 568K
09:30 uUsD United States of America (USA) Balanga Comercial (Set) -74,10B -73,30B
10:45 uUsD United States of America (USA) PMI Composto Markit (Out) 57.3
10:45 usD United States of America (USA) PMI do Setor de Servigos (Out) 58,2
11:00 uUsD United States of America (USA) Encomendas a Indastria (Mensal) (Set) -0,10% 1,20%
12:00 uspo United States of America (USA) Encomendas a Industria (Mensal) 0,70%
12:00 uUsD United States of America (USA) ISM Nao-Manufatura: Emprego (Out) 53
12:00 usD United States of America (USA) PMI ISM Nao-Manufatura (Out) 61,5 61,9
15:00 usD United States of America (USA) Declaragao do FOMC
15:00 uUsD United States of America (USA) Taxa-alvo de Fundos Fed 0,25%
16:30 usD United States of America (USA) Coletiva de Imprensa FOMC
21:30 AUD Australia Balanga Comercial (Set) 10,300B 15,077B
21:30 JPY Japan PMI do Setor de Servigos (Out) 47.8
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quinta-feira, 4 de novembro de 2021

Time Cur. Country Event Forecast Previous
04:00 EUR Euro Zone Encomendas a Industria - Alemanha (Mensal) (Set) 2,00% -7,70%
05:00 CHF Switzerland Indice SECO de Confianga do Consumidor (Q4) 10
05:15 EUR Eurc Zone PMI do Setor de Servigos - Espanha (Out) 56,9
05:45 EUR Euro Zone PMI do Setor de Servigos - Italia (Out) 56.5 55,5
05:50 EUR Euro Zone PMI do Setor de Servigos - Franga (Out) 56 56,6
05:55 EUR Euro Zone PMI do Setor de Servigos - Alemanha (Out) 52,4 52,4
06:00 EUR Euro Zone PMI Composto Markit (Out) 54,3 54,3
06:00 EUR Euro Zone PMI do Setor de Servigos (Out) 54,7 54,7
06:30 GBP United Kingdom (UK) PMI de Construgéo (Out) 54 52,6
09:00 GBP United Kingdom (UK) Voto do Comité de Politica Monetaria - Corte (Nov)

09:00 GBP United Kingdom (UK) Voto do Comité de Politica Monetaria - Aumento (Nov)

09:00 GBP United Kingdom (UK) oto do Comité de Politica Monetaria - Inalterado (Nov) 9 9
09:00 GBP United Kingdom (UK} Flexibilizagéo Quantitativa (QE) Total do BoE (Nov) 875B 875B
08:00 GBP United Kingdom (UK) Decisdo da Taxa de Juros (Nov) 0,10% 0,10%
09:00 BRL Brazil Produgao Industrial (Anual) (Set) -0,70%
09:30 usD United States of America (USA) Produtividade do Setor Nao Agricola (Trimestral) (Q3) -1,20% 2,10%
09:30 usD United States of America (USA) Balanga Comercial (Out) -74,10B -73,30B
09:30 usD United States of America (USA) Custo Unitario da Mao de Obra (Trimestral) (Q3) 4.80% 1,30%
089:30 CAD Canada Balanga Comercial (Set) 0,43B 1,948
20:30 JPY Japan Gastos Domésticos (Mensal) (Set) -2,00% -3,90%
20:30 JPY Japan Gastos Domeésticos (Anual) (Set) -1,50% -3,00%

sexta-feira, 5 de novembro de 2021

Time Cur. Country Event Forecast Previous
Todo o dia Feriado india - Diwali - Festival das Luzes
01:00 IDR Indonesia PIB (Trimestral) (Q3) 2,94% 3,31%
04:00 GBP United Kingdom (UK) indice de Pregos de Imaveis Halifax (Mensal) (Out) 1,70%
04:00 EUR Euro Zone Produgdo Industrial - Alemanha (Mensal) (Set) 0,20% -4,00%
04:45 EUR Euro Zone Folha(Payroll) Nac Agricola - Franga (Trimestral) (Q3) 1,10%
05:30 EUR Euro Zone PMI de Construcao, da IHS Markit (Out) 47,1
07:00 EUR Euro Zone Vendas no Varejo (Mensal) (Set) 0,40% 0,30%
09:30 uspb United States of America (USA) Ganho Médio por Hora Trabalhada (Mensal) (Out) 0,40% 0,60%
09:30 uUsD United States of America (USA) Salario Médio por Hora (ano a ano) (Anual) (Out) 4,60% 4.60%
09:30 uUsD United States of America (USA) Relatorio de Emprego (Payroll) nao-agricola (Out) 385K 194K
09:30 ushD United States of America (USA) Taxa de Participagdo (Out) 61,60%
09:30 uUsD United States of America (USA) Relatorio de Emprego (Payroll) Privado (Out) 350K 317K
09:30 uUsD United States of America (USA) Taxa de Desemprego (Out) 4.,80% 4,80%
09:30 CAD Canada Variagdo no Emprego (Out) 65,0K 157 1K
09:30 CAD Canada Taxa de Desemprego (Out) 6,90% 6,90%
11:00  CAD Canada PMI Ivey (Qut) 70.4
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