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O mercado em 16.09.2021

Fechamento
Ibovespa: 113.794,28 (-1,10%)
BRL/USD: 5,26 (+0,53%)

DI Jan/27: 10,51% (-4 bps)
S&P 500: 4.473,90 (-0,15%)

Principais Altas
CIEL3: R$ 2,52 (+5,44%)
HGTX3: R$ 38,52 (+4,90%)
ASAI3: R$ 19,16 (+3,07%)

Principais Baixas
VALE3: R$ 87,93 (-4,15%)
BRAP4: R$ 61,47 (-3,67%)
LAME4: R$ 5,62 (-3,44%)
Fonte: Bloomberg / Guide

Investimentos

Bloomberg

Prices

President Joe Biden said his

administration is “taking a close look”

at why gasoline prices in the U.S. are
not going down. The cost at the
pump to consumers has hit the
highest level since 2014, as a recent
New York Fed survey showing

expectations of higher inflation are

becoming entrenched. The president
is also still fighting a battle with his

fellow Democrats to try to get his

$3.5 trillion economic agenda over
the line, ramping up pressure in a

speech and meetings yesterday.
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Cautela - Expectativas da reunido do FED - Varejo nos EUA

- A semana deve fechar com os investidores adotando cautela frente a acomodagéo
do ritmo de crescimento da economia global. Além das recentes noticias sobre os
avancos da variante delta na China, reflexo do surto de novos casos de covid-19 no

sudeste do pais com a cidade de Xiamen decretando lockdown.

- Na Europa, o recuo de 0,9% em agosto ante julho das vendas do varejo no Reino
Unido frustrou as expectativas dos investidores que estimavam uma alta de 0,8%.
Em comparacdo ao mesmo periodo em 2020 o indicador apresentou estabilidade. O
indice de inflagdo ao consumidor (CPI, sigla em inglés) de agosto da Zona do Euro
apresentou uma alta de 3,0% sinalizando uma acelera¢cdo quando comparado ao

resultado registrado no més de julho 2,2%. No entanto, segue dentro das projecdes

do mercado
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- Nos EUA, as expectativas sinalizam que o FED deve indicar na reunido da préxima
semana que esta se direcionando no sentido de reduzir as compras de ativos.
Também é considerado que as taxas permanecam préximas a zero até 2022. As
vendas do varejo na passagem de julho para agosto avangaram 0,7%. Este resultado
ficou acima das expectativas (- 0,8%) sinalizando que a economia pode esta mais
forte neste terceiro trimestre. O indicador foi impactado positivamente pelos bons
resultados das lojas on-line, de departamentos e mobiliario. H&4 também a reviséo dos
dados do més de julho que foram ajustados de (-1,1%) para (-1,8%) na comparacao

com junho.

- No Brasil, foi decretada a elevagéo das aliquotas do IOF (Imposto sobre Operacdes
Financeiras) iniciando em 20 de setembro até 31 de dezembro de 2021. O
governo tem a expectativa de arrecadar R$ 2,14 bi dos quais R$ 1,6 bi sera usado
para financiar o programa Auxilio Brasil. Para as pessoas juridicas a aliquota
diaria sobre 0os empréstimos passara de 1,50% para 2,04% a.a. Ja a das pessoas
fisicas saird de 3,0% a.a para 4,08%. Ele também sera usado custear o PIS-
Cofins que incide sobre a importacdo do milho e que foi zerado. Conforme fontes
do Ministério da Economia em entrevista ao jornal Valor Econdmico caso o pais
alcance a arrecadacdo antes do previsto, o prazo do decreto pode ter uma

duragéo menor.

José Carmo, economista
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Disclaimer: Este relatorio foi elaborado com base em dados disponiveis ao publico. E as
informacdes contidas nele possuem o carater informativo, ndo representando garantia de
fidelidade ou juizo de valor sobre a sua qualidade. Também nao representa uma oferta ou
solicitacao para compra ou venda de qualquer ativo. Diante deste fato, o autor desta publicacéo
nao aceita qualquer responsabilidade pelo uso deste documento.
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Fonte: Economia em Dia

Clipping

O Estado de Sao Paulo

Represas de hidrelétricas de Sudeste e Centro-Oeste ja operam abaixo do nivel
do pré-apagédo. Sem chuvas e com alta do consumo de energia elétrica, o nivel dos
reservatorios do Sudeste/Centro-Oeste alcancou o menor patamar, pelo menos,
desde a crise de 2001, quando ocorreu 0 maior racionamento da histéria do Brasil. Em
2000, ano que precedeu o apagao, as represas estavam com 20,8% do
armazenamento e, em 2001, j& com programa de redug¢do compulsoéria de energia, em
21,76%. Neste ano, até dia 15 de setembro, Ultimo dado do Operador Nacional do
Sistema Elétrico (ONS), o nivel era de 18,23%.

Valor Econdmico

Mercado espera alta de 1 ponto na Selic. Se o cenario esperado para a inflagéo ja
se mostrava desafiador em agosto, o Comité de Politica Monetéaria (Copom) do Banco
Central (BC) terd de lidar, na proxima semana, com adversidades ainda mais
complexas. A surpresa inflacionaria se mostrou ainda mais forte e a composicéo da
inflagdo assustou o mercado. O resultado foi claro: as expectativas se e afastaram
ainda mais do centro da meta e boa parte dos economistas passou a ver a
necessidade de uma aceleragédo do ritmo de alta da Selic. Nesta semana, porém, o
presidente do BC, Roberto Campos Neto, conseguiu conter o movimento altista nas
projecdes para o proximo Copom. Levantamento do Valor realizado entre os dias 13
e 16 de setembro com 107.

Bolsonaro eleva IOF para financiar novo Bolsa Familia. O presidente Jair
Bolsonaro assinou ontem decreto que eleva as aliquotas do Imposto sobre Operagdes
de Crédito, Cambio e Seguro, ou relativas a Titulos ou Valores Mobiliarios (IOF) até o
31 de dezembro. O aumento estimado na arrecadacéo € de R$ 2,14 bilhdes em 2021.
Desses, mais de R$ 1,6 bilhdo sera usado para financiar a entrada em vigor ainda
neste ano do programa social Auxilio Brasil, 0 novo Bolsa Familia, com valores mais
altos que o antigo - provavelmente R$ 300 em média. Com reprovacao popular em
niveis recorde e ainda sem encontrar solucdo orcamentaria para garantir fontes
permanentes para o auxilio em 2022 - que esbarra nas discussfes com o Judiciario
sobre os precatorios e na reforma do Imposto de Renda -, Bolsonaro mandou varios
ministros cancelarem as agendas na tarde de ontem para debater o assunto.

Finance News - Link

Noticias corporativas

(cligue nos links abaixo
para ler os detalhes)

Telefonica Brasil
anuncia o pagamento
de juros sobre o
capital

Vale anuncia

pagamento de
dividendo de R$ 8,10

por acdo

Lojas Renner vai pagar
juros sobre o capital

TC Traders Club
compra a RIWeb

Banco Mercantil vai
submeter a assembleia
proposta de
grupamento e
desdobramento das

acdes

Allied avalia realizacao
de oferta publica de
acdes

BRF faz contrato com a
Intrepid para construir
pargue solar no Ceara

Previ vende a

Neonergia

participacfes na
Coelba, Cosern e

Afluente T

Petrobras inicia fase
vinculante da Deten

Quimica

Bolsas, petroleo e
bitcoin (7h14)

China (Shanghai Comp.):
+0,19% (pregédo
encerrado)

Japéo (Nikkei 225):
+0,58% (pregdo
encerrado)

Hong Kong (Hang Seng):
+1,03% (pregéo
encerrado)

Alemanha (DAX): -0,12%

Londres (FTSE 100): -
0,09%

Petréleo Brent: -0,65%
(US$ 75,18). O brent é
referéncia para a
Petrobras.

Petréleo WTI: -0,73%
(US$ 72,48)

Bitcoin futuro: +0,69%
(US$ 47.825)

Minério de ferro em
Dalian na China

O contrato futuro mais
liquido do minério de
ferro negociado na bolsa
de Dalian, na China, teve
queda de 6,9%

cotado em 629 iuanes
(US$ 97,4). A cotagédo
em Dalian pode impactar
0s papéis da brasileira
Vale (VALE3), CSN
(CSNA3) e CSN
Mineracao (CMIN3).
Esse dado foi obtido no
link: http://www.dce.com.
cn/DCE/Products/Industri
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REUTERS"® The Reuters Daily Briefing

WORLD

e U.S. President Joe Biden convenes world leaders today for a discussion about intensifying efforts to

tackle climate change, seeking to build momentum ahead of an international summit on global

warming later this year.

e Opposition activists in Russia accused Alphabet's Google and Apple of caving in to Kremlin

pressure after they removed an anti-government tactical voting app from their stores on the first day

of a parliamentary election.

e As Canada's election race enters its final weekend, Prime Minister Justin Trudeau is redoubling

efforts to motivate supporters, knowing his bid for re-election on Monday could be doomed by low

turnout.

e Candidates vying to become Japan's next prime minister promised to restore popular trust in the

ruling party by tackling income disparity, the coronavirus pandemic and climate change as they

launched campaigns.

e As Beijing seeks to tighten its grip over Hong Kong, it has a new mandate for the city's powerful

property tycoons: pour resources and influence into backing Beijing's interests, and help solve a

potentially destabilising housing shortage.

BUSINESS

e International investors that have been piling into China in recent years are now bracing for one of its

great falls as the troubles of over-indebted property giant China Evergrande come to a head.

e Regulators in Asian hubs like Singapore and Hong Kong have threatened to retaliate against

European Union plans to force airlines to start using take-off and landing slots frozen during the

coronavirus pandemic, a move that could oblige Europe's carriers to fly empty seats for thousands

of miles at a loss.

e Anyone can be a banker these days, you just need the right code. Global brands from Mercedes
and Amazon to IKEA and Walmart are cutting out the traditional financial middleman and plugging

in software from tech startups to offer customers everything from banking and credit to insurance.

e When Ford built its first factory in India in the mid-1990s, U.S. carmakers believed they were buying

into a boom - the next China. It never happened. We look at how Ford woke up badly burned from

its India dream.

e JPMorgan is set to launch its big assault on British high street banks and online lenders from next

week, with the launch of its long-planned digital retail bank Chase. But it will compete with a

crowded field of relative newcomers.
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https://newslink.reuters.com/click/25068507.44040/aHR0cHM6Ly93d3cucmV1dGVycy5jb20vYnVzaW5lc3MvaW52ZXN0b3JzLWJyYWNlLWdyZWF0LWZhbGwtY2hpbmEtMjAyMS0wOS0xNi8/5b2d127bdabb341c922ef6dcB7d639238
https://newslink.reuters.com/click/25068507.44040/aHR0cHM6Ly93d3cucmV1dGVycy5jb20vYnVzaW5lc3MvaW52ZXN0b3JzLWJyYWNlLWdyZWF0LWZhbGwtY2hpbmEtMjAyMS0wOS0xNi8/5b2d127bdabb341c922ef6dcB7d639238
https://newslink.reuters.com/click/25068507.44040/aHR0cHM6Ly93d3cucmV1dGVycy5jb20vYnVzaW5lc3MvYWVyb3NwYWNlLWRlZmVuc2UvZXhjbHVzaXZlLXRvdWdoZXItZXUtYWlycG9ydC1zbG90LXJ1bGVzLXRyaWdnZXItYXNpYS1yZXRhbGlhdGlvbi10aHJlYXQtcmlzay0yMDIxLTA5LTE3Lw/5b2d127bdabb341c922ef6dcB515a0ec5
https://newslink.reuters.com/click/25068507.44040/aHR0cHM6Ly93d3cucmV1dGVycy5jb20vYnVzaW5lc3MvYWVyb3NwYWNlLWRlZmVuc2UvZXhjbHVzaXZlLXRvdWdoZXItZXUtYWlycG9ydC1zbG90LXJ1bGVzLXRyaWdnZXItYXNpYS1yZXRhbGlhdGlvbi10aHJlYXQtcmlzay0yMDIxLTA5LTE3Lw/5b2d127bdabb341c922ef6dcB515a0ec5
https://newslink.reuters.com/click/25068507.44040/aHR0cHM6Ly93d3cucmV1dGVycy5jb20vYnVzaW5lc3MvZmluYW5jZS9iYW5rcy1iZXdhcmUtb3V0c2lkZXJzLWFyZS1jcmFja2luZy1jb2RlLWZpbmFuY2UtMjAyMS0wOS0xNy8/5b2d127bdabb341c922ef6dcB48030d6f
https://newslink.reuters.com/click/25068507.44040/aHR0cHM6Ly93d3cucmV1dGVycy5jb20vYnVzaW5lc3MvYXV0b3MtdHJhbnNwb3J0YXRpb24vZm9yZC13YWtlcy11cC1iYWRseS1idXJudC1pdHMtaW5kaWEtZHJlYW0tMjAyMS0wOS0xNy8/5b2d127bdabb341c922ef6dcBe213b22e
https://newslink.reuters.com/click/25068507.44040/aHR0cHM6Ly93d3cucmV1dGVycy5jb20vYnVzaW5lc3MvYXV0b3MtdHJhbnNwb3J0YXRpb24vZm9yZC13YWtlcy11cC1iYWRseS1idXJudC1pdHMtaW5kaWEtZHJlYW0tMjAyMS0wOS0xNy8/5b2d127bdabb341c922ef6dcBe213b22e
https://newslink.reuters.com/click/25068507.44040/aHR0cHM6Ly93d3cucmV1dGVycy5jb20vYnVzaW5lc3MvZmluYW5jZS9qcG1vcmdhbi1sYXVuY2gtZGlnaXRhbC1iYW5rLWNoYXNlLWJyaXRhaW4tbmV4dC13ZWVrLTIwMjEtMDktMTcv/5b2d127bdabb341c922ef6dcBc53d4a34

Fonte: Deustche Welle

EUA anunciam pacto para fazer frente a China no Pacifico

Alianca de defesa com Reino Unido e Australia prevé o desenvolvimento de submarinos nucleares
para australianos e deve piorar relagdo ja tensa com Pequim. Biden afirma que acordo visa garantir a
paz e a estabilidade.

Os lideres de Estados Unidos, Reino Unido e Australia anunciaram nesta quarta-feira (15/09) a formacao de
uma nova alianca de defesa que prevé o desenvolvimento de pelo menos oito submarinos nucleares de
ultima geracao para os australianos. A iniciativa liderada pela Casa Branca visa desafiar as ambicoes
territoriais da China na regiao do Oceano Pacifico, aumentando a presenca ocidental na regiao.

O acordo vem em meio ao agravamento das relacoes da China com os EUA e outras poténcias ocidentais e
da a Australia acesso ao potente poder de fogo militar americano, que nao é oferecido nem mesmo a aliados
mais proximos, como Israel. Com os novos submarinos, os australianos poderao viajar e atacar alvos

distantes de sua costa.

"Hoje estamos dando mais um passo historico para aprofundar e formalizar a cooperacao entre todas as
nossas trés nacgoes, porque todos reconhecem o imperativo de garantir a paz e a estabilidade na regiao Indo-
Pacifico no longo prazo", afirmou o presidente dos EUA, Joe Biden, durante o encontro virtual.

O primeiro-ministro do Reino Unido, Boris Johnson, disse que os trés aliados — que ja sao membros da
alianca de compartilhamento de inteligéncia Five Eyes, juntamente com Canad4 e Nova Zelandia — estavam
"abrindo um novo capitulo em nossa amizade, e a primeira tarefa dessa parceria sera ajudar a Australia a

adquirir uma frota de submarinos com propulsao nuclear".

Johnson enfatizou que os submarinos serao "movidos por reatores nucleares, e nao armados com armas
nucleares". "Nosso trabalho estara totalmente alinhado com nossas obrigagoes de nao proliferagao

[nuclear]", afirmou.

"EUA podem realocar tropas no norte da Australia"

Os submarinos nucleares sao "mais silenciosos, rapidos e tém maior resisténcia, o que permitira a Australia
empregar seus futuros submarinos em locais da regiao Indo-Pacifico por periodos muito mais longos",
afirmou Ashley Townshend, do Centro de Estudos Americanos da Universidade de Sydney, na Australia, a

agéncia de noticias AFP.

O acordo deve ligar a Australia aos EUA e ao Reino Unido pelas proximas décadas. "Pode ser o primeiro de
muitos, incluindo o lancamento de armas de ataque estratégico de longo alcance dos EUA, incluindo misseis
e bombardeiros Stealth para a Australia", contou Michael Sullivan, um especialista em relacées
internacionais da Universidade Flinders, da cidade australiana de Adelaide.

Para o especialista, isso também poderia eventualmente significar "a realocacao de algumas forcas dos EUA
para o norte da Australia a partir de bases americanas em Okinawa e Guam, que estao cada vez mais

vulneraveis a ataques militares chineses".
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Franca nao fica satisfeita com acordo

A Austrélia se tornara apenas o segundo pais, depois do Reino Unido, com o qual os EUA compartilham
tecnologia de propulsao nuclear. O acordo provavelmente encerra os planos australianos existentes de
adquirir novos submarinos da Franca.O primeiro-ministro australiano, Scott Morrison, disse que os
submarinos seriam construidos em Adelaide em estreita cooperacao com os EUA e o Reino Unido. Ele
também anunciou que a Marinha australiana serd modernizada com misseis de longo alcance, incluindo

misseis de cruzeiro Tomahawk.

As autoridades francesas nao ficaram satisfeitas com o acordo entre EUA, Reino Unido e Australia. Em
comunicado conjunto, o ministro do Exterior francés, Jean-Yves Le Drian, e a ministra da Defesa, Florence
Parly, afirmaram que "a escolha americana de excluir um aliado e parceiro europeu como a Franca de uma
parceria estruturante com a Australia, num momento em que enfrentamos desafios sem precedentes na
regiao Indo-Pacifico, seja em termos de nossos valores, seja em termos de respeito ao multilateralismo
com base no Estado de direito, mostra uma falta de coeréncia que a Franga s6 pode notar e lamentar".

Os EUA também fazem parte do grupo de dialogo estratégico chamado Quad, com Australia, India e Japao.
Pela primeira vez, lideres desses quatro paises devem se reunir na proxima semana neste formato em

Washington.

Alianca deve piorar relacao ja turbulenta entre EUA e China

A alianga entre EUA, Reino Unido e Australia pode piorar gravemente a relacao ja turbulenta com a China.
As autoridades americanas tiveram o cuidado de nao descrever a parceria como um impedimento as
ambicoes da China na regiao. O primeiro-ministro australiano, Morrison, declarou que havia um "convite

aberto ao presidente [chinés] Xi para discutir outros assuntos".

O Ministério do Exterior chinés disse que monitoraria o acordo do Reino Unido, EUA e Australia,
acrescentando que isso prejudicou a paz e a estabilidade regional. A Embaixada da China em Washington
respondeu ao anuncio da nova alianca conclamando os paises a "livrarem-se de sua mentalidade de Guerra
Fria e preconceito ideologico". A Casa Branca ja criticou e as vezes impds sang¢oes a Pequim em uma série
de questoes, incluindo relatos de abusos de direitos humanos em Xinjiang, a repressao chinesa

a dissidentes em Hong Kong e a gestao do surto de coronavirus pelo pais.

Biden disse que deseja trabalhar com a China em questdes-chave, como a pandemia e meio ambiente, mas,
ao mesmo tempo, os aliados dos EUA estao cada vez mais preocupados com as acoes da China no cenario

internacional.
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Cenario - Longo Prazo
€ bradesco g

Tabela de proje¢des macroecondmicas

“0is | 201 | 200 | 2021 | 2022+ | 2023 |

ATIVIDADE
Crescimento Real do PIB (% aa.) 1,80 1,41 -4,10 5,20 2,20 3,00
Agropecudria (%) 1,30 0,63 2,00 2,50 1,80 3,50
Industria (%) 0,70 0,37 -3,50 5,00 2,50 3,00
Servigos (%) 2,10 1,66 -4,50 4,80 2,20 3,00
PIB Nominal (RS bilh&es) 7.004,1 7.407,0 7.4479 8.4819 9.059,1 9.746,3
Populagdo - milhes 209,19 210,66 212,08 213,44 214,75 216,00
PIB per capita - R$ 33.482,7 35.161,2 35.118,6 39.738,8 42.185,0 45.122,0
Vendas no varejo - Restrita (%) 2,30 1,90 1,20 5,40 2,20 3,20
Producdo Industrial (%) 1,00 -1,10 -4,50 6,00 2,50 3,00
Taxa de desemprego (% - média) - Pnad Continua 12,26 11,90 13,20 13,80 12,40 11,70
Taxa de Crescimento da Massa Salarial - IBGE (%) 2,66 2,50 -3,00 6,09 3,02 3,22
Rendimento médio real - IBGE (%) 1,20 0,60 4,30 3,00 2,00 2,00
INFLAGAO E JUROS
IPCA (IBGE) - % aa. 3,75 4,31 4,52 7,05 3,31 3,25
IGP-M (FGV) - % aa. 7,54 7,30 23,14 20,16 4,04 3,80
Taxa Selic Meta (% aa.) 6,50 4,50 2,00 7,00 7,00 7,50
CDI (% aa.) - Taxa dezembro 6,40 4,59 1,90 6,83 6,90 7,40
Taxa Selic nominal (acumulado 12 meses) % 6,42 5,95 2,75 4,17 6,87 7,19
Taxa Selic real / IPCA (acumulado 12 meses) % 2,58 1,57 -1,69 -2,70 3,45 3,81
Taxa Selic real / IGP-M (acumulado 12 meses) % -1,04 -1,27 -16,55 -13,31 2,72 3,26
TILP (% aa.) - acumulado no ano 6,72 6,20 4,87 5,55 5,80 5,80
EXTERNO E CAMBIO
Cambio (R$/US$) - (Média Ano) 3,65 3,95 5,15 5,13 5,14 5,20
Cambio (R$/USS) - (Final de periodo) 3,87 4,03 5,20 4,70 5,30 5,37
Exportagdes (em USS Bilhdes) 239,54 225,82 210,67 286,69 278,81 257,54
Importagdes (em USS Bilhdes) 186,49 185,35 167,44 210,47 204,52 185,83
Balanga Comercial (em USS$ Bilhdes) 53,05 40,47 43,23 76,21 74,29 71,71
Saldo em Trans. Correntes (% do PIB) -2,7 -3,5 -1,7 0,7 -0,1 -0,3
Saldo em Trans. Correntes (USS bilhdes) -41,54 -50,70 -12,52 11,63 -1,71 -5,93
Reservas Internacionais (em USS bilhdes) 386,96 356,88 355,62 362,02 368,54 375,17
Investimento Direto no Pais (em USS$ bilhdes) 78,16 69,17 34,17 49,00 61,28 69,03
Resultado Primario (% do PIB) - Fim do periodo -1,55 -0,84 -9,44 -1,55 -0,96 -0,40
Déficit nominal sem cambio (% PIB) 6,96 5,79 13,63 5,43 5,62 5,28
Divida bruta (% PIB) 75,27 74,26 88,83 81,85 82,72 84,11
Taxa de Cambio - US$/Euro - Fim do Periodo 1,15 1,12 1,22 1,23 1,24 1,25
Taxa de Cambio - US$/Euro - Média ano 1,18 1,12 1,14 1,21 1,23 1,24
Taxa de Cambio - R$/Euro - Fim do Periodo 4,44 4,52 6,35 5,78 6,55 6,68
Taxa de Cambio - R$/Euro - Média ano 4,30 4,41 5,90 6,19 6,34 6,45
CREDITO
Crédito Geral (Cresc. em % aa.) 5,14 6,50 15,64 11,98 9,31 9,74
indice de Inadimpléncia Pessoa Fisica (em %) 4,80 5,01 4,16 4,90 4,80 4,50
indice de Inadimpléncia Pessoa Juridica (em %) 2,73 2,12 1,45 2,10 2,00 1,80
Crédito Livres total (Cresc. em % aa.) 10,90 14,02 15,43 14,30 12,31 12,83

As proje¢des econdmicas do Depec sdo reavaliadas mensalmente. . ) . o
Em momentos de maior volatilidade, o grau de incerteza e a margem de erro se elevam, especialmente entre periodos de revisdo. As projecdes refletem a

premissa de gue os ajustes necessarios para a economia serdo feitos nos proximos anos. Caso 0s ajustes ndo se confirmem, ou sejam ainda melhores do

que o esperado, pode haver grande alteracdo nas projecdes do cendrio.
Ultima revisdo: 30/07/2021
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Focus | MEDIANAS DAS EXPECTATIVAS DE MERCADO 10 de setembro de 2021

2021 2022 2023 2024
Ha 4 Ha 1 . Comp. Ha 4 Ha 1 Comp. Comp. Comp.
semanas  semana Heje  emanal®  semanas  semans Hoje zemanal* Hoje  semanal* Hoje  zemanal*

]
Fa

IPCA[%I 712 776 820 A (23 387 398 410 A (2 325 = (34 300
ultimos 5 dias Gteis

CﬁMBIOgumE} 510 517 520 4 B 52 520 52 =03 507 =) 503 Y (1

* comportamento dos indicadores desde o Gltimo Focus; os valores entre
parénteses expressam o nimeno de semanas em gque vem ocorrendo o

A Aumento ¥ DiminuicBo = Estabilidade

ultimo comportamento. em relagio ao Focus anterior
PROJEGOES SANTANDER

2018 2019 2020 2021 2022
Crescimento do PIB 1.8 1,4 -4.1 51 2,0
IPCA-IBGE 37 4,31 4,52 7.3 4,1
IGP-M 7.5 7,30 23,14 19,5 5,2
R$/USS - final de periodo 3,87 4,03 5,20 5,056 5,55
R$/US$ - média 3,66 3,95 5,16 5,19 5,52
SELIC - final de periodo 6,50 450 2,00 7,50 7,50
Taxa Média de Desemprego (%) 12,3 11,9 13,24 14,1 13,5
Exportacdes (US$ bi) 231,9 2211 209,2 274 .4 289.8
Importagdes (USS$ bi) 185,3 185,9 158,8 188,4 216,4
Saldo Comercial (US$ bi) 46,6 352 50,4 86,0 73,4
Conta Corrente (US$ bi) -51,5 -65,0 -25,9 -0,3 -8,0
Conta Corrente (% PIB) -2,7 -3,5 -1,8 0,0 -0,5
Resultado Primario (% PIB) -1,5 -0,8 -9,5 -1,6 -1,2
Divida Publica Liquida (% PIB) 52,8 54,6 62,7 59,2 60,6
Divida Publica Bruta (% PIB) 75,3 74,3 88,8 816 83,5
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Agenda Econbémica — Fonte: Depec Bradesco

Previsido Previsao
mercado DEPEC

Segunda-Feira 13/09
08:25 Brasil BCB: Relatorio Focus (semanal)
15:00 Brasil Secex: Balanga comercial (semanal)

Terga-Feira 14/09

09:00 Brasil IBGE: Pesquisa Mensal de Servigos (jul) 1,0% (m/m)
- Brasil CNI: indice de Confianca do Empresario Industrial - ICEI (set)
09:30 EUA indice de precos ao consumidor (ago) 0,4% (m/m)
23:00 China Producao industrial (ago) 13,4% (a/a)
23.00 China Investimento em ativos fixos (ago) 9,1% (a/a)
Quarta-Feira 15/09
09:00 Brasil BCB: indice IBC-Br de atividade ecandmica (jul) 0,5% (m/m) 0,4% (m/m)
14:30 Brasil BCB: Fluxo Cambial (semanal)
06:00 Area do Euro Produgao industrial (jul) 6,0% (a/a)
09:30 EUA EUA: indice Empire Manufacturing de atividade (set) 18,6
10:15 EUA Produgao industrial (ago) 0,5% (m/m)
Quinta-Feira 16/09
08:00 Brasil FGV: IPC-S (semanal)
08:00 Brasil FGV: IGP-10 (set)
09:30 EUA EUA: Pedidos de auxilio desemprego (semanal)
09:30 EUA EUA: indice de atividade do Fed Filadélfia (set) 20,0
Sexta-Feira 17/09
05:00 Brasil FIPE: IPC (semanal)
06:00 Area do Euro indice de precos ao consumidor {(ago) - final 1,6% (a/a)
11:00 EUA indice de confianca da Universidade de Michigan (set) - preliminar 73,7
& Economic Calendar - Investing.com
Time Cur. Country Event Actual Forecast Previous
Monday, September 13, 2021
01:30 GBP United Kingdom (UK) Investing.com GBP/USD Index 32.2% 34.8%
01:30 UsbD United States of America (USA) Investing.com Gold Index 55.7% 55.4%
01:30 uso United States of America (USA) Investing.com S&P 500 Index 40.9% 33.3%
01:30 CAD Canada Investing.com USD/CAD Index 39.8% 46.8%
01:30 CHF Switzerland Investing.com USDYCHF Index 40.0% 42.9%
01:30 AUD Australia Investing.com AUD/USD Index 23.9% 26.3%
01:30 JPY Japan Investing.com USD/JPY Index 55.8% 56.4%
01:30 NZD New Zealand Investing.com NZD/USD Index 40.2% 38.4%
01:30 EUR Eurozone Investing.com EUR/USD Index 51.6% 34.8%
05:00 EUR Eurozone ECB's Schnabel Speaks
07:00 uso United States of America (USA) OPEC Monthly Report
07:25 BRL Brazil BCB Focus Market Readout
08:00 INR India CPI(YoY) (Aug) 5.30% 5.60% 5.59%
09:30 EUR Eurozone ECB President Lagarde Speaks
14:00 uso United States of America (USA) Federal Budget Balance (Aug) -171.0B -173.0B -302.0B
20:00 AUD Australia RBA Assist Gov Ellis Speaks
21:30 AUD Australia House Price Index (QoQ) (Q2) 6.7% 6.0% 5.4%
21:30 AUD Australia NAB Business Confidence (Aug) -5 -7
22:45 AUD Australia RBA Governor Lowe Speaks
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00:30
02:00
02:00
02:00
02:00
02:30
02:30
03:00
03:00
03:15
03:35
04:00
07:30
08:30
08:30
08:30
08:30
13:45
18:45
18:45
20:00
20:30
22:00
22:00
22:00
22:00

Time

00:30
02:00
02:00
02:00
02:45
02:45
04:00
05:00
05:00
08:30
08:30
08:30
08:30
08:30
08:30
08:30
09:15
09:15
10:30
10:30
11:00
11:20
18:45
19:30
19:50
19:50
21:30
21:30
21:30
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JPY

GBP
GEP
GBP
GEP
CHF
INR

EUR
EUR
EUR
EUR
uso
EUR
uso
uso
uso
CAD
EUR
NZD
NZD
AUD
AUD
CNY
CNY
CNY
CNY

Cur.

JPY

GEP
GBP
GEP
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
usp
usD
usD
CAD
CAD
CAD
EUR
usD
usD
usD
uso
EUR
EUR
MNZD
JPY

JPY

JPY

AUD
AUD
AUD

Japan

United Kingdom (UK)

United Kingdom (UK)

United Kingdom (UK)

United Kingdom (UK)
Switzerland

India

Eurozone

Eurozone

Eurozone

Eurozone

United States of America (USA)
Eurozone

United States of America (USA)
United States of America (USA)
United States of America (USA)
Canada

Eurozone

MNew Zealand

New Zealand

Australia

Australia

China

China

China

China

Country

Japan

United Kingdom (UK)

United Kingdom (UK)

United Kingdom (UK}

Eurozone

Eurozone

Eurozone

Eurozone

Eurozone

United States of America (USA)
United States of America (USA)
United States of America (USA)
Canada

Canada

Canada

Eurozone

United States of America (USA)
United States of America (USA)
United States of America (USA)
United States of America (USA)
Eurozone

Eurozone

Mew Zealand

Japan

Japan

Japan

Australia

Australia

Australia

Tuesday, September 14, 2021

Industrial Production (MaoM) (Jul) -1.5%
Average Earnings Index +Bonus (Jul) 8.3%
Claimant Count Change (Aug) -58.6K
Employment Change 3M/3M (MoM) (Jul) 183K
Unemployment Rate {Jul) 4.6%
PPI (MoM) (Aug) 0.7%
WPI Inflation (YoY) (Aug) 11.39%
Spanish CPI (YoY) (Aug) 3.3%
Spanish HICP (YoY) (Aug) 3.3%
German Buba Mauderer Speaks
German Buba President Weidmann Speaks
IEA Monthly Report
German Buba Balz Speaks
Care CPI (YoY) (Aug) 4.0%
Core CPI (Mol) (Aug) 0.1%
CPI (MaolM) (Aug) 0.3%
Manufacturing Sales (MaM) (Jul) -1.5%
ECB McCaul Speaks
Current Account (QoQ) (Q2)
Current Account (YoY) (Q2)
HIA MNew Home Sales (Mald)
Waestpac Consumer Sentiment (Sep)
Fixed Asset Investment (Yo (Aug)
Industrial Production (YoY) (Aug)
Chinese Industrial Production YTD (YoY) (Aug)
NBS Press Conference

Event Actual

Wednesday, September 15, 2021
Tertiary Industry Activity Index (MoM)
CPI (MoM) (Aug)

CPI (YaY) (Aug)

PPI Input (Mal) (Aug)

French CPI (MaM) (Aug)

French HICP (MaM) (Aug)

Italian CPI (MoM) (Aug)

Wages in euro zone (YoY)} (Q2)
Industrial Production (MoM) (Jul)
Export Price Index (MoM) (Aug)
Import Price Index (MaM) (Aug)
NY Empire State Manufacturing Index (Sep)
Core CPI (MalM) (Aug)

Care CPI(YoY) (Aug)

CPI (MaM) (Aug)

ECB's Schnabel Speaks
Industrial Production (MaM) (Aug)
Industrial Production (YoY) (Aug)
Crude Oil Inventories

Cushing Crude Oil Inventories
ECB's Lane Speaks

German Buba Balz Speaks

GDP (QoQ) (Q2)

Adjusted Trade Balance

Exports (YoY) (Aug)

Trade Balance (Aug)
Employment Change (Aug)

Full Employment Change (Aug)
Unemployment Rate (Aug)

-1.5%
8.2%

178K
4.6%

10.75%
3.3%
3.3%

4.2%
0.3%
0.4%
-1.2%

-2.23B

-6.68B

9.0%
5.8%

Forecast

0.5%
2.9%
0.2%

0.7%
0.5%

0.6%

0.4%

0.3%

18.00

0.1%

0.4%

-3.903M

1.3%

34.0%

-47.7B

-90.0K

4.9%

6.5%
8.8%
-48.9K
95K
4.7%
0.5%
11.16%
2.9%
2.9%

4.3%
0.3%
0.5%
3.6%

-2.90B
-7.24B
-20.5%
-4.4%
10.3%
6.4%
14.4%

Previous

2.3%
0.5%
2.0%
0.8%
0.1%
0.1%
0.5%
2.20%
-0.3%
1.3%
0.3%
18.30
0.6%
3.3%
0.6%

0.9%
6.56%

-1.529M

1.918M

1.6%
0.05T
37.0%

439.48
22K

-4.2K
4.6%



05:00
05:00
05:00
05:00
08:00
08:15
08:30
08:30
08:30
08:30
08:30
08:30
08:30
09:00
10:00
10:00
16:00
18:30
19:30

Time

02:00
02:00
02:00
02:00
04:10
05:00
05:00
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EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
CAD
uspo
usD
uso
usD
usD
CAD
CAD
RUB
uso
usp
usD
NZD
JPY

Cur.

GEP
GBP
GBP
GBP
EUR
EUR
EUR
EUR
usD
usD
usD
uso
GBP
usob
usD
uspo
usD
AUD
ERL
JPY
RUB
EUR

Eurozone

Eurozone

Eurozone

Eurozone

Eurozone

Canada

United States of America (USA)
United States of America (USA)
United States of America (USA)
United States of America (USA)
United States of America (USA)
Canada

Canada

Russia

United States of America (USA)
United States of America (USA)
United States of America (USA)
New Zealand

Japan

Country

United Kingdom (UK)

United Kingdom (LK)

United Kingdom (UK)

United Kingdom (UK)

Eurozone

Eurozone

Eurozone

Eurozone

United States of America (USA)
United States of America (USA)
United States of America (USA)
United States of America (USA)
United Kingdom (LK)

United States of America (USA)
United States of America (USA)
United States of America (USA)
United States of America (USA)
Australia

Brazil

Japan

Russia

Eurozone

Thursday, September 16, 2021
Spanish 10-Year Obligacion Auction
Spanish 15-Year Obligacion Auction
Spanish 50-Year Obligacion Auction
Trade Balance (Jul)

ECB President Lagarde Speaks

Housing Starts (Aug) 268.0K
Core Retail Sales (MoM) (Aug) -0.2%
Initial Jobless Claims 328K
Philadelphia Fed Manufacturing Index (Sep) 19.0
Philly Fed Employment (Sep)
Retail Sales (MolM) (Aug) -0.8%
Foreign Securities Purchases (Jul)
Wholesale Sales (MoM) (Jul) -2,.0%
Central Bank reserves (USD)
Business Inventories (MaM) (Jul) 0.5%
Retail Inventories Ex Auto (Jul)
TIC Net Long-Term Transactions (Jul)
Business NZ PMI (Aug)
National Core CPI (YoY) (Aug) -0.4%
Event Actual Forecast
Friday, September 17, 2021
Core Retail Sales (MoM) (Aug) 0.8%
Core Retail Sales (YoY) (Aug) 2.5%
Retail Sales (MoM) (Aug) 0.5%
Retail Sales (YoY) (Aug) 27%
German Buba Mauderer Speaks
Care CPI(YoY) (Aug) 1.6%
CPI1 (MaM) (Aug) 0.4%
CPI (YoY) (Aug) 3.0%
Michigan Consumer Expectations (Sep)
Michigan Consumer Sentiment (Sep) 72.2

U.S. Baker Hughes Qil Rig Count

U.S. Baker Hughes Total Rig Count
CFTC GBP speculative net positions
CFTC Crude Qil speculative net positions
CFTC Gold speculative net positions
CFTC Nasdaq 100 speculative net positions
CFTC 5&P 500 speculative net positions
CFTC AUD speculative net positions
CFTC BRL speculative net positions
CFTC JPY speculative net positions
CFTC RUB speculative positions

CFTC EUR speculative net positions

0.309%

0.366%
1307 %
18.1B

272.2K
-0.4%
30K
19.4
326
-1.1%
19.63B
-0.8%
620.8B
0.8%
0.5%
110.98
62.6
-0.2%

Previous

-2.4%
1.8%
-2.5%
24%

1.6%
-0.1%
3.0%
65.1
70.3
394
497
-24.5K
349.2K
206.0K
5.0K
-28 4K
-70.5K
6.3K
-62.3K
20.9K



