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O mercado em 26.07.2021

Fechamento

Ibovespa: 126.003 (+0,76%)
BR$/USS: 5,17 (-0,45%)

DI Jan/27: 8,70% (-3 bps)
S&P 500: 4.422 (+0,24%)

Principais Altas

USIM5: R$ 20,92 (+3,56%)
CSNA3: R$ 47,36(+3,54%)
EMBR3: R$ 19,16(+3,51%)

Principais Baixas
AMERS3: R$ 53,08 (-5,18%)
EZTC3: R$ 27,48 (-2,59%)
LAME4: R$ 7,62 (-2,56%)

Fonte: Bloomberg / Guide

REUTERS

Relations between China and the
U.S. appear to be at a standstill
as high-level diplomatic talks in
the northern Chinese port city of
Tianjin failed to produce any
outcomes. The talks, aimed at
ensuring that competition does
not veer into conflict, did produce
combative statements, though not
with the same volume of vitriol
that marked their previous
meeting in Alaska in March.

Tokyo reported a record number
of coronavirus cases even as the
Olympic Games continued. It was
another tough day for Japan on a
second front: Naomi Osaka is out
of the running for tennis gold after
losing 6-1 6-4 to the Czech
Republic’s Marketa Vondrousova.
Quote of the day

"Allowing free speech... on the
field of play seems now entirely
dependent on the goodwill of the
IOC." Maximilian Klein

Athleten Deutschland
representative for international
sports policy

Protest rules at Tokyo Games
not transparent, German
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Avanco regulatorio da China

A ofensiva regulatoria do governo chinés causou fortes impactos no
mercado acionario de Hong Kong e da China. A decisao de ampliar o
controle sobre as empresas dos setores de educacao privada e tecnologia,
e os riscos de ampliar esta decisdo para outras empresas acarretou numa

fuga de capital das empresas chinesas.

O pais asiético através de sua midia estatal noticiou a adogéo de medidas
severas com o objetivo de restringir o boom de educagéo privada no pais.
Com as novas regras as disciplinas escolares durante os anos obrigatérios
devem ser administradas por entidades sem fins lucrativos. As empresas
de tutoria on-line foram impedidas de fornecer aulas de refor¢o depois das

aulas nos finais de semana, feriados e durante o periodo de férias.

Esta decisédo preocupa o mercado na medida que Pequim se esforga para
conter os elevados custos educacionais, um dos fatores que impediram

gue as familias possuissem mais de um filho.

Crackdown on education companies
sparks sharp sell-off for Chinese
stocks

Ban on tutoring groups from making profits raises fears that no sector
is safe from Beijing’s regulatory assault

China’s after-school tutoring industry has grown rapidly in recent years as the country’s middle class
has sought a leg-up for children in tests that determine admission to the top universities © EPA

José Carmo, economista
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Disclaimer: Este relatorio foi elaborado com base em dados disponiveis ao publico. E as
informacdes contidas nele possuem o carater informativo, ndo representando garantia de
fidelidade ou juizo de valor sobre a sua qualidade. Também nado representa uma oferta ou
solicitacdo para compra ou venda de qualquer ativo. Diante deste fato, o autor desta publicacdo

nao aceita qualquer responsabilidade pelo uso deste documento.
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Folha de Sao Paulo

— Saude quer antecipar segunda dose da Pfizer
— Ramos resiste a deixar Casa Civil; Guedes cerceia Onyx
— Por centrdo, Bolsonaro muda tom sobre fundo

— Sul terd minima de até -10°C com nova onda de frio.

O Estado de Sao Paulo

— Deputados beneficiam parentes com emendas do ‘cheque em branco’

— Bolsonaro indica apoio a fundo eleitoral de R$ 4 bi
— Investimento volta mais rapido que em outras crises

— Capitais adiam primeira dose por falta de vacinas

Valor Econdmico

— Em meio a retomada, estoque baixo na industria preocupa
— Grandes bancos podem lucrar R$ 21,5 bilhdes
— Valor de Fundo se aproxima de eleicdo de 2014

— Spread bancario médio de maio € o menor desde 2013

O Globo

— Bolsonaro recua de veto e agora admite fundo eleitoral maior
— Intervalo entre doses da Pfizer cai a 21 dias

— Onyx tera 202 vagas disponiveis para aliados

— Rateio do Orgcamento secreto ja causa briga nos partidos

Finance News - Link

Noticias corporativas

(cligue nos links abaixo
para ler os detalhes)

Magazine Luiza compra
a Sode, plataforma de
logistica de entregas
ultra-rapidas

Tim registra alta no lucro
liquido

Gisele Biindchen vai
integrar Comité de
Sustentabilidade da
Ambipar

Porto Seguro anuncia
juros sobre o capital
préprio

Blau Farmacéutica
solicita autorizagéo para
vacina da Sinopharm
contra Covid-19

EDP: lucro liquido soma
R$ 344,4 milhdes no
2T21, alta de 45,2%

Dexco: excluséo do
ICMS tera impacto
positivo estimado de
R$ 659,3 milhdes

HBR Realty adquire
espacos comerciais em
Séo Paulo

IPO da Armac sai no
topo da faixa

Unifique: acbes
precificadas a R$ 8,60
por acao

Minério de ferro em
Dalian na China

O contrato futuro mais
liquido do minério de
ferro negociado na bolsa
de Dalian, na China,
fechou em queda de
2,8% cotado em 1109
iuanes (US$ 170,7). A
cotagdo em Dalian pode
impactar os papéis da
brasileira Vale (VALE3),
CSN (CSNA3) e CSN
Mineracao (CMIN3).
Esse dado foi obtido no
link: http://www.dce.com.
cn/DCE/Products/Industri
al/lron%200re/index.html

Futuros de acbes em
Nova York

As 7h40 em Wall Street,
o Dow Jones futuro
operava em queda de
0,35% e 0 S&P 500
futuro com
desvalorizagéo de
0,25%. Nasdaq futuro
caia 0,09%.

Divulgam resultado
nestaterca, 27

CSN, CSN Mineracao,
Telefénica Brasil (Vivo),
Assali, Carrefour: ap6s o
fechamento do mercado.
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Fonte: Monitor do Mercado

- A perspectiva de que a China aumentara a regulacao sobre as empresas do setor de tecnologia -
exigindo, por exemplo, que os entregadores de comida que trabalham via aplicativos recebam salario
minimo - provocou uma onda de vendas no mercado asiatico que se espalha também pelas bolsas da

Europa e dos Estados Unidos.

- As empresas de tecnologia foram as preferidas dos investidores durante a pandemia porque
continuaram crescendo em um periodo em que outras companhias tiveram mais dificuldades. Elas, no
entanto, enfrentam pressédo crescente por parte dos reguladores, pois 0os governos sentem dificuldade em
arrecadar impostos sobre os servigos prestados por elas e varias possuem quase monopélios em suas

areas de atuacao - o que facilita o abuso de poder econémico.

- A cautela antes do anuncio da decisé@o de politica monetaria do banco central dos Estados Unidos

amanha também ajuda a manter as bolsas em territorio negativo.

- No Brasil, em ambito politico, o senador Ciro Nogueira tem encontro marcado com o presidente Jair

Bolsonaro para confirmar sua entrada no governo e assumir o comando do Ministério da Casa Civil.

- Na agenda do dia, destaque para a divulgacao dos balancos da CSN, Telefonica Brasil, Unidas, Assai e

Carrefour ap6s o fechamento do mercado.

- Em @mbito corporativo, o Banco Central autorizou o Itall Unibanco a transferir a participacdo que detém
na XP para a XPart, uma nova empresa do grupo econdmico Ital, com sede nos Estados Unidos e nao
pertencente ao conglomerado bancario. Sob a operacéo, a XPart passara a ser parte do acordo de
acionistas com a XP, com os mesmos direitos e obrigacdes atribuidos até entdo ao Itau Unibanco, de

modo que o conglomerado bancario do Itat Unibanco deixa de participar da administracdo da corretora.

- A TIM reportou um lucro liquido de R$ 627 milh6es no segundo trimestre de 2021, alta de 151,3% na
comparacao com o mesmo periodo de 2020. Ja a receita liquida totalizou R$ 4,407 bilhdes, crescimento

de 10,5% na comparacao com o mesmo periodo do ano anterior.

- O lucro liquido da EDP Energias do Brasil cresceu 45,2% no segundo trimestre em relacdo ao mesmo
periodo do ano anterior, para R$ 344,5 milhdes. O lucro liquido ajustado, por sua vez, foi de R$ 224,9

milhdes no periodo, alta de 15,1% na base anual.

- O Magazine Luiza concluiu a compra da plataforma de logistica de entrega ultra-rapidas Sode. A
empresa ja era parceira da companhia e a aquisicao permitira acelerar a expansao da entrega em até
uma hora para a maioria das lojas da sua plataforma Magalu. A companhia disse que ja oferece entrega
em uma hora em 30 cidades com 140 lojas e destaca que a taxa de converséo é 62% maior para 0s

pedidos com essa facilidade, quando comparada com o prazo de 48 horas.


https://monitordomercado.com.br/

Fonte: Deustche Welle
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Biden anuncia fim da missao de combate
das tropas dos EUA no Iraque

Presidente delineou nova fase da presenca americana no pais, que ainda envolvera "lidar com o 'Estado Islamico™.
No final de 2021, missdo de combate dos EUA tera terminado, quase duas décadas ap0s seu inicio.

O presidente dos Estados Unidos, Joe Biden, disse nesta segunda-feira (26/07) que seu pais encerrard a missao de

combate no Iraque até o final do ano, quase duas décadas apds seu inicio, mas que a cooperacao para enfrentar o

terrorismo continuaria. Os comentérios foram feitos durante reunido do americano com o primeiro-ministro iraquiano,
Mustafa al-Kadhimi, na Casa Branca. Biden disse que sera iniciada uma "nova fase" para os 2.500 militares
americanos ainda destacados no pais. "Nosso papel no Iraque serd ... estar disponivel, continuar a treinar, apoiar,
ajudar e lidar com o El a medida que ele surja, mas ndo estaremos mais, até o final do ano, em uma zona de combate",
disse Biden aos jornalistas.

As tropas americanas tém desempenhado um papel ativo na luta contra o chamado "Estado Islamico" (El). O novo

plano n&o envolve uma retirada total, e as tropas americanas permanecerdo promovendo treinamento, logistica e
assessoria. Um oficial dos EUA detalhou nesta segunda "uma nova fase na campanha, em que ja completamos a

missao de combate contra o 'El' e passamos para uma missao de consultoria e treinamento até o final do ano".

Primeiro-ministro enfrenta presséo interna

Al-Kadhimi esta sob pressao de grupos armados proximos ao Ird que desejam ver os soldados americanos fora do
pais. A decisao foi anunciada trés meses antes de os iraquianos irem as urnas. Anos de guerra, insurgéncia,
corrupgao e pobreza assolam o Iraque, e manifestantes tém protestado contra a falta de infra-estrutura adequada —
0s apag0es tornaram-se frequentes, agravados pelo calor extremo do verdo no pais. O movimento € visto como uma
tentativa de al-Kadhimi de conseguir o apoio dos grupos pré-Teerd. Estas milicias tém repetidamente realizado
ataques contra as for¢cas americanas, e sofrem retaliagdes dos EUA.

Especialistas consideram improvavel que Biden abandone completamente o Iraque devido a influéncia do vizinho Ira.
"Nao parece provavel que o numero de militares dos EUA no Iraque seja reduzido drasticamente", disse Hamdi Malik,
do Washington Institutite, a AFP. Ramzy Mardini, do Pearson Institute de Chicago, acrescentou que o encontro entre
os dois lideres pode ter sido "formatado" para fazer al-Kadhimi parecer bem internamente, sem mudar muito a

realidade.

Iraque ainda sob ameaca

O anuncio foi feito enquanto as tropas americanas estéo realizando uma retirada total do Afeganistao, 20 anos ap6s

a primeira invasdo americana no pais. O Iraque tem visto rapidos ganhos por parte do Talibd, mesmo antes de as
forcas de paises ocidentais concluirem a sua partida. O oficial andbnimo americano disse que as forgas iraquianas

foram "testadas em batalha" e sdo "capazes" de defender seu préprio pais.

Al-Kadhimi também expressou sua crenca de que as forcas de seguranca iraquianas possam administrar a situacao
por conta propria. "Nao ha necessidade de for¢cas de combate estrangeiras em solo iraquiano”, disse ele a agéncia
de noticias Associated Press. No entanto, o "EI" continua sendo uma ameaca. Na semana passada, uma bomba

na beira de uma estrada matou pelo menos 30 pessoas em um mercado em Bagda.
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Tabela de projeg¢des macroecondmicas

ATIVIDADE
Crescimento Real do PIB (% aa.) 1,41 -4,10 5,20 2,20 3,00 3,00 3,00
Agropecuaria (%) 0,63 2,00 2,50 1,80 3,50 3,50 3,50
Indstria (%) 0,37 -3,50 5,00 2,50 3,00 3,00 3,00
Servigos (%) 1,66 -4,50 4,80 2,20 3,00 3,00 3,00
PIB Nominal (RS bilhdes) 7.407,0 7.4479 8.434,5 9.006,8 9.690,0 10.4004 11.162,8
Populacdo - milhdes 210,66 212,08 213,44 214,75 216,00 217,19 218,33
PIB per capita - R$ 35.161,2 35.118,6 39.517,0 41.941,3 44.861,4 47.8854 51.128,3
Vendas no varejo - Restrita (%) 1,90 1,20 5,40 2,20 3,20 3,20 3,20
Producdo Industrial (%) -1,10 -4,50 6,00 2,50 3,00 3,00 3,00
Taxa de desemprego (% - média) - Pnad Continua 11,90 13,20 13,80 12,80 12,60 12,40 12,20
Taxa de Crescimento da Massa Salarial - IBGE (%) 2,50 -3,00 6,09 3,02 3,22 3,22 3,22
Rendimento médio real - IBGE (%) 0,60 4,30 3,00 2,00 2,00 2,00 2,00
INFLACAO E JUROS
IPCA (IBGE) - % aa. 4,31 4,52 6,45 3,29 3,25 3,00 3,00
IGP-M (FGV) - % aa. 7,30 23,14 17,74 4,03 3,80 3,50 3,50
Taxa Selic Meta (% aa.) 4,50 2,00 6,50 6,50 7,50 7,50 7,50
CDI (% aa.) - Taxa dezembro 4,59 1,90 6,33 6,40 7,40 7,40 7,40
Taxa Selic nominal (acumulado 12 meses) % 5,95 2,75 4,00 6,37 6,95 7,46 7,43
Taxa Selic real / IPCA (acumulado 12 meses) % 1,57 -1,69 -2,30 2,99 3,58 4,33 4,30
Taxa Selic real / IGP-M (acumulado 12 meses) % -1,27  -16,55  -11,67 2,25 3,03 3,82 3,79
TILP (% aa.) - acumulado no ano 6,20 4,87 5,55 5,80 5,80 5,80 5,80
EXTERNO E CAMBIO
Cambio (R$/USS) - (Média Ano) 3,95 5,15 5,12 5,14 5,21 5,26 5,32
Cambio (R5/USS) - (Final de periodo) 4,03 5,20 4,70 5,30 5,37 5,42 5,47
Exportagdes (em USS Bilhdes) 225,82 210,67 273,60 272,46 257,54 270,42 283,94
Importagdes (em USS Bilhdes) 185,35 167,44 198,06 211,98 185,83 195,13 204,88
Balanga Comercial (em USS Bilhdes) 40,47 43,23 75,54 60,49 71,71 75,29 79,06
Saldo em Trans. Correntes (% do PIB) -3,5 -1,7 0,5 -0,9 -0,3 -0,3 -0,3
Saldo em Trans. Correntes (USS bilhdes) -50,70 -12,52 8,34 -15,98 -5,93 -6,23 -6,54
Reservas Internacionais (em USS$ bilhdes) 356,88 355,62 362,02 36854 375,17 381,92 388,30
Investimento Direto no Pais (em USS bilh&es) 69,17 34,17 49,00 61,46 69,03 71,10 73,23
Resultado Primario (% do PIB) - Fim do periodo -0,84 -9,44 -1,73 -1,08 -0,48 0,13 0,63
Déficit nominal sem cambio (% PIB) 5,79 13,63 5,63 5,64 5,25 4,84 4,26
Divida bruta (% PIB) 74,26 88,83 82,08 83,09 84,22 84,91 85,17
Taxa de Cambio - US$/Euro - Fim do Periodo 1,12 1,22 1,23 1,24 1,25 1,26 1,27
Taxa de Cambio - US$/Euro - Média ano 1,12 1,14 1,22 1,23 1,24 1,25 1,26
Taxa de Cambio - R$/Euro - Fim do Periodo 4,52 6,35 5,78 6,55 6,68 6,80 6,95
Taxa de Cambio - RS/Euro - Média ano 4,41 5,90 6,24 6,34 6,46 6,59 6,72
CREDITO
Crédito Geral (Cresc. em % aa.) 6,50 15,64 11,02 9,27 9,70 9,86 10,03
indice de Inadimpléncia Pessoa Fisica (em %) 5,01 4,16 5,00 4,80 4,50 4,50 4,50
indice de Inadimpléncia Pessoa Juridica (em %) 2,12 1,45 2,20 2,00 1,80 1,80 1,80
Crédito Livres total (Cresc. em % aa.) 14,02 15,43 12,71 12,27 12,80 12,85 12,90

As projecdes econdmicas do Depec sdo reavaliadas mensalmente. _ )
Em momentos de maior volatilidade, o grau de incerteza e a margem de erro se elevam, especialmente entre periodos de revisdo. As projecdes refletem a premissa de

que os ajustes necessarios para a economia serdo feitos nos proximos anos. Caso os ajustes ndo se confirmem, ou sejam ainda melhores do que o esperado, pode

haver grande alteracio nas projecdes do cenario.
Ultima revisdo: 01/07/2021
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PROJEGCOES SANTANDER
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Crescimento do PIB 35 33 13 18 14 41 51 20
IPCA-IBGE 107 63 29 37 431 45 67 40
IGP-M 105 72 05 75 730 231 180 46
R$/US$ - final de periodo 390 326 331 387 403 520 505 555
R$/US$ - média 334 348 319 366 395 516 519 552

SELIC - final de periodo 1425 1375 700 650 450 200 7,00 7,00

Taxa Média de Desemprego (%) 85 115 128 123 119 132 142 136
Exportagdes (US$ bi) 186,8 1795 2150 2319 2211 2092 2715 2838
Importagées (US$ bi) 1731 1393 1590 1853 1859 1588 1937 2171
Saldo Comercial (US$ bi) 137 402 560 466 352 504 778 667
Conta Corrente (US$ bi) 548 -245 -220 -515 -650 -241 -78 -124
Conta Corrente (% PIB) 31 14 11 27 35 17 05 07
Resultado Primério (% PIB) 19 25 -17 -15 -08 95 -19 -17
Divida Publica Liguida (% PIB) 356 461 514 528 546 627 599 614
Divida Publica Bruta (% PIB) 655 69,8 737 753 743 888 822 843

Agenda Econdémica - Fonte: Depec Bradesco
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- Previsao . -
mercado

Segunda-Feira 26/07
08:00 Brasil FGV: Sondagem do Consumidor (jul)
08:25 Brasil BCB: Relatdrio Focus (semanal)
15:00 Brasil Secex: Balan¢a comercial (semanal)
05:00 Alemanha Pesquisa de sentimento econdmico - IFO (jul)
Terga-Feira 27/07
05:00 Brasil FIPE: IPC (semanal) 0,91%
08:00 Brasil FGV: INCC-M (jul)
08:.00 Brasil FGV: Sondagem da construcao (jul)
09:30 Brasil BCB: Nota a Imprensa - Setor Externo (jun) Us$ 3,1bi
1:00 EUA Confianca do consumidor - Conference Board (jul) 124,0
Quarta-Feira 28/07
08:00 Brasil FGV: Sondagem da Inddskria (jul)
09:00 Brasil IBGE: Indice de Precos ao Produtor - industrias de transformagao (jun)
09:30 Brasil BCB: Nota a imprensa - Politica monetaria e operacdes de crédito (jun) 16,4% (a/a)
14:30 Brasil BCB: Fluxo Cambial (semanal)
- Brasil Caged: Geragao de emprego formal (jun) 273 mil 306 mil
B Brasil Tesouro: Relatdrio mensal da divida pablica federal (jun)
15:00 EUA Banco Central anunciard decisdo de politica monetaria 0,25%
Quinta-Feira 29/07
08:00 Brasil FGV: IGP-M (jul) 0,18% 0,62%
08:00 Brasil FGV: Sondagem do comércio (jul)
08:00 Brasil FGV: Sondagem de Servicos (jul)
B Brasil Tesouro: Resultado primario do governo central (jun) -R$194,7 bi
09:00 Alemanha indice de precos ao consumidor (jul) - preliminar
09:30 EUA PIB (2° tri.) - preliminar 8,0% (tri/tri) 10,0% (kri/tri)
09:30 EUA EUA: Pedidos de auxilio desemprego (semanal)
Sexta-Feira 30/07
09:00 Brasil |IBGE: PNAD Continua (mai) 14,6% 14,5%
09:30 Brasil BCB: Nota a Imprensa - Politica Fiscal (jun) 60,3%
- Brasil Aneel: Divulgagao de bandeira tarifaria (ago)
05:00 Alemanha PIB (2° tri.) - preliminar
06:00 Area do Euro PIB (2° tri.) - preliminar 1,6% (tri/tri)
06:00 Area do Euro indice de precos ao consumidor - final (jul) - preliminar
08:00 México PIB (2° tri.) - preliminar 18,1% (a/a)
09:30 EUA Gastos pessoais (jun) 0,6% (m/m)
09:30 EUA Rendimento pessoal (jun) =0,7% (m/m)
11:00 EUA indice de confianca da Universidade de Michigan (jul) - final 80,8
15:00 Coldmbia Banco Central anunciara decisio de politica monetaria 1,75% 1,75%

22:00 China indice PMI da inddstria de transformacio (jul) 51,0




