Os mercados em 12.07.2021

Fechamento

Ibovespa: 127.593 (+1,73%) --
BR$/USS: 5,17 (-1,70%)

DI Jan/27: 8,78% (+8 bps)
S&P 500: 4.384 (+0,35%)

Principais Altas

EMBR3: R$ 19,70 (+8,18%)
CVCB3: R$ 27,36 (+7,29%)
CSNA3: R$ 46,81 (+6,17%)

Principais Baixas

CRFB3: R$ 20,55 (-1,06%)
MRFG3: R$ 18,74 (-0,90%)
SUZB3: R$ 60,45 (-0,87%)

Fonte: Bloomberg / Guide
Investimentos

REUTERS

JPMorgan reported a 155% jump in
profit thanks to the release of loss
reserves and a surge in dealmaking,
even as the largest U.S. bank
suffered from a well-flagged
slowdown from last year's record-
breaking trading results. Goldman
Sachs also rode the global
dealmaking boom to smash profit
estimates.

Cuba blamed historic protests that
took place over the weekend on U.S.
"economic asphyxiation” and
detained some of the highest profile
activists, while the Biden
administration said it supported the
Cuban people's right to demonstrate

Quote of the day

"While cash still remains king in the
criminal word, as digital platforms
develop we’re increasingly seeing
organised criminals using
cryptocurrency to launder their dirty
money"

Graham McNulty

Metropolitan Police Deputy Assistant
Commissioner

British police seize record $408
million haul of cryptocurrency

Balanca Comercial na China - indice de Precos ao Consumidor nos
EUA

- A China segundo o Instituto Nacional de Estatisticas registrou um saldo
positivo na balanca comercial em junho de US$ 51,50 bilhdes ante os US$
45,53 bilhdes de maio.

Surprise Pickup
China's export growth accelerated in June, while imports eased
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By Bloomberg

Nos Estados Unidos, o indice de Precos ao Consumidor (CPI, na sigla em
inglés) registrou em junho um avancgo de 0,9% em comparagédo a maio. O
resultado veio acima das expectativas do mercado que indicavam 0,5%.

Houve uma alta de 5,4% quando comparamos 0 mesmo periodo do ano
passado, o0 maior avanco desde agosto de 2008 e também acima das

projecdes de 5%.

José Carmo, economista
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Disclaimer: Este relatorio foi elaborado com base em dados disponiveis ao publico. E as

informacdes contidas nele possuem o carater informativo, ndo representando garantia de
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nao aceita qualquer responsabilidade pelo uso deste documento.
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As 7h51 em Wall Street, o
Dow Jones futuro operava
em queda de 0,11% e o
S&P 500 futuro com
valorizacao de 0,01%.
Nasdagq futuro subia 0,23%.

Fonte: Economia em Dia

Noticias corporativas

A e Clipping ) _ _
(clique nos links abaixo para
ler os detalhes das noticias)
Folha de Séao Paulo Bradespar vai pagar
dividendo extraordinario
— PF vai apurar suspeita de omisséo de Bolsonaro de R$ 600 milhGes

B3 faz investimento na
TES, subsididria da Totvs

— Farmacéuticas faturam R$ 1 bi com ‘kit covid’ na pandemia Vale divulga resultado do
2721 dia 28 de julho

— Fux encontra presidente e acerta renido entre Poderes

— Cuba mira youtubers e EUA depois de protestos
Cyrela: lancamentos

saltam 659% no 2°
trimestre

O Estado de Sao Paulo Direcional: lancamentos
crescem 123%

— PF passa a investigar Bolsonaro, que joga a culpa em Pazuello
Eletrobras: Chesf adere a

— Fux chama presidente e pede respeito a Constituicdo repactuacdo do risco
hidroldgico

— Maior parte dos deputados sub-30 cogita deixar partido Enioei reporta alta do GMV

no 2721

— Texto do IR deve manter tributacdo de acionistas
Tecnisa anuncia acordo
parainvestimento na
BoxOffice

Valor Econdmico

Even divulga a prévia do
2721

— Onda de fusdes e aquisicbes movimenta o setor de saude

. T~ Tray, subsidiaria da
— B3 e Totvs criam empresa de R$ 1,6 bilhdo Locaweb, compra Bagy

— Fisco arrecadara R$ 14,5 bi com fundo familiar Cogna vai emitir R$ 1,25 bi
em debéntures

— Leildo incentiva modernizacdo de hidrelétricas

O Globo

— Fux pede a Bolsonaro respeito aos limites da Constituicdo

— Sem Patriota, Bolsonaro mira outras siglas

— Governo avalia corte de 12,5 pontos no imposto de empresas

— Ap6s decolagem, acdes da Virgin Galactic despencam
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MONITOR
do mercado Fonte: Monitor do Mercado

Radar do dia: MP da Eletrobras com vetos e reforma do IR

- As bolsas da Europa e os futuros dos indices de a¢des americanos operam sem direcao inica hoje com investidores
aguardando o inicio da temporada de balancos de empresas nos Estados Unidos, os dados da inflacdo ao consumidor

do pais e falas de executivos do Federal Reserve.

- Na Asia, as bolsas fecharam em alta pelo segundo dia seguido com os dados da balanca comercial da China, que

registrou superavit de US$ 51,50 bilhoes em junho. As exportacoes do pais subiram 32,2% no mesmo meés.

- No Brasil, investidores ficam atentos a apresentacao do relatorio da reforma do Imposto de Renda. A expectativa é
de que o novo texto mostre ajustes, mas deve manter a taxacao sobre a distribuicao de lucros e dividendos a

acionistas.

- O presidente Jair Bolsonaro sancionou, com vetos, a medida provisoria que trata da privatizacao da Eletrobras. O

texto, que agora passa a ser lei, foi publicado na edicao de hoje do Diério Oficial da Unido.

- Em ambito corporativo, a Hypera anunciou a compra de 12 marcas de medicamentos isentos de prescri¢do no
Brasil, México e Colémbia, da Sanofi, por US$ 190,3 milhdes. Os produtos a serem adquiridos incluem o analgésico
AAS, o fitoterapico Naturetti e o antisséptico Cepacol, além dos medicamentos de prescricao Buclina, para estimulo

do apetite, e Hidantal, indicado para tratamento de epilepsia, entre outros.

- O conselho de administracao da Eletrobras aprovou o exercicio do direito de venda conjunta das ac6es da Norte

Brasil Transmissora de Energia (NBTE) pela controlada Centrais Elétricas do Norte do Brasil (Eletronorte).

- O trafego total de veiculos nas rodovias da Companhia de Concessoes Rodoviarias (CCR) entre 2 a 8 de julho
registrou aumento de 16,6% em relacao ao mesmo periodo de 2020. No acumulado do ano, a CCR registra alta de

13,4% no trafego, em base anual.

- A Locaweb informou a aquisic¢ao, por sua subsidiaria integral Tray, da totalidade do capital social da plataforma de
e-commerce Bagy, com mais de 13,5 mil clientes ativos e 127 mil seguidores nas redes sociais. O valor da transacao

nao foi informado.

- O volume de energia distribuida pela Energias do Brasil (EDP), que soma EDP Sao Paulo e EDP Espirito Santo,
alcancou 6.416 megawatts-hora (MWh) no segundo trimestre do ano, alta de 16,0%. Do total, a EDP Sao Paulo
distribuiu 3.888 MWh, alta de 18,0%, enquanto a unidade do Espirito Santo teve alta de 13,2x% e somou 2.527
MWh.

- A Eletrobras informou que sua controlada Companhia Hidrelétrica do Sao Francisco (Chesf) aprovou a adesao a
repactuacao do risco hidrologico (GSF) e, com isso, desistira do processo judicial no qual possui em seu favor uma
medida liminar que lhe garante a neutralidade dos efeitos do rateio de liminares de outros agentes e dos efeitos do
GSF, nas contabilizacdoes no Mercado de Curto Prazo, e ira exigir o pagamento de R$ 1,4 bilhao retido na Camara de

Comercializacdo de Energia Elétrica (CCEE).

- A Cyrela lancou 19 empreendimentos no segundo trimestre, ante trés lancados no mesmo periodo do ano anterior,
totalizando R$ 1,9 bilhoes, montante 7,6 vez superior aos R$ 254 milh6es do segundo trimestre de 2020. No ano, a

empresa lancou 25 projetos que somam R$ 2,35 bilhoes.

- A Totvs vendeu, por R$600 milhdes, 37,5% de sua subsidiaria TFS, de tecnologias para o mercado financeiro e de

fintechs, a B3. O valor da nova companhia apds a transacao é avaliado em R$ 1,6 bilhao.

- O conselho de administracao da Bradespar aprovou a proposta da diretoria para pagamento, no dia 26, de

dividendos extraordinarios, sendo R$ 1,618907527 por acao ordinaria e R$ 1,780798280 por ac¢ao preferencial.

- O conselho de administracao da BB Seguridade nomeou Marcelo Cavalcante de Oliveira Lima e Ana Paula Teixeira
de Sousa, atuais vice-presidentes de Desenvolvimento de Negocios e Tecnologia e de Controles Internos e Gestao de
Riscos do Banco do Brasil, respectivamente, para as funcoes de presidente e vice-presidente do 6rgao até 2023.
Ambos foram indicados por seu acionista controlador, em substituicao de Carlos Motta dos Santos e Mauro Ribeiro

Neto, que renunciaram.

- A JHSF exerceu a op¢ao para compra de uma area adicional, de 6,1 milhdes de metros quadrados, por cerca de
R$ 140 milhGes, que sera destinada a implantacao do quarto empreendimento do Complexo Boa Vista, em Sao Paulo
(SP).
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ALEMANHA
Safras recordes e alta dos alimentos: os dois lados da moeda
O Brasil € um dos maiores produtores agricolas do mundo, mas seu povo sofre com o maior aumento de prec¢os de alimentos

no cenario internacional. A Gnica solugao é o governo aumentar os gastos sociais para conter a fome.
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Colheita de soja no Mato GrossoOs agricultores sul-americanos estao colhendo uma safra recorde este ano. Nao sé
conseguiram aumentar a producdo de soja, milho e ag¢ticar, como também se beneficiaram de precos mais altos para seus

produtos.

Mas, para a populacao brasileira, isso nao é motivo de comemoracao: os precos do feijao e do arroz, do acticar e do 6leo
vegetal, mas também da carne bovina, de aves e de porco subiram mais acentuadamente no meio do ano do que em
qualquer outro momento nos tltimos dez anos. A razao dos precos altos é, por um lado, o aumento da demanda por

alimentos, especialmente na China, o consumidor mais importante do mundo.

Do lado da oferta, a grave seca no Brasil esta fazendo com que os precos subam porque a safra pode se tornar mais escassa.

Além disso, os altos precos do petrdleo estdo tornando o biodiesel e o etanol novamente atraentes. Os agricultores vendem
seu milho ou soja para empresas de energia, que convertem os graos em biodiesel. As empresas produtoras de agticar
produzem etanol em vez de acticar. O dilema do "tanque ou prato” esta ganhando atualmente uma nova dimensao.

No Brasil, por exemplo, existe um paradoxo: ao lado dos EUA e da Unido Europeia, o pais é o mais importante fornecedor
de alimentos para o mercado mundial - mas sua propria populacgao sofre cada vez mais para pagar pela comida.

Héa uma forte probabilidade de que os precos dos alimentos no Brasil continuem a subir. Nos proximos meses, 0s
produtores repassardo aos consumidores os aumentos de precos de combustiveis e insumos agricolas. Em 2020, os
agricultores ainda conseguiam produzir quase ao mesmo custo do ano anterior. Mas agora os precgos dos pesticidas,

fertilizantes e diesel subiram acentuadamente.

Os brasileiros ja estdo pagando significativamente mais por alimentos do que as pessoas em muitos paises ao redor do
mundo. Um olhar nos supermercados alemaes mostra isso claramente. Com uma renda média muito maior na Alemanha -
em torno de 50.000 ddlares por ano, cerca de sete vezes a dos brasileiros - muitos alimentos na Alemanha sdo somente um

pouco mais caros ou até mais baratos do que no Brasil.

Ha varias razoes para isso: a forte concorréncia no varejo na Alemanha e a concorréncia em parte mais fraca no Brasil entre
varejistas e fabricantes locais € uma das razoes. Além disso, o real fraco torna os alimentos ainda mais caros: commodities
agricolas, como energia e matérias-primas industriais, so comercializadas em dé6lares. Também no interior do Brasil, os
precos do agtcar, do feijao e do arroz estao se movendo em linha com os precos do mercado mundial - que, calculados em
reais, tém subido a uma taxa acima da média. Os consumidores de Sao Paulo ao Piaui estdo, portanto, pagando um prémio

de cambio sobre os precos mais altos dos alimentos.

Para o governo, esta é uma mistura explosiva: o aumento dos precos dos alimentos e a resultante fome entre os pobres do

Brasil estd aumentando o descontentamento entre a populacao e afundando os indices de popularidade do presidente.
E grande a tentacdo de bloquear as exportacdes agricolas ou tributd-las mais pesadamente, na esperanca de que isso faca
baixar os pregos dos alimentos no Brasil. Mas isso nunca funcionou, como se viu no caso da Argentina.

A tinica solucdo é: o governo deve ajustar o valor e o alcance do Bolsa Familia para compensar os pobres do Brasil pelo

aumento dos precos dos alimentos.
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https://www.dw.com/pt-br/fome-no-brasil-cresce-e-supera-taxa-de-quando-bolsa-fam%C3%ADlia-foi-criado/a-57187014

6 Cenario - Longo Prazo
il bl'adESCO Tabela de proje¢des macroeconémicas

ATIVIDADE
Crescimento Real do PIB (% aa.) 1,80 1,41 -4,10 4,80 2,00
Agropecuaria (%) 1,30 0,63 2,00 3,80 1,80
Industria (%) 0,70 0,37 -3,50 5,00 1,90
Servigos (%) 2,10 1,66 -4,50 4,50 2,00
PIB Nominal (RS bilhdes) 7.004,1 7.407,0 7.447,9 8.328,3 8.893,9
Populagdo - milhdes 209,19 210,66 212,08 213,44 214,75
PIB per capita - RS 33.482,7 35.161,2 35.118,6 39.019,4 41.415,8
Vendas no varejo - Restrita (%) 2,30 1,90 1,20 5,40 2,20
Produgéo Industrial (%) 1,00 -1,10 -4,50 6,00 1,90
Taxa de desemprego (% - média) - Pnad Continua 12,26 11,90 13,20 14,00 13,00
Taxa de Crescimento da Massa Salarial - IBGE (%) 2,66 2,50 -3,00 6,09 3,02
Rendimento médio real - IBGE (%) 1,20 0,60 4,30 3,00 2,00
INFLACAO E JUROS
IPCA (IBGE) - % aa. 3,75 4,31 4,52 5,50 3,50
IGP-M (FGV) - % aa. 7,54 7,30 23,14 18,77 4,10
Taxa Selic Meta (% aa.) 6,50 4,50 2,00 5,75 6,50
CDI (% aa.) - Taxa dezembro 6,40 4,59 1,90 5,65 6,34
Taxa Selic nominal (acumulado 12 meses) % 6,42 5,95 2,75 3,81 5,73
Taxa Selic real / IPCA (acumulado 12 meses) % 2,58 1,57 -1,69 -1,60 2,16
Taxa Selic real / IGP-M (acumulado 12 meses) % -1,04 -1,27 -16,55 -12,60 1,57
TILP (% aa.) - acumulado no ano 6,72 6,20 4,87 5,55 5,80
EXTERNO E CAMBIO
Cambio (RS/USS) - (Média Ano) 3,65 3,95 5,15 5,26 5,44
Cambio (R$/USS) - (Final de periodo) 3,87 4,03 5,20 5,10 5,60
Exportagdes (em USS Bilhdes) 239,54 225,82 210,67 271,40 275,62
Importacdes (em USS Bilhdes) 186,49 185,35 167,44 196,96 215,64
Balanga Comercial (em USS Bilh&es) 53,05 40,47 43,23 74,44 59,98
Saldo em Trans. Correntes (% do PIB) -2,7 -3,5 -1,7 0,5 -1,0
Saldo em Trans. Correntes (USS bilhdes) -41,54 -50,70 -12,52 8,56 -16,65
Reservas Internacionais (em USS bilhdes) 386,96 356,88 355,62 362,02 368,54
Investimento Direto no Pais (em US$ bilhdes) 78,16 69,17 34,17 49,00 57,83
Resultado Primdrio (% do PIB) - Fim do periodo -1,55 -0,84 -9,44 -2,38 -1,76
Déficit nominal sem cambio (% PIB) 6,96 5,79 13,63 6,50 6,48
Divida bruta (% PIB) 75,27 74,26 88,83 84,60 86,28
Taxa de Cambio - US5/Euro - Fim do Periodo 1,15 1,12 1,22 1,23 1,24
Taxa de CAmbio - USS/Euro - Média ano 1,18 1,12 1,14 1,21 1,23
Taxa de Cambio - RS/Euro - Fim do Periodo 4,44 4,52 6,35 6,27 6,92
Taxa de Cambio - R$/Euro - Média ano 4,30 4,41 5,90 6,38 6,70
CREDITO
Crédito Geral (Cresc. em % aa.) 5,14 6,50 15,64 10,47 9,25
indice de Inadimpléncia Pessoa Fisica (em %) 4,80 5,01 4,16 5,00 4,80
indice de Inadimpléncia Pessoa Juridica (em %) 2,73 2,12 1,45 2,20 2,00
Crédito Livres total (Cresc. em % aa.) 10,90 14,02 15,43 11,92 12,26

As projecdes econdmicas do Depec sdo reavaliadas mensalmente.
Em momentos de maior volatilidade, o grau de incerteza e a margem de erro se elevam, especialmente entre periodos de revisdo. As

projecdes refletem a premissa de que os ajustes necessarios para a economia serdo feitos nos préximos anos. Caso os ajustes ndo se

confirmem, ou sefam ainda melhores do aue o esperado, pode haver grande alteracgo nas proiecdes do cendrio.
Ultima revisdo: 01/06/2021

PROJECOES SANTANDER
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

PIB (%)

Crescimento do PIB -3,5 -3,3 1,3 1,8 14 -4.1 5.1 2.0

Inflagao (%)

IPCA-IBGE 10,7 6,3 29 37 4.31 45 6,7 4.0

IGP-M 10,5 72 -0,5 75 7.30 231 18,0 46

Taxa de Cambio

R$/US$ - final de periodo 3,90 3,26 3,31 3,87 4.03 520 505 555
R$/USS - média 3,34 3,48 3,19 3,66 3,95 516 519 5,52
Taxa de Juros (% a.a.)

SELIC - final de periodo 14,25 | 13,75 | 7,00 6,50 4.50 2.00 7,00 7,00
Mercado de Trabalho :

Taxa Média de Desemprego (%) 85 11,5 12,8 12,3 11,9 13,2 14,2 136
Balanga de Pagamentos

Exportagdes (US$ bi) 1868 1795 2150 2319 2211 2092 2715 2838
ImportagGes (US$ bi) 1731 1393 1580 1853 1859 158,8 1937 2171
Saldo Comercial (US$ bi) 137 40,2 56,0 46,6 352 50,4 77,8 66,7
Conta Corrente (US$ bi) -54 8 -24 5 -22.0 -51.,5 -65,0 -24 1 -7.8 -12. 4
Conta Corrente (% PIB) -3.1 -1.4 -1,1 2.7 -3.5 -1.7 -0,5 -0,7

Contas Fiscais

Resultado Primario (% PIB) -1.9 -2.5 -1.7 -1,5 -0.8 -9.5 -1,9 -1,7

Divida Publica Liquida (% PIB) 356 46 1 514 528 54 6 627 509 61,4
Divida Publica Bruta (% PIB) 65,5 69,8 737 753 743 88,8 822 843




L

gy eancocentraposrasi. | Focus  Relatério de Mercado

Expectativas de Mercado

2021 2022
Agregado Ha4  H&1 .. Comp. Resp. +* Ha4  H&1 .. Comp. Resp. **
semanas semana semanal * semanas semana semanal *
IPCA (%) 5,44 5,97 607 A (13) 127 3,70 378 3717 Y (1) 124
IPCA (atualizagdes dltimos 5 dias Gteis, %) 551 600 610 A (13) 48 370 371 370 Vv (3) 46
PIB (% de crescimento) 4,36 5,05 518 A (11) 77 2,31 2,11 210 v (1) 72
Taxa de cdmbio - Fim de periodo (R$/USS) 530 510 504 Vv (1) 107 530 520 520 — (3) 104
Meta Taxa Selic - Fim de periodo (% a.a.) 575 650 65 = (2) 116 650 650 675 A (1) 115
IGP-M (%) 1881 1912 1833 Vv (1) 75 450 460 455 v (1) 68
Precos Administrados (%) 827 939 953 A (6) 56 425 442 441 A (1) 53
Producao Industrial (% de crescimento) 610 623 630 A (5 17 240 236 225 Y (3) 14
Conta Corrente (USS bilhoes) -L08 -027 -041 V¥ (1) 24 -1860 -1851 -1600 A (1) 21
Balanca Comercial (USS bilhdes) 68,00 6880 6841 V¥V (1) 26 6035 6000 6020 A (1) 23
Investimento Direto no Pais (USS bilhdes) 57,65 5800 5550 Vv (3) 25 6570 67,95 69,00 A (2) 22
Divida Liguida do Setor Publico (% do PIB) 62,48 61,60 61,60 — (1) 23 6440 6340 6360 A (1) 22
Resultado Primario (% do PIB) 285 <250 -239 A (2) 29 190 165 -L65 — (1) 28
Resultado Nominal (% do PIB) 710 681 -655 A (2) 22 -655 -650 -620 A (2) 21

Agenda Econ6émica - Fonte: Depec Bradesco

Hor4rio Previsao Previsdo
mercado DEPEC

Segunda-Feira 05/07

08:25 Brasil BCB: Boletim Focus (semanal)

10:00 Brasil Markit: indice PMI composto (jun)

10:00 Brasil Markit: indice PMI do setor de servicos (jun)

15:00 Brasil Secex: Balanca comercial (semanal)

04:55 Alemanha indice PMI Markit composto (jun) - final 60,4
05:00 Area do Euro indice PMI Markit composto (jun) - final 59,2
05:30 Reino Unido indice PMI composto (jun) - final 61,7

Terca-Feira 06/07
06:00 Alemanha Levantamento ZEW de sentimento econdmico (jul) 75
11:00 EUA indice ISM do setor de servicos (jun) 63,9

Quarta-Feira 07/07

09:00 Brasil Anfavea: Produgdo e venda de veiculos (jun)

09:00 Brasil IBGE: Pesquisa Mensal de Comércio (mai) 2,5% (m/m)
14:30 Brasil BCB: Indice Commodities Brasil (IC-Br) (jun)

14:30 Brasil BCB: Fluxo Cambial (semanal)

03:00 Alemanha Producao industrial (mai) 17.7% (a/a)

15:00 EUA Divulgagao da ata do FOMC

Quinta-Feira 08/07

08:00 Brasil FGV: IPC-S (semanal)

08:00 Brasil FGV: IGP-DI (jun) 0,13% (m/m)
09:00 Brasil Conab: 10° Levantamento da safra de graos 2020,/2021 (jul)

09:00 Brasil IBGE: IPCA (jun) 0,58% (m/m)
09:00 Brasil IBGE: Levantamento Sistematico da Produgdo Agricola (Jun)

09:00 Brasil IBGE: Pesquisa Industrial Mensal - Regional (mai)

09:30 EUA EUA: Pedidos de auxilio desemprego (semanal)

20:00 Peru Banco Central anunciara decisdo de politica monetaria 0,25% 0,25%
22:30 China indice de precos ao consumidor (jun) 1,3% (a/a)

Sexta-Feira 09/07
08:00 Brasil FGV: IGP-M (12 prévia) (jul)

Na semana
- China Balanga comercial (jun) USS 44,4 bilhdes
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