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Os mercados em 17.06.2021

Fechamento
Ibovespa: 128.057 (-0,93%)
BR$/US$: 5,01 (-0,80%)
DI Jan/27: 8,55% (+12 bps)
S&P 500: 4.221 (-0,04%)

Principais Altas
BIDI11: R$ 69,29 (+5,35%)

MGLU3: R$ 21,31 (+4,92%)
LWSA3: R$ 27,35 (+4,79%)

Principais Baixas
BRKM5: R$ 53,84 (-5,38%)
CSNA3: R$ 40,30 (-4,95%)

PRIO3: R$ 19,14 (-4,54%)

Fonte: Bloomberg / Guide

Investimentos

U.S. Senate Democrats scrambled to

unite around a sweeping election

reform bill they hope to begin
debating next week, in the face of
Republican opposition and moves by
several states to pass laws placing new
restrictions on voting.

An independent commission in

Colorado will reveal a preliminary
map of new congressional districts

next week, putting the state at the
forefront of efforts to draw battle lines
for the 2022 election and strip party

politics from the process.

The Kremlin blamed a surge in

COVID-19 cases on reluctance to get

vaccinated due to "nihilism" after a
record 9,000 new infections in
Moscow fanned fears of a third wave.
Coronavirus-related deaths
worldwide have passed a grim
milestone of 4 million, according to a
Reuters tally.
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Vendas no varejo do Reino Unido — PPI na Alemanha —
Banco do Japao — ADI contra independéncia do Bacen —

Capitalizacao da Eletrobras

- Segundo o Escritério de Estatisticas Nacionais (ONS, na sigla em
inglés) as vendas no varejo do Reino Unido registraram uma queda de
1,4% em maio ante abril, frustrando as previsoes das analises de

mercados que indicavam um avanco de 1,6%.

- Os dados divulgados pelo Destatis (Escritorio Federal de Estatisticas
da Alemanha) indicam que o indice de pregos ao produtor alemao
subiu 7,2% em maio em comparacao ao mesmo periodo em 2020, o

maior valor desde outubro de 2008.

- O Banco do Japao (BoJ) optou pela extensao dos seus programas
emergenciais por mais seis meses até marco de 2022, considerando
também que devera permanecer no radar os riscos de um possivel
recrudescimento da pandemia com potencial de afetar a recuperacao

econdmica do pais.

- O julgamento no STF da ADI (Ac¢ao Direta de Inconstitucionalidade)
apresentada pelos partidos de oposi¢ao PT e PSOL, com o objetivo de
derrubar a lei de independéncia do Banco Central, foi suspensa por
termo indeterminado com o pedido de vista realizado pelo ministro

Luis Roberto Barroso.

- O Senado Federal aprovou a MP 1.031/2021 que permite a
capitalizacdo da Eletrobras por 42 votos a 37, que agora sera
encaminhada para Camara dos Deputados. Os deputados tém até o
dia 22 (terca-feira) para efetuar a analise da matéria para que ela nao

perca a validade.

José Carmo, economista
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Ferbasa:

manutencao do
preco do ferro cromo

Senado aprova
texto-base da MP

: “ (lipping o T
privatizacao da
Eletrobras
Folha de Sao Paulo
Fitch afirma rating
— Senado aprova MP da Eletrobras que distribui privilégios da Ser; perspectiva

e , ‘estavel’
— PT vé rejeicao de Bolsonaro menor até o ano que vem

— CPI perde folego e agora aposta em sigilos de Pazuello Bolsas e petréleo

— Vacinacao salvou 40 mil idosos no Brasil, diz estudo (7h46)
China (Shanghai
Comp.): -0,01%
O Estado de Sao Paulo (pregdo encerrado)
— MP da Eletrobras pode gerar custo de R$ 84 bi a consumidor J apﬁ?)/ (1(\Tikk€~i 225):
. - i -0,19% (pregao
— Estados batem recorde de vacina¢ao, mas meta é desafio encerrado)
— PSDB d4 guinada a esquerda e se aproxima de Lula Alemanha (DAX): -
. . . 0,51%
— Motociata vira banco de dados bolsonarista
Londres (FTSE 100):
-0,85%
Valor Economico Petroleo Brent: -
3 0,57% (US$ 74,22).
— Governo faz concessao e passa MP da Eletrobras no Senado O brent é referéncia
P ~ , , para a Petrobras.
— Térmicas vao operar até na época da chuva
L Petréleo WTT: -
— Bolsonaro quer elevar fastos de olho na eleicao 0,38% (US$ 72,03).

— Mercado prevé Selic em 6,5% e maior em 2022

O Globo

— Senado aprova MP que permite venda da Eletrobras

— Vacina salvou a vida de 43 mil brasileiros acima de 70 anos
— Preso ladrao de bicicleta do caso de racismo no Leblon

— Dois policiais militares sao executados dentro de carro
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Fonte: Monitor do Mercado

Radar do Dia: Venda de fatia da BR e MP
da Eletrobras

- A semana chega ao fim com as bolsas operando em queda no exterior, ainda digerindo a sinalizacao dada
pelo banco central dos Estados Unidos na quarta-feira a respeito do aumento dos juros no pais a partir de

2023.

- Os investidores até entao trabalhavam com a perspectiva de que os juros permaneceriam estaveis ao longo
dos préoximos anos, embora suspeitassem que este cenario estava ficando cada vez menos provavel diante da

reabertura da economia proporcionada pela vacinacao contra a covid-19.

- Apesar das perdas observadas hoje, os indices acionarios seguem operando perto das méaximas historicas,
0 que sugere que ao menos parte do movimento do banco central norte-americano estava embutido nos

precos.

- No Brasil, os investidores devem reagir a decisao da Petrobras de vender sua fatia na BR Distribuidora. A

estatal pode arrecadar R$ 11,5 bilhoes com a oferta de 436.875.000 acoes ordinarias anunciada ontem.

- O mercado também deve repercutir a aprovacao da medida provisoria que abre caminho para a privatizacao

da Eletrobras. O texto deve ser votado na segunda-feira pela Camara dos Deputados.

- Para o presidente da empresa, Rodrigo Limp, aprovacao da medida provisoria (MP) é fundamental para

que a Eletrobras volte a ter capacidade de investir.

- Em ambito corporativo, a Agéncia Nacional de Satide Suplementar (ANS) aprovou a fusao entre o Grupo
NotreDame Intermédica e a Hapvida. A conclusao para a operacao agora depende de aprovacao do pelo

Conselho Administrativo de Defesa Economica (CADE).

- O conselho de administracdo da Vale aprovou a distribuicao de R$ 11,5 bilhdes em dividendos em 30 de
junho, correspondentes a R$ 2,177096137 por acao, em antecipacao de resultados de 2021 e reserva de lucros
de 2020, aos acionistas registrados em 23 de junho no Brasil e para os detentores de American Depositary
Receipts (ADRs) em 25 de junho.

- O Tribunal Agroambiental da cidade de Sucre anulou a sentenca de primeira instancia que obrigava a
Petrobras Bolivia (PEB), subsidiaria da Petrobras, a pagar US$ 61 milhoes, além de juros e custas, a titulo
de indenizacao por uso de propriedade onde estao localizadas as instalacées do campo de San Alberto, na

Bolivia.

- A JBS informou que sua subsidiaria indireta Pilgrim's Pride Corporation celebrou um acordo para adquirir
os negocios de alimentos preparados e de refei¢oes, Kerry Meats e Kerry Meals, da Kerry Consumer Foods
no Reino Unido e na Irlanda, avaliada em 680 milhoes de libras (aproximadamente US$ 952 milhGes) em

enterprise value (considera o valor de mercado da companhia, mais caixa e dividas).

- O conselho de administragao da Telefonica Brasil aprovou o pagamento de R$ 630 milhdes em juros sobre
capital proprio (JCP), correspondente ao valor bruto de R$ 0,3739002500 por acao, relativo ao exercicio de

2021, aos acionistas com posicao em 30 de junho.

- O Itau Unibanco recebeu, em 15 de junho, a aprovacao do Banco Central da eleicio dos membros de sua

diretoria executiva e comité de auditoria, por mandato até a Assembleia Geral Ordinaria de 2022.

- A Petro Rio informou que a Agéncia Nacional de Petroleo, Gas Natural e Biocombustiveis (ANP) aprovou
a cessao de 35,7% no Bloco BM-C-30 (Campo de Wahoo), e de 60% no Bloco BM-C-32 (Campo de Itaipu)

para a companhia, que se torna a operadora de ambos os campos de pré-sal.
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MUNDO

Ira vail as urnas com ultraconservador
como favorito

Eleicao do linha-dura Ebrahim Raisi como sucessor do moderado Rouhani é amplamente esperada.
Mas com situacao economica dificil em meio a san¢oes dos EUA, analistas preveem continuidade a
atual politica externa de Teera.

Ebrahim Raisi &€ franco favorito entre cinco candidatos e pode ganhar no primeiro turno

O atual chefe do Judiciario do Ira, Ebrahim Raisi, é considerado franco favorito para vencer a eleicao iraniana
desta sexta-feira (18/06) e se tornar o oitavo presidente do pais. O clérigo islamico ultraconservador,
conhecido pelo envolvimento como promotor na execucao de milhares de prisioneiros politicos no final dos

anos 80, nao é estranho aos iranianos.

Raisi é o chefe do Judiciario do pais desde 2019. Ele precisara garantir a maioria absoluta para vencer a
votacao no primeiro turno. E é provavel que consiga, considerando que muitos iranianos querem se manter

longe das urnas: pesquisas recentes preveem comparecimento historicamente baixo, de cerca de 40%.

Pesquisas sugerem que apenas 23 milhoes dos 59 milhdes dos habilitados a votar planejam ir as urnas. Para
sair vitorioso, seria o suficiente para Raisi que 12 milhoes de iranianos o apoiassem. Se nenhum candidato
obtiver maioria absoluta nesta sexta-feira, havera um segundo turno uma semana depois, em 25 de junho. -
Link

CORONAVIRUS

Por que a variante delta € tao perigosa

Variante do coronavirus descoberta na India causa sintomas diferentes dos provocados por outras cepas,

é significativamente mais contagiosa e aparentemente aumenta o risco de hospitalizacao.

A variante delta (B.1.617.2), detectada pela primeira vez na India, ¢ muito mais infecciosa do que as variantes

do coronavirus difundidas anteriormente.

Testes de laboratério sugerem que a variante, da linhagem B.1.617, se multiplique mais no organismo, e
estima-se que o risco de infectar membros da propria familia seja 60% maior, de acordo com uma analise
divulgada pela autoridade sanitaria britanica Public Health England (PHE). Isto aumenta o risco para pessoas

imunizadas apenas com a primeira dose da vacina contra o virus.

"Suspeita-se que a variante delta se difunde mais rapidamente ou é transmitida mais facilmente que a
variante alfa [inicialmente identificada no Reino Unido]", disse a virologista Sandra Ciesek num podcast da
emissora publica alema NDR. "Ainda nao estd bem claro, mas teme-se, com base em dados preliminares da
Inglaterra e da Escocia, que uma infeccao pela variante delta também leve a um aumento do risco de

hospitalizacao, ou seja, de internacao hospitalar."

De acordo com um estudo feito por pesquisadores escoceses e publicado na revista Lancet, uma infeccao pela

variante delta duplica o risco de hospitalizacao. - Link
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6 Cenario - Longo Prazo
il bradESCO Tabela de projegdes macroeconémicas

ATIVIDADE
Crescimento Real do PIB (% aa.) 1,80 1,41 -4,10 4,80 2,00
Agropecudria (%) 1,30 0,63 2,00 3,80 1,80
Industria (%) 0,70 0,37 -3,50 5,00 1,90
Servicos (%) 2,10 1,66 -4,50 4,50 2,00
PIB Nominal (RS bilhdes) 7.004,1 7.407,0 7.447,9 8.328,3 8.893,9
Populagdo - milhdes 209,19 210,66 212,08 213,44 214,75
PIB per capita - RS 33.482,7 35.161,2 35.118,6 39.019,4 41.415,8
Vendas no varejo - Restrita (%) 2,30 1,90 1,20 5,40 2,20
Producdo Industrial (%) 1,00 -1,10 -4,50 6,00 1,90
Taxa de desemprego (% - média) - Pnad Continua 12,26 11,90 13,20 14,00 13,00
Taxa de Crescimento da Massa Salarial - IBGE (%) 2,66 2,50 -3,00 6,09 3,02
Rendimento médio real - IBGE (%) 1,20 0,60 4,30 3,00 2,00
INFLACAO E JUROS
IPCA (IBGE) - % aa. 3,75 4,31 4,52 5,50 3,50
IGP-M (FGV) - % aa. 7,54 7,30 23,14 18,77 4,10
Taxa Selic Meta (% aa.) 6,50 4,50 2,00 5,75 6,50
CDI (% aa.) - Taxa dezembro 6,40 4,59 1,90 5,65 6,34
Taxa Selic nominal (acumulado 12 meses) % 6,42 5,95 2,75 3,81 5,73
Taxa Selic real / IPCA (acumulado 12 meses) % 2,58 1,57 -1,69 -1,60 2,16
Taxa Selic real / IGP-M (acumulado 12 meses) % -1,04 -1,27 -16,55 -12,60 1,57
TILP (% aa.) - acumulado no ano 6,72 6,20 4,87 5,55 5,80
EXTERNO E CAMBIO
Cambio (R$/USS) - (Média Ano) 3,65 3,95 5,15 5,26 5,44
Cambio (R$/USS) - (Final de periodo) 3,87 4,03 5,20 5,10 5,60
Exportacdes (em USS Bilhdes) 239,54 225,82 210,67 271,40 275,62
Importagdes (em USS Bilhdes) 186,49 185,35 167,44 196,96 215,64
Balanca Comercial (em USS Bilhdes) 53,05 40,47 43,23 74,44 59,98
Saldo em Trans. Correntes (% do PIB) -2,7 -3,5 -1,7 0,5 -1,0
Saldo em Trans. Correntes (USS bilhdes) -41,54 -50,70 -12,52 8,56 -16,65
Reservas Internacionais (em USS bilhdes) 386,96 356,88 35562 362,02 368,54
Investimento Direto no Pais (em USS bilhdes) 78,16 69,17 34,17 49,00 57,83
Resultado Primdrio (% do PIB) - Fim do periodo -1,55 -0,84 -9,44 -2,38 -1,76
Déficit nominal sem cambio (% PIB) 6,96 5,79 13,63 6,50 6,48
Divida bruta (% PIB) 75,27 74,26 88,83 84,60 86,28
Taxa de Cambio - USS/Euro - Fim do Periodo 1,15 1,12 1,22 1,23 1,24
Taxa de Cambio - USS/Euro - Média ano 1,18 1,12 1,14 1,21 1,23
Taxa de CAmbio - RS/Euro - Fim do Periodo 4,44 4,52 6,35 6,27 6,92
Taxa de Cambio - RS/Euro - Média ano 4,30 4,41 5,90 6,38 6,70
CREDITO
Crédito Geral (Cresc. em % aa.) 5,14 6,50 15,64 10,47 9,25
Indice de Inadimpléncia Pessoa Fisica (em %) 4,80 5,01 4,16 5,00 4,80
indice de Inadimpléncia Pessoa Juridica (em %) 2,73 2,12 1,45 2,20 2,00
Crédito Livres total (Cresc. em % aa.) 10,90 14,02 15,43 11,92 12,26

As projegBes econdmicas do Depec sdo reavaliadas mensalmente.
Em momentos de maior volatilidade, o grau de incerteza e a margem de erro se elevam, especialmente entre periodos de revisdo. As

projecdes refletem a premissa de que os ajustes necessdrios para a economia serdo feitos nos préximos anos. Caso os ajustes ndo se

confirmem, ou seiam ainda melhores do que o esperado, pode haver grande alteracdo nas projecdes do cenario.
Ultima revisdo: 01/06/2021

PROJECOES SANTANDER

2018 2019 2020 2021 2022
PIB (%)
Crescimento do PIB 1.8 1,4 -4,1 3,9 1,5
Inflagéo (%)
IPCA-IBGE 3,7 4,31 4,5 5.9 3,9
IGP-M 7.5 7,30 231 18,5 4,6
Taxa de Cambic
RS/USS - final de periodo 3,87 4,03 5,20 5,25 5,55
RS/USS - média 3,66 3,95 5,16 5,20 5,43
Taxa de Juros (% a.a.)
SELIC - final de periodo 6,50 4,50 2,00 6,50 7,00
Mercado de Trabalho
Taxa Média de Desemprego (%) 12,3 11,9 13,2 14,2 13,6
Balang¢a de Pagamentos
Exportaces (USS bi) 231,9 221,1 209,2 263,9 277,0
Importacdes (USS bi) 185,3 185,9 158,8 178,5 199,4
Saldo Comercial (USS bi) 46,6 35,2 50,4 85,3 775
Conta Corrente (USS bi) -51,5 -65,0 -24,1 4,9 2,5
Conta Corrente {% PIB) -2,7 -3,5 -1,7 0,3 0,2
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2021 2022 2023 2024
Ha 4 Hal . Comp. Ha 4 Hal Comp. Comp. Comp.
semanas  semana Heje  emznal®  semanas  semana Hoje zemanal* Hoje  semanal* Hoje  zemanal*

IPCA (2a) a@ 525 551 585 4 (10 364 370 380 & (3) 325 = (41) 325 = (10)

ultimos 5 dias lteis

CﬁMBIO¢W@ 530 530 518 Y 535 s30 52 Y@ 510 Y@ s Y

* comportamento dos indicadores desde o Gltimo Focus; os valores entre
parénteses expressam o ndmero de semanas em que vem ocorrendo o
Gltimo comportamento. em relagio ao Forus anterior
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Agenda Econ6émica - Fonte: Depec Bradesco

Previsao Previsdao
mercado DEPEC

Horario Eventos

08:25 Brasil BCB: Boletim Focus (semanal)
09:00 Brasil BCB: indice IBC-Br de atividade econémica (abr) 0,45% (m/m) 1,3% (m/m)
15:00 Brasil Secex: Balanga comercial (semanal)
- Brasil CNI: indice de Confianca do Empresario Industrial - ICEI (jun)
06:00 Area do Euro Producdo industrial (abr)

03:00 Alemanha indice de precos ao consumidor (mai) - final

09:30 EUA EUA: indice Empire Manufacturing de atividade (jun) 22,0
10:15 EUA Produgao industrial (mai) 0,7% (m/m)
23:00 China Investimento em ativos fixos (mai) 17% (afa)
23:00 China Produgdo industrial (maf) 18% (a/a)

08:00 Brasil FGV: IGP-10 (jun)

08:00 Brasil FGV: IPC-S (semanal)

14:30 Brasil BCB: Fluxo Cambial (semanal)

18:30 Brasil BCB: Anlncio da taxa bésica de juros 4,25% 4,25%
15:00 EUA Banco Central anunciara decisdo de politica monetéria 0,25%

05:00 Brasil FIPE: IPC (semanal)

06:00 Area do Euro indice de precos ao consumidor - final (mai)

09:30 EUA EUA: Pedidos de auxilio desemprego (semanal)

09:30 EUA EUA: Indice de atividade do Fed FiladélFia (jun) 315

08:00 Brasil FGV: IGP-M (22 prévia) (jun)

- Japdo Banco Central anunciard decisdo de politica monetaria
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