Trégua comercial Estados Unidos e Unidao Européia — Reino

Unido suspende novo cronograma de reabertura
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Os Estados Unidos e a Unidao Europeia estabeleceram uma trégua para
Os mercados em 14.06.2021

a disputa que ja durava 17 anos sobre os subsidios de aeronaves da

Airbus e Boeng. O acordo foi firmado na ctipula realizada em Bruxelas

Fechamento
Tbovespa: 130.207 (+0,59%) com a participacdo presenca da presidente da Comissdao Europeia,
BR$/USS$: 5,06 (-1,03%) Ursula von der Leyen e do presidente norte-americano, Joe Biden.

DI Jan/27: 8,46% (-7 bps)
S&P 500: 4.255 (+0,18%)

Principais Altas
COGN3: R$ 4,75 (+9,45%)
LWSA3: R$ 26,73 (+6,24%)
BTOWS3: R$ 70,75 (+5,10%)

O Reino Unido decidiu adiar por um més a implantacio do novo
cronograma de suspensao das restricoes. Para o primeiro-ministro,

Boris Johnson, a decisdo é uma resposta as preocupacoes com a
Principais Baixas

GGBR4: R$ 32,10 (-2,73%)
GOAU4: R$ 14,45 (-2,30%)
BRKM5: R$ 56,35 (-1,66%)

variante Delta, que apresenta um comportamento mais infecioso. No
plano inicial, havia as expectativas que a partir do proximo dia 21
haveria uma reabertura total de clubes noturnos, pubs, restaurantes e

estabelecimentos afins.

Fonte: Bloomberg / Guide

Investimentos

REUTERS José Carmo, economista

U.S. President Joe Biden ended
one front in a Trump-era trade war
when he met European Union
leaders by agreeing a truce in a
transatlantic dispute over aircraft
subsidies that has dragged on for
17 years..

World stocks hit yet another
record high, with European stocks
poised for their longest winning
streak since 2019 as investors bet
likely  "transitory" inflation
pressures will stay the U.S. Federal
Reserve's hand from signaling a

shift in policy settings.

Documents obtained from the
Department of Justice detail
efforts by then President Donald
Trump, his chief of staff and other
allies to pressure the department
to challenge the 2020 presidential
election results, a House panel
said.
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Indicadores de Mercado

Finance News - Link
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Fonte: Economia em Dia (saiba mais aqui).
f— Cesp

As acdes da Cesp

4 (CESP®6) tinham leve
~Z (lipping queda. Na véspera a
companhia se
manifestou sobre risco

Folha de Sao Paulo hidrolégico (veja aqui
os detalhes).
- Incentivo a uso de luz fora do pico deve ter inicio em julho
- Oposicao pede mobilizacdo e minimiza motociata Vi
- Telegram tem risco de enxurrada de fake news Os papéis da Viver
. . 1y~ (VIVR3), que néo
- Madereiras alvo da PF giraram R$ 84 milhoes integram o Ibovespa,

saltavam mais de 40%
no comeco do pregéo.

A Viver pediu o

O EStadO de SﬁO Paulo encerramento da
i . 50 3 cl . d . Recuperacao Judicial
- E-mails mostram mais atencao a cloroquina do que a vacinas (leia aqui),
- Estudo prevé beneficio de até R$ 250 a 6rfaos da covid vale
- Deputado envia tratores a sua mae e aliados em prefeituras O mercado repercute
noticias envolvendo a
- Cidades de SP imunizam em ritmo desigual Vale (VALE3).

Um sindicato que
representa os

Valor Economico trabalhadores da mina
de niquel da Vale em

- Leilao de saneamento local pode gerar obras de R$ 3,6 bi Sudbury, Canada,
recomendou que seus

- Industria faz proposta para poupar energia membros em greve

L. . . rejeitem a oferta mais

- Otimismo com vacina anima o mercado recente da mineradora

brasileira.

- Governo quer faixa de isencao para dividendo
Banco Inter

As units do banco Inter

(BIDI11) operavam em
O Globo alta as 10h59, apos
- Com sobretaxa maior, conta de luz vai subir de novo abrirem em baixa.
O Inter aprovou uma
- Galeao devera concentrar voos domésticos oferta de units. O valor
pode chegar a R$ 5,5
- Compra de Covaxin entra na mira da CPI bilhdes (leia agui mais
detalhes).

- Deputado distribui tratores na cidade governada pela mae
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Fonte: Monitor do Mercado

Radar do dia: Bolsas sobem com
estimulos de banco centrais

- As bolsas operam em alta no exterior, impulsionadas pela crescente aposta de que os estimulos de bancos
centrais a economia nao serao abalados por leituras recentes mostrando inflacao elevada em varios paises.
Esta perspectiva foi reforcada hoje pela ata da mais recente reuniao do banco central da Australia, em que

as autoridades consideraram "prematuro" discutir a remocao destes incentivos.

- O Banco Central Europeu recentemente apresentou o mesmo parecer a respeito do assunto, e amanha

sera a vez do Federal Reserve, o banco central dos Estados Unidos, de se manifestar.

- Também ajuda a impulsionar as bolsas a perspectiva de que os norte-americanos e os europeus

encerrarao uma disputa comercial que se arrasta ha anos envolvendo a Boeing e a Airbus.

- Na Asia, os principais indices do mercado de acoes fecharam sem direcao comum, em modo de espera
antes da decisao de politica monetaria do Federal Reserve (Fed, o banco central norte-americano) desta

semana.

- No Brasil, diante da auséncia de indicadores relevantes, o foco estara sobre a discussao do racionamento
de energia em uma audiéncia com autoridades do setor na Camara, e na CPI da Pandemia, que ouve o ex-

secretario de saide do Amazonas, Marcellus Campelo.

- A Camara dos Deputados pode votar nesta terca-feira (15) a Medida Provisoria 1040/21, que elimina
exigéncias e simplifica a abertura e o funcionamento de empresas, buscando melhorar o chamado

"ambiente de negocios" no Pais. A sessao deliberativa remota do Plenario esta marcada para as 15h.

- Em ambito corporativo, a Petrobras finalizou a venda de sua participagao de 50% no campo terrestre de
D6-Ré-Mi, localizado na Bacia de Sergipe-Alagoas, no estado de Sergipe, para a empresa Centro-Oeste
Oleo e Gas. A estatal recebeu US$ 37,6 mil, que foram pagos em 5 de agosto de 2020, data de assinatura do

contrato de compra e venda da participacao.

- A divulgacao semanal de trafego da Ecorodovias mostra que, entre 7 e 13 de junho, o volume de trafego
consolidado alcancou 8,052 milhdes de veiculos pagantes, uma alta de 40% na comparag¢dao com o mesmo

periodo do ano passado.

- O conselho de administracao da Companhia Energética de Sao Paulo (Cesp) aprovou o inicio imediato da
realizacao de testes de reducdo da vazao minima praticada na usina hidrelétrica de Porto Primavera, no rio
Parana, até atingir o valor de 2.700 metros ctbicos por segundo (m3/s), em atendimento a portaria do

Ministério de Minas e Energia visando a preservacao do nivel dos reservatorios.

- A BR Malls informou que, com o fechamento da operacao comercial do Shopping Campo Grande (MS)

desde domingo (13), tem atualmente 30 dos 31 shopping centers do seu portfélio em operacao abertos.

- A Companhia Paranaense de Energia (Copel) colocou em operacao comercial a primeira unidade
geradora da pequena central hidrelétrica (PCH) Bela Vista no sabado dia 12, e antecipou a projecao de
entrega do empreendimento completo até o final do terceiro trimestre de 2021, cerca de dois anos e meio

antes do inicio do prazo para entrega do suprimento contratado.

- A Hapvida disse que esta apurando as exigéncias estabelecidas na notificacao do Instituto Brasileiro de
Defesa do Consumidor (Idec) em relagao a prescricao de cloroquina e outros medicamentos

comprovadamente ineficazes contra a Covid-19, e se comprometeu a tomar providéncias, caso necessario.
- A Usiminas retomou ontem a producao do alto-forno 2 da Usina de Ipatinga, em Minas Gerais.

- A agéncia de classificacao de risco Moody's disse que o aumento de capital anunciado ontem pela Gol
Linhas Aéreas Inteligentes é positivo para o crédito da companhia, pois os recursos ajudam a restaurar a

posicao de caixa da empresa e apoiam o seu balanco para aquisicoes.
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Fonte: Deustche Welle

MUNDO

Israel: depois de Netanyahu, a incerteza

Ninguém esconde que o objetivo era tirar o premié ap6s 12 anos no poder. Mas Israel sera
agora governado por uma fragil coalizao, que retine da esquerda até a ultradireita e tera que se
equilibrar para nao desmoronar.
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R Jair Lapid e Naftali Bennett: governo conjunto

Apos quatro eleicoes e anos de incerteza, Israel tem agora um novo governo, composto por uma coalizao

potencialmente fragil de oito partidos. O ultranacionalista Naftali Bennett, de 49 anos, sera o primeiro-

ministro, pondo fim aos 12 anos da era Benjamin Netanyahu, politico que ficou mais tempo no poder no

pais.

A nova coalizao é formada por antigos aliados de Netanyahu, muitos da linha dura da direita israelense,
mas também conta com partidos centristas, de esquerda e, pela primeira vez, uma pequena legenda que
representa a minoria arabe de Israel.

O acordo é tao fragil que bastaria um desacordo entre duas das varias faccoes no Parlamento para
comprometer a estabilidade do governo.

"Eles tém muitas diferencas em termos de relacoes exteriores e seguranca, economia, religiao e Estado", diz
Gideon Rahat, membro sénior do Instituto Israel Democracy. "A Gnica coisa que pode uni-los sao os 90% de

coisas que os governos fazem de qualquer maneira, sem diferencas ideologicas. A politica cotidiana." - Link

MUNDO

China afirma que Otan exagera e faz
calinia

Pequim pede que Alianca Atlantica seja racional e pare de "exagerar a teoria da ameacga

chinesa". Em ctipula na véspera, Otan afirmara que China representa desafio sistémico a ordem
mundial.

A China afirmou nesta terca-feira (15/06) que a Otan exagera e calunia ao afirmar, em comunicado

divulgado no fim de uma reuniao nesta segunda-feira em Bruxelas, que as ambicoes e o comportamento de
Pequim representam um desafio sistémico a ordem mundial. "Exigimos racionalidade a Otan, na avaliacao
do desenvolvimento da China, e que pare de exagerar a teoria da ameaca chinesa", afirmou o governo
chinés.

A alianca militar "nao deve usar os nossos interesses e direitos legitimos como desculpa para manipular e
criar confrontos artificiais", advertiu."A China nao representa um desafio sistémico a ninguém, mas se
alguém quiser impor-nos algo, nao ficaremos indiferentes", disse o governo do pais asiatico.
Mentalidade de guerra fria

O secretario-geral da Otan, o noruegués Jens Stoltenberg, disse apos o encontro que o "mundo inteiro
reconhece que a China esta aumentando suas capacidades militares e que mantém um comportamento
coercitivo". Stoltenberg também afirmou que o pais asiatico esta expandindo rapidamente seu arsenal
nuclear e que o regime chinés € opaco sobre seu programa de modernizacao militar.

O governo chinés disse que as declaracoes sao caltinias para atacar o "desenvolvimento pacifico da China", e

acusou a alian¢a de manter uma mentalidade tipica da Guerra Fria. - Link
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6 Cenario - Longo Prazo
il bradESCO Tabela de projegdes macroeconémicas

ATIVIDADE
Crescimento Real do PIB (% aa.) 1,80 1,41 -4,10 4,80 2,00
Agropecudria (%) 1,30 0,63 2,00 3,80 1,80
Industria (%) 0,70 0,37 -3,50 5,00 1,90
Servicos (%) 2,10 1,66 -4,50 4,50 2,00
PIB Nominal (RS bilhdes) 7.004,1 7.407,0 7.447,9 8.328,3 8.893,9
Populagdo - milhdes 209,19 210,66 212,08 213,44 214,75
PIB per capita - RS 33.482,7 35.161,2 35.118,6 39.019,4 41.415,8
Vendas no varejo - Restrita (%) 2,30 1,90 1,20 5,40 2,20
Producdo Industrial (%) 1,00 -1,10 -4,50 6,00 1,90
Taxa de desemprego (% - média) - Pnad Continua 12,26 11,90 13,20 14,00 13,00
Taxa de Crescimento da Massa Salarial - IBGE (%) 2,66 2,50 -3,00 6,09 3,02
Rendimento médio real - IBGE (%) 1,20 0,60 4,30 3,00 2,00
INFLACAO E JUROS
IPCA (IBGE) - % aa. 3,75 4,31 4,52 5,50 3,50
IGP-M (FGV) - % aa. 7,54 7,30 23,14 18,77 4,10
Taxa Selic Meta (% aa.) 6,50 4,50 2,00 5,75 6,50
CDI (% aa.) - Taxa dezembro 6,40 4,59 1,90 5,65 6,34
Taxa Selic nominal (acumulado 12 meses) % 6,42 5,95 2,75 3,81 5,73
Taxa Selic real / IPCA (acumulado 12 meses) % 2,58 1,57 -1,69 -1,60 2,16
Taxa Selic real / IGP-M (acumulado 12 meses) % -1,04 -1,27 -16,55 -12,60 1,57
TILP (% aa.) - acumulado no ano 6,72 6,20 4,87 5,55 5,80
EXTERNO E CAMBIO
Cambio (R$/USS) - (Média Ano) 3,65 3,95 5,15 5,26 5,44
Cambio (R$/USS) - (Final de periodo) 3,87 4,03 5,20 5,10 5,60
Exportacdes (em USS Bilhdes) 239,54 225,82 210,67 271,40 275,62
Importagdes (em USS Bilhdes) 186,49 185,35 167,44 196,96 215,64
Balanca Comercial (em USS Bilhdes) 53,05 40,47 43,23 74,44 59,98
Saldo em Trans. Correntes (% do PIB) -2,7 -3,5 -1,7 0,5 -1,0
Saldo em Trans. Correntes (USS bilhdes) -41,54 -50,70 -12,52 8,56 -16,65
Reservas Internacionais (em USS bilhdes) 386,96 356,88 35562 362,02 368,54
Investimento Direto no Pais (em USS bilhdes) 78,16 69,17 34,17 49,00 57,83
Resultado Primdrio (% do PIB) - Fim do periodo -1,55 -0,84 -9,44 -2,38 -1,76
Déficit nominal sem cambio (% PIB) 6,96 5,79 13,63 6,50 6,48
Divida bruta (% PIB) 75,27 74,26 88,83 84,60 86,28
Taxa de Cambio - USS/Euro - Fim do Periodo 1,15 1,12 1,22 1,23 1,24
Taxa de Cambio - USS/Euro - Média ano 1,18 1,12 1,14 1,21 1,23
Taxa de CAmbio - RS/Euro - Fim do Periodo 4,44 4,52 6,35 6,27 6,92
Taxa de Cambio - RS/Euro - Média ano 4,30 4,41 5,90 6,38 6,70
CREDITO
Crédito Geral (Cresc. em % aa.) 5,14 6,50 15,64 10,47 9,25
Indice de Inadimpléncia Pessoa Fisica (em %) 4,80 5,01 4,16 5,00 4,80
indice de Inadimpléncia Pessoa Juridica (em %) 2,73 2,12 1,45 2,20 2,00
Crédito Livres total (Cresc. em % aa.) 10,90 14,02 15,43 11,92 12,26

As projegBes econdmicas do Depec sdo reavaliadas mensalmente.
Em momentos de maior volatilidade, o grau de incerteza e a margem de erro se elevam, especialmente entre periodos de revisdo. As

projecdes refletem a premissa de que os ajustes necessdrios para a economia serdo feitos nos préximos anos. Caso os ajustes ndo se

confirmem, ou seiam ainda melhores do que o esperado, pode haver grande alteracdo nas projecdes do cenario.
Ultima revisdo: 01/06/2021

PROJECOES SANTANDER

2018 2019 2020 2021 2022
PIB (%)
Crescimento do PIB 1.8 1,4 -4,1 3,9 1,5
Inflagéo (%)
IPCA-IBGE 3,7 4,31 4,5 5.9 3,9
IGP-M 7.5 7,30 231 18,5 4,6
Taxa de Cambic
RS/USS - final de periodo 3,87 4,03 5,20 5,25 5,55
RS/USS - média 3,66 3,95 5,16 5,20 5,43
Taxa de Juros (% a.a.)
SELIC - final de periodo 6,50 4,50 2,00 6,50 7,00
Mercado de Trabalho
Taxa Média de Desemprego (%) 12,3 11,9 13,2 14,2 13,6
Balang¢a de Pagamentos
Exportaces (USS bi) 231,9 221,1 209,2 263,9 277,0
Importacdes (USS bi) 185,3 185,9 158,8 178,5 199,4
Saldo Comercial (USS bi) 46,6 35,2 50,4 85,3 775
Conta Corrente (USS bi) -51,5 -65,0 -24,1 4,9 2,5
Conta Corrente {% PIB) -2,7 -3,5 -1,7 0,3 0,2
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2021 2022 2023 2024
Ha 4 Hal . Comp. Ha 4 Hal Comp. Comp. Comp.
semanas  semana Heje  emznal®  semanas  semana Hoje zemanal* Hoje  semanal* Hoje  zemanal*

IPCA (2a) a@ 525 551 585 4 (10 364 370 380 & (3) 325 = (41) 325 = (10)

ultimos 5 dias lteis

CﬁMBIO¢W@ 530 530 518 Y 535 s30 52 Y@ 510 Y@ s Y

* comportamento dos indicadores desde o Gltimo Focus; os valores entre
parénteses expressam o ndmero de semanas em que vem ocorrendo o
Gltimo comportamento. em relagio ao Forus anterior
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Agenda Econ6émica - Fonte: Depec Bradesco

Previsao Previsdao
mercado DEPEC

Horario Eventos

08:25 Brasil BCB: Boletim Focus (semanal)
09:00 Brasil BCB: indice IBC-Br de atividade econémica (abr) 0,45% (m/m) 1,3% (m/m)
15:00 Brasil Secex: Balanga comercial (semanal)
- Brasil CNI: indice de Confianca do Empresario Industrial - ICEI (jun)
06:00 Area do Euro Producdo industrial (abr)

03:00 Alemanha indice de precos ao consumidor (mai) - final

09:30 EUA EUA: indice Empire Manufacturing de atividade (jun) 22,0
10:15 EUA Produgao industrial (mai) 0,7% (m/m)
23:00 China Investimento em ativos fixos (mai) 17% (afa)
23:00 China Produgdo industrial (maf) 18% (a/a)

08:00 Brasil FGV: IGP-10 (jun)

08:00 Brasil FGV: IPC-S (semanal)

14:30 Brasil BCB: Fluxo Cambial (semanal)

18:30 Brasil BCB: Anlncio da taxa bésica de juros 4,25% 4,25%
15:00 EUA Banco Central anunciara decisdo de politica monetéria 0,25%

05:00 Brasil FIPE: IPC (semanal)

06:00 Area do Euro indice de precos ao consumidor - final (mai)

09:30 EUA EUA: Pedidos de auxilio desemprego (semanal)

09:30 EUA EUA: Indice de atividade do Fed FiladélFia (jun) 315

08:00 Brasil FGV: IGP-M (22 prévia) (jun)

- Japdo Banco Central anunciard decisdo de politica monetaria



https://www.economiaemdia.com.br/

