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Fechamento do Mercado

18/05/2021

Fechamento*
Ibovespa: 122.979 (+0,03%)
BR$/US$: 5,25 (-0,29%)
DI Jan/27: 8,87% (+10 bps)

S&P 500: 4.127 (-0,85%)

i

Principais Altas
CIEL3: R$ 3,84 (+4,35%)
ELET3: R$ 40,80 (+3,03%)

TOTS3: R$ 31,16 (+2,60%)

Principais Baixas
EZTC3: R$ 31,61 (-4,79%)

BRKMs5: R$ 51,80 (-3,65%)

BEEF3: R$ 9,49 (-3,56%)

Fonte: Bloomberg / Guide
Investimentos

“ACAO | REACAO
De qual lado vocé esta? ” - José Carmo

Mercados....

- O avanco das contaminagdes por Covid-19 na Asia em conjunto com
a apreensao com as pressoes inflacionarias e expectativas em torno
da divulgacao da do FED estao repercutiram negativamente sobre os
mercados globais na manha de hoje. A Europa segue operando no
terreno negativo sequindo o fechamento do mercado asiatico, além
das perdas registradas na sessao de ontem em Wall Street.

- Segundo a BBC os EUA e o Ird avangaram nas tratativas para reativar
o acordo nuclear de 2015 que foi abandonado por Donald Trump em
2018. De acordo com a noticia durantes as Ultimas semanas liderancas
da Unido Europeia, China e RuUssia estdo intermediando as
negociacdes, que podem possibilitar a remocao das sang¢des sobre as
exportagoes de petroleo iraniano. Diante das perspectivas de mais
oferta no futuro o petroleo Brent recua em torno 2%.

- A inflagdo na zona do euro em abril apresentou uma alta de 1,6%
ante 1,3% registrado em marco.

- No Brasil, o governo federal através de medidas provisorias divulgou
o programa Gigantes do Asfalto composto por um conjunto de
medidas provisdrias para beneficiar caminhoneiros, consolidando a
documentacao sobre o frete.

- As proje¢des para o PIB e inflacdo em 2021 foram revistas pelo
Ministério da Economia através da Secretaria de Politica Econémica —
SPE. O crescimento esperado para a atividade econémica agora é de
3,5% ante os 3,2% da previsao anterior de 3,2%. A inflacao foi
reajustada de 4,425 para 5,05%.

José Carmo, economista
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O contrato futuro mais liquido
Fonte: Economia em Dia do minério de ferro negociado
na bolsa de Dalian, na China,
fechou em queda de 3,2%
cotado em 1192 ivanes
(US$ 185,2). A cotagdo em

A2 =/ Clipping Dalian pode impactar os papéis
da brasileira Vale (VALE3) e a

Folha de Sao Paulo CSN (CSNA3). Esse dado foi
obtido no

- Ernesto dissimula sobre China e admite a¢ao por cloroquina link: http://www.dce.com.cn/D
CE/Products/Industrial/lron%20

- Com elei¢ao, clima de fim de governo mina reformas Ore/index.html

- 70% consideram vacinagdo no Brasil lenta, diz Datafolha

Noticias corporativas

- Grupo usa taticas bolsonaristas para conteudo opositor
(Clique nos links para ler os

detalhes)
O Estado de Sao Paulo

Ultrapar assina contrato de
venda da Extrafarma por

R$ 700 milhdes

- Atraso na 22 dose de vacina ja afeta 5 milhdes de brasileiros

- Ernesto atribui a Pazuello a estratégia para vacinas Minerva aguarda
. ) ) detalhamento das medidas
- Para evitar greve, governo afaga caminhoneiros das autoridades argentinas
- Marinho deve ir & CAmara explicar emenda secreta Rede D'Or confirma que avalia

oferta publica

Direcional explica oscilacées

Valor Econémico

das acdes
- Cdmbio e commodities em alta favorecem companhias MMX celebra aditivo em
acordo com a China
- Lucro dos dez maiores bancos aumenta 52,8% Development Integration
- Pague Menos compra a Extrafarma Aquisicao relevante do

Morgan Stanley na Meal

- Araujo defende Bolsonaro e culpa Pazuello Ibovespa fecha em alta de

0,03%. Délar cai a R$ 5,25

O Globo

- Ernesto diz que Bolsonaro pediu a¢ao pro-cloroquina
- Saude: obras no Rio sob suspeita

- Servidores da Abin furam fila da vacina

- Alta de aluguéis leva lojistas a recorrer a Justica



https://www.economiaemdia.com.br/
https://financenews.com.br/
http://www.dce.com.cn/DCE/Products/Industrial/Iron%20Ore/index.html
http://www.dce.com.cn/DCE/Products/Industrial/Iron%20Ore/index.html
http://www.dce.com.cn/DCE/Products/Industrial/Iron%20Ore/index.html
https://financenews.com.br/2021/05/ultrapar-assina-contrato-de-venda-da-extrafarma-por-r-700-milhoes/
https://financenews.com.br/2021/05/ultrapar-assina-contrato-de-venda-da-extrafarma-por-r-700-milhoes/
https://financenews.com.br/2021/05/ultrapar-assina-contrato-de-venda-da-extrafarma-por-r-700-milhoes/
https://financenews.com.br/2021/05/minerva-aguarda-detalhamento-das-medidas-das-autoridades-argentinas/
https://financenews.com.br/2021/05/minerva-aguarda-detalhamento-das-medidas-das-autoridades-argentinas/
https://financenews.com.br/2021/05/minerva-aguarda-detalhamento-das-medidas-das-autoridades-argentinas/
https://financenews.com.br/2021/05/rede-dor-confirma-que-avalia-oferta-publica/
https://financenews.com.br/2021/05/rede-dor-confirma-que-avalia-oferta-publica/
https://financenews.com.br/2021/05/direcional-explica-oscilacoes-das-acoes/
https://financenews.com.br/2021/05/direcional-explica-oscilacoes-das-acoes/
https://financenews.com.br/2021/05/mmx-celebra-aditivo-em-acordo-com-a-china-development-integration/
https://financenews.com.br/2021/05/mmx-celebra-aditivo-em-acordo-com-a-china-development-integration/
https://financenews.com.br/2021/05/mmx-celebra-aditivo-em-acordo-com-a-china-development-integration/
https://financenews.com.br/2021/05/aquisicao-relevante-do-morgan-stanley-na-meal/
https://financenews.com.br/2021/05/aquisicao-relevante-do-morgan-stanley-na-meal/
https://financenews.com.br/2021/05/ibovespa-fecha-em-alta-de-003-dolar-cai-a-r-525/
https://financenews.com.br/2021/05/ibovespa-fecha-em-alta-de-003-dolar-cai-a-r-525/

Fonte: Monitor do Mercado

Radar do dia: Salles na mira da PF, Pazuello na CPl e MP da Eletrobras

A divulgagdo da ata da mais recente reuniao do banco central dos Estados Unidos, prevista para as 15h, mantém
o mercado financeiro mundial em clima de cautela e as bolsas em baixa no exterior. Os investidores querem saber
se ha algum sinal de que havera reducdo dos estimulos a economia em resposta ao fortalecimento da inflagdo. Tanto
o banco central dos Estados Unidos quanto os de outras grandes economias afirmam reiteradamente que isso esta

longe de acontecer, mas o mercado acha dificil acreditar.

Dados do Reino Unido apontando que a inflagdo em abril foi o dobro da observada em margo contribuiram para o
ceticismo. Vale destacar também a desvalorizagao das criptomoedas hoje apos o banco central da China advertir

contra o uso destes ativos em transagdes.

No Brasil, o destaque do dia sera o depoimento do ex-ministro da Saude Eduardo Pazuello a CPI da Pandemia. A

expectativa é de que ele ndo responda as perguntas.

A Camara dos Deputados pode votar hoje a medida provisoria que viabiliza a privatizacao da Eletrobras (MP
1031/21). A sessao do Plenario estd marcada para as 13hss (de Brasilia). O modelo de privatizacdo prevé a emissao
de novas ac¢des a serem vendidas no mercado sem a participacao da empresa, resultando na perda do controle

acionario de voto mantido atualmente pela Unido.

A Policia Federal (PF) conduz uma operacao (Akuanduba) para investigar crimes de corrupg¢do, advocacia
administrativa, prevaricacao e facilitagao de contrabando praticados por agentes publicos e empresarios do ramo
madeireiro. Cerca de 160 policiais federais cumprem 35 mandados de busca e apreensao, no Distrito Federal e nos

Estados de S3o Paulo e Para. As medidas foram determinadas pelo Supremo Tribunal Federal (STF).

Em ambito corporativo, a Camara de Comercializagdo de Energia Elétrica (CCEE) informou que o mercado livre de
energia fechou o més de abril com g9.117 consumidores, um crescimento de 20% quando comparado com o fim do

mesmo periodo de 2020.

O conselho de administracao da Companhia Paranaense de Energia (Copel) aprovou, em reunido realizada em 5 de

maio, a Carta Anual de Politicas PUblicas e de Governanca Corporativa 2020, conforme previsto na Lei das Estatais.

A Minerva disse que, em relacdo a suspensdo temporaria, por 30 dias, das exportagdes de carne bovina na Argentina,

aguarda a publicacdo oficial, com mais detalhamento quanto as medidas propostas pelas autoridades do pais.

A Ultrafarma assinou contrato com a Pague Menos para vender a Extrafarma por R$ 700 milhdes. O valor esta sujeito
a ajustes em razao, principalmente, das variagdes de capital de giro e da posicao da divida liquida da Extrafarma na

data de fechamento da transacao, disse a companhia, em fato relevante ao mercado.

O conselho de administracao da Telefonica Brasil aprovou a proposta de indicacao de Ricardo Pedreti Chagas ao

cargo de diretor de atacado, em substituicao a Leo Ivan Petersen Junior, que renunciou.

A agéncia de classificagao de risco Moody's afirmou o rating de emissor da Suzano em Baa3 e manteve a perspectiva

estavel.

O preco do aluguel na cidade de Sao Paulo registrou leve queda de 0,5% em abril em relagdo a marco e alta de

2,91% entre maio de 2020 e abril de 2021, de acordo com o Sindicato da Habitagao (Secovi-SP).
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Fonte: Deustche Welle

ALEMANHA

Alemanha proibe organizacdes ligadas ao Hisbola HA 5H

Istoph Soeler/d
Diante da escalada de violéncia no Oriente Médio, autoridades alemas lancam operacdo contra grupos que
estariam financiando ataques contra Israel. Pais europeu teme aumento do antissemitismo.

DIPLOMACIA

UE pede cessar-fogo entre Israel e Hamas HA 15H

© Sald KhatilyAFP/Getty Images

Ministros de 26 dos 27 Estados-membros condenam ataques do "grupo terrorista Hamas", mas afirmam que
reposta de Israel deve ser proporcional. Apenas a Hungria escolheu ndo apoiar a posi¢ao do bloco.

CPI DA PANDEMIA

Araujo tenta reescrever atuagdo no Itamaraty HA 18H

» & Re . agrc 00
Ex-ministro nega atritos com China e alinhamento com Trump e tenta transferir responsabilidade por falta de
vacinas a gestao de Pazuello na Saude. Senadores criticam respostas e acusam Araujo de mentir.

ARGENTINA

Argentina suspende exportacées de carne bovina HA 16H

-‘_--.;"'.-..r‘r; ancekipR Cappl
Governo afirma que medida vai reduzir preco do alimento no mercado interno argentino. Precos subiram
65,3% no ultimo ano. Produtores criticam medida e convocam greve.

PANDEMIA

Como a crise na india afeta a navegacdo global HA 19H

© Getty Images)AFPIS. Panthaky

A india é um dos maiores fornecedores de marinheiros para a indUstria de navegacdo. Explosdo de casos do
coronavirus no pais levou a imposicao de restri¢cdes a tripulantes indianos e a escassez de trabalhadores.
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ATIVIDADE, INFLACAQ E JUROS

Cenario - Curto Prazo
Tabela de projecdes macroecondmicas

2017 [ 2018 | 2019 | 2020 | 2021+ ] 2022 |

PIB (%) 1,32 1,80 1,41 -4,10 3,30 2,00
Agropecuaria (%) 14,20 1,30 0,63 2,00 2,00 1,80
Inddstria (%) -0,50 0,70 0,37 -3,50 5,00 1,50
Servigos (%) 0,80 2,10 1,66 -4,50 2,90 2,00
Consumo Privado (%) 1,98 2,30 2,19 -5,50 3,10 2,10
Consumo da Adm. Publica (%) -0,70 0,80 -0,45 -4,70 1,00 1,50
Investimento (FBKF) (%) -2,56 5,20 3,36 -0,80 7,40 4,00
Exportacbes Bens e Servigos Ndo Fatores (%) 4,90 4,10 -2,38 -1,80 5,30 4,00
Importagdes Bens e Servigos Nio Fatores (%) 6,70 7.70 1,13 -10,00 5,20 5,70

PIB (RS) - bilhdes (Precos Correntes) 6.585,5 7.004,1 74070 74479 81873 87434

PIB (US5) - bilhdes 2.063,2 19164 18778 14454 15153 15613

Populagdo - milhdes 207,66 209,19 210,66 212,08 213,44 214,75

PIB per capita - USS 945353 91613 89514,1 68153 7.09%4 7.2705

Produgdo Industrial - IBGE (%) 2,50 1,00 -1,10 -4,50 6,00 1,90

Taxa Média de Desemprego - IBGE 12,70 12,26 11,590 13,20 14,70 14,20

Vendas no Comércio Varejista - Restrita (%) 2,00 2,30 1,90 1,20 5,40 2,20

IPCA - IBGE (%) 2,95 3,75 4,31 4,52 5,22 3,50

IPC - FIPE (%) 2,28 3,02 4,38 5,64 4,97 3,50

IGP-M - FGV (%) -0,52 7,54 7,30 23,14 14,91 4,10

IGP-DI - FGV (%) -0,41 7,10 7,66 23,08 14,57 4,07

Taxa Selic (final de periodo) % 7,00 6,50 4,50 2,00 5,25 6,25

Taxa Selic nominal (acumulado 12 meses) % 9,96 6,42 5,95 2,76 3,73 5,76

Taxa Selic real / IPCA (acumulado 12 meses) % 6,81 2,58 1,57 -1,68 -1,41 2,18

Taxa Selic real / IGP-M (acumulado 12 meses) % 10,53 -1,04 -1,27 -16,55 -9,73 1,60

EXTERNO, CAMBIO, RISCO E BOLSA

Balanca Comercial - BCB (US55 bilhdes) 63,96 53,05 40,47 43,23 66,40 70,84
Exportagdes (USS bilhdes) 218,07 239,54 22582 210,67 258,17 275,57
Importagdes (USS bilhdes) 154,11 186,49 185,35 167,44 191,77 204,73

Corrente de Comércio (% PIB) 18,04 22,23 21,90 26,16 29,69 30,76

Déficit em servigos e rendas (USS5 bilhdes) -81,49  -94,82 -92,76 -58,81 -67,28 -77.,28

Saldo em conta-corrente (US55 bilhdes) -15,01 -41,54 -50,70 -12,52 1,98 -3,33

Saldo em conta-corrente (% PIB) -0,73 -2,17 -2,70 -0,86 0,23 -0,17

Investimento Direto no Pais (USS bilhBes) 68,89 78,16 69,17 34,17 49,00 57,30

Taxa de cdmbio (final de periodo) RS / USS 3,31 3,87 4,03 5,20 5,60 5,60

Taxa de cdmbio (média anual) RS f USS 3,19 3,65 3,94 5,15 5,40 5,60

Desvalorizacdo nominal ponta (%) 1,50 17,12 4,02 28,93 7,77 0,00

Desvalorizagio nominal média (%) -8,54 14,50 7,93 30,64 4,86 3,64

Reservas internacionais (US$ bilh8es) - liquidez 381,97 386,96 356,88 355,62 362,02 368,54

Divida Externa Total Médio e Longo Prazo (US55 bilhdes) 314,72 320,61 322,99 - - -

Divida Externa / Exportagdes 1,44 1,34 1,43 - - -

Reservas Internacionais / Importacoes 2,48 2,07 1,93 2,12 1,89 1,80

Rating Soberano Moody's Ba2 Ba2 Ba2 Ba2 - -

Rating Soberano S&P BB BB- BE- BE- = =

IBOVESPA - Mil pontos 76,40 87,89 115,65 119,24 - -

FISCAL

Resultado primério do setor publico (RS bilhdes) -110,58 -108,26 -61,87 -702,95 -244,85 -173,43

Resultado primario do setor publico (% PIB) -1,68 -1,55 -0,84 -9,44 -2,99 -1,98

Resultado nominal do setor publico - sem cdmbio (% PIB) -7.77 -6,96 -5,79 -13,63 -6,39 -6,20

Divida Bruta do Setor Publico (RS bilhes) 4.854,68 5.271,98 5.500,10 6.615,76 7.344,31 7.983,93

Divida Bruta do Setor Publico (% PIB) 73,72 75.27 74,26 88,83 89,70 91,31

Divida Bruta do Setor Pdblico - Reservas Internacionais (% PIB) 54,93 54,54 54,84 64,02 67,99 70,27

Divida Liquida do Setor Publico (% PIB) 51,37 52,717 54,57 62,70 63,39 66,89

As projecies econdmicas do Depec sdo reavaliadas todo més.

PROJEQ@ES SANTANDER
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

PIB (%)

Crescimento do PIB =3,5 =3,3 1,3 1,8 1,4 =4,1 3,0 2,0

Inflagado (%)

IPCA-IBGE 10,7 6,3 2,9 3,7 4,31 4,5 5,0 3,7

IGP-M 10,5 7,2 -0,5 7,5 7,30 23,1 13,3 4,5

Taxa de Cambio

R$/US$S - final de periodo 3,90 3,26 3,31 3,87 4,03 5,20 5,25 5,55

R$/USS - média 3,34 3,48 3,19 3,66 3,95 5,16 5,39 5,51

Taxa de Juros (% a.a.)

SELIC -final de periodo 14,25 13,75 7,00 6,50 4,50 2,00 5,50 6,00

Mercado de Trabalho

Taxa Média de Desemprego (% 8,5 11,5 12,8 12,3 11,9 13,2 15,1 13,4

Balanca de Pagamentos

Exportagoes (US$ bi) 186,8 179,5 215,0 231,9 2211 209,2 253,1 266,7

Importagées (US$ bi) 173,1 139,3 159,0 185,3 185,9 158,8 174,7 194,9

Saldo Comercial (US$ bi) 13,7 40,2 56,0 46,6 35,2 50,4 78.4 71,8

Conta Corrente (US$ bi) -54,8 =24.5 -22,0 =51,5 -65,0 -24,1 17,6 7,3

Conta Corrente (% PIB) -3,1 -1,4 -1,1 2,7 -3,5 -1,7 1,2 0,5

Contas Fiscais

Resultado Primario (% PIB) -1,9 -2,5 1,7 -1,5 -0,8 -9,5 -3,2 -2,2

Divida Publica Liquida (% PIB) 35,6 46,1 51,4 52,8 54,6 63,0 62,4 64,7

Divida Publica Bruta (% PIB) 65,5 69,8 73,7 75,3 74,3 89,2 86,2 88,8
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Agenda Econ6émica - Fonte: Depec Bradesco

Horario i Eventos Previsao Previsao DEPEC
mercado

08:00 Brasil FGV: IGP-10 (mai)

08:25 Brasil BCB: Boletim Focus (semanal)

15:00 Brasil MDIC: Balanga comercial (semanal)

09:30 EUA EUA: indice Empire Manufacturing de atividade (mai) 24

20:50 Japao PIB (1° tri.) - preliminar -1,1% (tri/tri)
23:.00 China Produgdo industrial (abr)* 9,8% (a/a)
23:00 China Investimento em ativos fixos (abr)* 19% (acum.ano)

*0 indicador serd divulgado no dia 16/05

05:00 Brasil FIPE: IPC (semanal)
06:00 Area do Euro PIB (1° tri.) - preliminar -1,8% (a/a) -1,6% (a/a)
09:30 Chile PIB (1° tri.)

08:00 Brasil FGV: IGP-M (22 prévia) (mai)

14:30 Brasil BCB: Fluxo Cambial (semanal)

06:00 Area do Euro indice de precos ao consumidor - final (abr) - final 0,8% (a/a)
16:00 EUA Divulgagao da ata do FOMC

05:00 Brasil CNI: Sondagem Industrial (abr)
09:30 EUA EUA: indice de atividade do Fed Filadélfia (mai) 43,2
09:30 EUA EUA: Pedidos de auxilio desemprego (semanal)

- Peru PIB (1° tri.)

04:30 Alemanha indice PMI Markit composto (mai) - preliminar

04:30 Alemanha indice PMI Markit da indUstria de transformagao (mai) - preliminar 65,5
05:00 Area do Euro indice PMI Markit da indUstria de transformacao (mai) - preliminar 62,5
05:00 Area do Euro indice PMI Markit composto (mai) - preliminar

05:30 Reino Unido Indice PMI Markit da industria de transformagdo (mai) - preliminar

05:30 Reino Unido indice PMI composto (mai) - preliminar

- Brasil Receita Federal: Arrecadacdo de impostos e contribuicdes (abr)




