Fechamento do Mercado
14/05/2021

Fechamento*
Ibovespa: 121.808 (+0,97%)
BR$/US$: 5,27 (-0,68%)
DI Jan/27: 8,83% (+0 bps)

S&P 500: 4.173 (+1,49%)

fa

Principais Altas
PETR4: R$ 26,28 (+5,16%)
PETR3: R$ 25,64 (+4,65%)

B3SA3: R$ 53,55 (+3,48%)

Principais Baixas
VALE3: R$ 110,56 (-1,72%)

SUZB3: R$ 65,15 (-2,48%)

GGBR4: R$ 34,61 (-2,86%)

Fonte: Bloomberg / Guide
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Mercados....

- O mercado asiatico teve um fechamento misto com a alta de 0,78%
em Shanghai e a queda de 0,92% registrada em Toquio. Foram
divulgados um conjunto de indicadores sobre a economia chinesa. Os
resultados indicaram que no més de abril a producado industrial e os
investimentos em ativos fixos apresentaram resultados em linha com
as projecdes do mercado, resultados em linhas (+9,8% a.a.) e (+19,9%
a.a.) respectivamente. No entanto as vendas no varejo relativas ao més
de margo ficaram registraram (+17,7% a.a.) aquém da mediana das
projecoes de (25,0% a.a.). As leituras sobre os resultados da atividade
chinesa merecem atengdo, pois indicam um crescimento elevado, mas
ja comecga a sinalizar indicios de acomodacao.

- A inflagdo no cenario global devera ser pauta das discussdes nesta e
nas préximas semanas.

- O banco central dos EUA o FED neste periodo terd um grande teste
para validar o seu discurso de permanecer tolerante com uma inflacao
girando acima da meta e com alegag¢des que estas pressoes possuem
uma caracteristica temporaria. Devemos monitorar os impactos da
escassez de semicondutores na cadeia industrial e os reflexos do
aumento da demanda com o processo de reabertura e o auxilio
econdmico,

- Nesta manha na Europa os indices seguem instaveis com O indice
Eurostoxx registrando um recuo de 0,15%. No Reino Unido o
primeiro-ministro Boris Johnson defende uma postura de cautela
durante o processo de reabertura e também citou esta preocupado
com a nova variante do coronavirus de origem indiana.

No Brasil....

- Nesta semana sera votada na Camara dos Deputados a medida
provisoéria sobre a privatizacdo da Eletrobras. E a CCJ (Comissdo de
Constituicdo e Justica) pode votar pela admissibilidade da reforma
admistrativa.

- A CPI da Covid seguira nesta semana com trés oitivas. Amanha, o ex-
ministro das Rela¢des Exteriores Ernesto Araudjo. Na quarta o ex-
ministro da Saude Eduardo Pazuello e na quinta a médica Nise
Yamaguchi.

- No relatério Focus divulgado nesta manha, as projecdes para o PIB
foram novamente revisadas para cima, passando de uma expansao de
3,21% conforme o relatério anterior para 3,45%. O crescimento em
2022 também foi reajustado de 2,33% para 2,38%. O IPCA (Indice
Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo) manteve a trajetoria de
alta sendo reajustado para 5,15% ante 5,06%. Para 2022 passou de
3,61% para 3,64%. Para o cambio houve uma redugdo nas projecoes
de R$/US$ 5,35 para R$/US$ 5,30 em 2021. E de R$/US$ 5,40 para
R$/US$ 5,35 no ano que vem. Por fim a Selic foi mantida em 5,50%
em 2021 e elevada de 6,25% para 6,50% em 2022.

José Carmo, economista

Indicadores: pg. 02 | Monitor do Mercado: pg. 03 | Mundo: pg. 04 | Projecdes: pg. 05 | Agenda: pg. 06
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- Morre aos 41 o prefeito Bruno Covas
- Ricardo Nunes assume a cidade sob incertezas
- Cidade da morte de Floyd espera reforma policial

- Em dia mais letal do conflito, Israel mata 42 pessoas em Gaza

0 Estado de Sao Paulo

- Prefeito de Sao Paulo, Bruno Covas morre no auge da carreira e da vida
- Bancos elevam previsao de crescimento do PIB em 2021
- Vacina para comorbidade gera corrida por atestado

- Botucatu imuniza toda a populagao em 10 horas

Valor EconoOmico

- Receita dos Estados resite a 22 onda e aumenta 21%
- Morte de Covas silencia uma voz da moderagao
- Cresce risco de déficit na oferta de energia

- Tarifa menor com ou sem a Argentina

0 Globo

- Terras com registro irregular em areas protegidas crescem 56% em dois
anos

- Bruno Covas, prefeito de Sao Paulo, aos 41 anos
- Verbas 'paralelas’ irrigaram 6rgaos ligados ao Centrao

- Agronegdcios e mineragao lideram investimentos

CSN (CSNA3). Esse dado foi
obtido no

link: http://www.dce.com.cn
/DCE /Products/Industrial /I

ron%200re/index.html

Futuros de acoes em
Nova York

As 9h15 em Wall Street, o
Dow Jones futuro operava
em queda de 0,51% e o S&P
500 futuro com
desvalorizacao de 0,49%.
Nasdagq futuro cafa 0,60%.

Noticias
corporativas

(clique nos links abaixo para
ler os detalhes)

Cielo sobre noticia do O
Globo: ‘niao procede’

Méliuz tem queda no lucro

Rede D’or: lucro liquido
recorde no 1T21

Cemig reporta lucro de

R$ 422,35 milhdes no
1T21

Vivara tem queda de
79.4% no lucrono 1T21

Brasil Brokers reduz
prejuizono 1T21

Enjoei aumenta prejuizo
no1T21
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Bolsas em queda e reabertura no Reino Unido

Os mercados de acoes operam em queda no exterior, apés a divulgacdo de crescimento menor que
o esperado na producao industrial e nas vendas no varejo da China. O governo do pais acrescentou que
a recuperacao da economia local ainda esta desigual, e isso, somado ao crescente nimero de casos de
covid-19 na India, ajudou a ofuscar o otimismo dos investidores com a retomada da atividade mundial.
No Reino Unido, o pais se prepara para a reabertura de servicos de viagem e hotelaria, mas
paralelamente o governo monitora o crescimento de uma nova variante do coronavirus que se espalha
rapidamente pela regido. Além disso, Estados Unidos e Unido Europeia anunciaram hoje cedo que vao
rediscutir as tarifas sobre o ago que foram aplicadas durante o governo Donald Trump.

No Brasil, a Comissao de Constituicdo e Justica e de Cidadania da Camara deve votar hoje a
admissibilidade da reforma administrativa e outra comissdao deve comecar a discussdo sobre o voto
impresso nas elei¢des. Os economistas ouvidos pelo Banco Central (BC) revisaram a previsao do Indice
Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA) ao final deste ano pela sexta vez seguida, passando de
5,06% para 5,15%. Ha um més, a proje¢do era de +4,92%. Para 2022, a projecdo passou de 3,61%para
3,64%. Para os anos de 2023 e 2024, a previsdo é mantida em 3,25% em ambos ha 44 e 16 semanas,
respectivamente. Ainda no ambito do IPCA, a estimativa para os préoximos 12 meses subiu pela quarta
vez seguida, passando de 4,06% para 4,16%, de 3,89% ha um meés. E vélido lembrar que as metas de
inflacdo para 2021, 2022 e 2023 sdo de 3,75%, 3,50% e 3,25%, nesta ordem, conforme estabelecido
pelo Conselho Monetario Nacional (CMN).

Em ambito corporativo, a CVC Corp registrou prejuizo liquido de R$ 81,5 milhdes no primeiro trimestre
de 2021.A receita liquida teve queda de 42,7% no trimestre e alcancou R$ 165,9 milhdes. O trafego total
de veiculos nas rodovias da Companhia de Concessoes Rodoviarias (CCR) entre 7 e 13 de maio registrou
aumento de 32,3%, sendo que os veiculos de passeio tiveram alta de 31,2% e o comercial subiu 17,7%.
O conselho de administracao da Braskem autorizou a venda de 902.166 ac¢des preferéncias classe A de
emissdao da empresa mantidas em tesouraria. Em ambito corporativo, A CVC Corp registrou prejuizo
liquido de R$ 81,5 milhdes no primeiro trimestre de 2021.A receita liquida teve queda de 42,7% no
trimestre e alcancou R$ 165,9 milhdes.

O trafego total de veiculos nas rodovias da Companhia de Concessoes Rodoviarias (CCR) entre 7
e 13 de maio registrou aumento de 32,3%, sendo que os veiculos de passeio tiveram alta de 31,2% e o
comercial subiu 17,7%. O conselho de administracdo da Braskem autorizou a venda de 902.166 a¢oes
preferéncias classe A de emissdao da empresa mantidas em tesouraria. A Companhia Energética de
Minas Gerais (Cemig) reportou lucro liquido de R$ 422,3 milhGes no primeiro trimestre deste ano, ante
prejuizo de R$ 68,1 milhdes na comparacdo anual, devido ao aumento das receitas no primeiro
trimestre de 2021 e pelo reconhecimento, em 2020, da redugdo ao valor recuperavel de ativos mantidos
para venda, no valor liquido de tributos de R$402.046. A Cosan registrou lucro liquido consolidado de
R$ 827,7 milhdes no primeiro trimestre de 2021, alta de 28,0% ante o mesmo intervalo do ano anterior.
O lucro liquido ajustado aumentou 17,9% no periodo, para R$ 764,6 milhdes, na mesma base de
comparacdo. A Cosan informou que, em fun¢do da sua reorganizacao societaria concluida em 8 de
margo, que incluiu a Rumo como sua controlada direta, os dados a empresa passaram a ser incluidos
nas projecoes financeiras e operacionais divulgadas para as suas subsidiarias e co-controladas
referentes a 2021.

A ]BS informou que suas subsidiarias JBS USA Lux, ]BS USA Finance e ]BS USA Food e, em conjunto com
a JBS USA Lux e JBS USA Finance, ofertaram ao mercado internacional US$ 500 milhdes em Notas
Séniores com remuneracao de 3,75% ao ano. Os recursos serdo utilizados para financiar a aquisi¢cdo da
Vivera, anunciada em abril. O conselho de administracao da Eletrobras aprovou aprovou a eleicao de
Jerénimo Antunes como membro e coordenador do Comité de Auditoria e Riscos Estatutario, que passa
a contar com cinco membros independentes.

A Petrobras afirmou que usou uma estratégia mais agressiva no mercado de combustiveis para
ganhar market-share e usar melhor seu parque de refino, segundo o diretor comercial e de logistica da
estatal, Claudio Mastella. A JBS anunciou investimento de R$ 1,85 bilhdo em Rolandia (PR) até 2025,
incluindo construcao de uma nova fabrica de alimentos preparados e modernizacao e expansao da atual
unidade de aves ja em operacgao.
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CHILE

Direita, que governa o pais e concorreu com chapa tnica, sai como a grande perdedora da elei¢ao para representantes

que redigirdo a nova Constituicio e deve ter pouca influéncia no processo.

JOGOS OLiMPICOS

Mais de 80% dos japoneses nao querem JOgos HA 7 miN

Evento esta confirmado para julho em Toéquio. Mas com pandemia avancando e vacinacao lenta, ampla maioria da

populacdo diz que seria melhor adiar - ou cancelar totalmente.

ALEMANHA

Alemanha: tolerancia zero com antissemitismo 16.05.2021

Governo alemao diz que quem espalhar 6dio antissemita "enfrentara toda a forca da lei". Pais registrou atos contra

judeus durante protestos pro-palestinos.

ORIENTE MEDIO

Entenda: o que é a solucao de dois Estados? na 43 mm

A ideia de criar dois Estados, um palestino e um israelense, na regiao da Palestina histérica é praticamente tao antiga

quanto o conflito em si. Sua implementacao parece cada vez mais distante.

O que é o Hamas e quem o apoia?

Quem sao os palestinos de Israel
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ATIVIDADE, INFLACAQ E JUROS

Cenario - Curto Prazo
Tabela de projecdes macroecondmicas

2017 [ 2018 | 2019 | 2020 | 2021+ ] 2022 |

PIB (%) 1,32 1,80 1,41 -4,10 3,30 2,00
Agropecuaria (%) 14,20 1,30 0,63 2,00 2,00 1,80
Inddstria (%) -0,50 0,70 0,37 -3,50 5,00 1,50
Servigos (%) 0,80 2,10 1,66 -4,50 2,90 2,00
Consumo Privado (%) 1,98 2,30 2,19 -5,50 3,10 2,10
Consumo da Adm. Publica (%) -0,70 0,80 -0,45 -4,70 1,00 1,50
Investimento (FBKF) (%) -2,56 5,20 3,36 -0,80 7,40 4,00
Exportacbes Bens e Servigos Ndo Fatores (%) 4,90 4,10 -2,38 -1,80 5,30 4,00
Importagdes Bens e Servigos Nio Fatores (%) 6,70 7.70 1,13 -10,00 5,20 5,70

PIB (RS) - bilhdes (Precos Correntes) 6.585,5 7.004,1 74070 74479 81873 87434

PIB (US5) - bilhdes 2.063,2 19164 18778 14454 15153 15613

Populagdo - milhdes 207,66 209,19 210,66 212,08 213,44 214,75

PIB per capita - USS 945353 91613 89514,1 68153 7.09%4 7.2705

Produgdo Industrial - IBGE (%) 2,50 1,00 -1,10 -4,50 6,00 1,90

Taxa Média de Desemprego - IBGE 12,70 12,26 11,590 13,20 14,70 14,20

Vendas no Comércio Varejista - Restrita (%) 2,00 2,30 1,90 1,20 5,40 2,20

IPCA - IBGE (%) 2,95 3,75 4,31 4,52 5,22 3,50

IPC - FIPE (%) 2,28 3,02 4,38 5,64 4,97 3,50

IGP-M - FGV (%) -0,52 7,54 7,30 23,14 14,91 4,10

IGP-DI - FGV (%) -0,41 7,10 7,66 23,08 14,57 4,07

Taxa Selic (final de periodo) % 7,00 6,50 4,50 2,00 5,25 6,25

Taxa Selic nominal (acumulado 12 meses) % 9,96 6,42 5,95 2,76 3,73 5,76

Taxa Selic real / IPCA (acumulado 12 meses) % 6,81 2,58 1,57 -1,68 -1,41 2,18

Taxa Selic real / IGP-M (acumulado 12 meses) % 10,53 -1,04 -1,27 -16,55 -9,73 1,60

EXTERNO, CAMBIO, RISCO E BOLSA

Balanca Comercial - BCB (US55 bilhdes) 63,96 53,05 40,47 43,23 66,40 70,84
Exportagdes (USS bilhdes) 218,07 239,54 22582 210,67 258,17 275,57
Importagdes (USS bilhdes) 154,11 186,49 185,35 167,44 191,77 204,73

Corrente de Comércio (% PIB) 18,04 22,23 21,90 26,16 29,69 30,76

Déficit em servigos e rendas (USS5 bilhdes) -81,49  -94,82 -92,76 -58,81 -67,28 -77.,28

Saldo em conta-corrente (US55 bilhdes) -15,01 -41,54 -50,70 -12,52 1,98 -3,33

Saldo em conta-corrente (% PIB) -0,73 -2,17 -2,70 -0,86 0,23 -0,17

Investimento Direto no Pais (USS bilhBes) 68,89 78,16 69,17 34,17 49,00 57,30

Taxa de cdmbio (final de periodo) RS / USS 3,31 3,87 4,03 5,20 5,60 5,60

Taxa de cdmbio (média anual) RS f USS 3,19 3,65 3,94 5,15 5,40 5,60

Desvalorizacdo nominal ponta (%) 1,50 17,12 4,02 28,93 7,77 0,00

Desvalorizagio nominal média (%) -8,54 14,50 7,93 30,64 4,86 3,64

Reservas internacionais (US$ bilh8es) - liquidez 381,97 386,96 356,88 355,62 362,02 368,54

Divida Externa Total Médio e Longo Prazo (US55 bilhdes) 314,72 320,61 322,99 - - -

Divida Externa / Exportagdes 1,44 1,34 1,43 - - -

Reservas Internacionais / Importacoes 2,48 2,07 1,93 2,12 1,89 1,80

Rating Soberano Moody's Ba2 Ba2 Ba2 Ba2 - -

Rating Soberano S&P BB BB- BE- BE- = =

IBOVESPA - Mil pontos 76,40 87,89 115,65 119,24 - -

FISCAL

Resultado primério do setor publico (RS bilhdes) -110,58 -108,26 -61,87 -702,95 -244,85 -173,43

Resultado primario do setor publico (% PIB) -1,68 -1,55 -0,84 -9,44 -2,99 -1,98

Resultado nominal do setor publico - sem cdmbio (% PIB) -7.77 -6,96 -5,79 -13,63 -6,39 -6,20

Divida Bruta do Setor Publico (RS bilhes) 4.854,68 5.271,98 5.500,10 6.615,76 7.344,31 7.983,93

Divida Bruta do Setor Publico (% PIB) 73,72 75.27 74,26 88,83 89,70 91,31

Divida Bruta do Setor Pdblico - Reservas Internacionais (% PIB) 54,93 54,54 54,84 64,02 67,99 70,27

Divida Liquida do Setor Publico (% PIB) 51,37 52,717 54,57 62,70 63,39 66,89

As projecies econdmicas do Depec sdo reavaliadas todo més.

PROJEQ@ES SANTANDER
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

PIB (%)

Crescimento do PIB =3,5 =3,3 1,3 1,8 1,4 =4,1 3,0 2,0

Inflagado (%)

IPCA-IBGE 10,7 6,3 2,9 3,7 4,31 4,5 5,0 3,7

IGP-M 10,5 7,2 -0,5 7,5 7,30 23,1 13,3 4,5

Taxa de Cambio

R$/US$S - final de periodo 3,90 3,26 3,31 3,87 4,03 5,20 5,25 5,55

R$/USS - média 3,34 3,48 3,19 3,66 3,95 5,16 5,39 5,51

Taxa de Juros (% a.a.)

SELIC -final de periodo 14,25 13,75 7,00 6,50 4,50 2,00 5,50 6,00

Mercado de Trabalho

Taxa Média de Desemprego (% 8,5 11,5 12,8 12,3 11,9 13,2 15,1 13,4

Balanca de Pagamentos

Exportagoes (US$ bi) 186,8 179,5 215,0 231,9 2211 209,2 253,1 266,7

Importagées (US$ bi) 173,1 139,3 159,0 185,3 185,9 158,8 174,7 194,9

Saldo Comercial (US$ bi) 13,7 40,2 56,0 46,6 35,2 50,4 78.4 71,8

Conta Corrente (US$ bi) -54,8 =24.5 -22,0 =51,5 -65,0 -24,1 17,6 7,3

Conta Corrente (% PIB) -3,1 -1,4 -1,1 2,7 -3,5 -1,7 1,2 0,5

Contas Fiscais

Resultado Primario (% PIB) -1,9 -2,5 1,7 -1,5 -0,8 -9,5 -3,2 -2,2

Divida Publica Liquida (% PIB) 35,6 46,1 51,4 52,8 54,6 63,0 62,4 64,7

Divida Publica Bruta (% PIB) 65,5 69,8 73,7 75,3 74,3 89,2 86,2 88,8
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2021 2022 2023 2024
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* comportamento dos indicadores desde o Gltimo Focus; os valores entre L .
parénteses expressam o nimero de semanas em gue vem ocormendo o A Aumento ¥ Diminuigio = Estabilidade
dltimo comportamento. em relagdo ao Focus anterior

Agenda Econ6émica - Fonte: Depec Bradesco

Horario i Eventos Previsao Previsao DEPEC
mercado

08:00 Brasil FGV: IGP-10 (mai)

08:25 Brasil BCB: Boletim Focus (semanal)

15:00 Brasil MDIC: Balanga comercial (semanal)

09:30 EUA EUA: indice Empire Manufacturing de atividade (mai) 24

20:50 Japao PIB (1° tri.) - preliminar -1,1% (tri/tri)
23:.00 China Produgdo industrial (abr)* 9,8% (a/a)
23:00 China Investimento em ativos fixos (abr)* 19% (acum.ano)

*0 indicador serd divulgado no dia 16/05

05:00 Brasil FIPE: IPC (semanal)
06:00 Area do Euro PIB (1° tri.) - preliminar -1,8% (a/a) -1,6% (a/a)
09:30 Chile PIB (1° tri.)

08:00 Brasil FGV: IGP-M (22 prévia) (mai)

14:30 Brasil BCB: Fluxo Cambial (semanal)

06:00 Area do Euro indice de precos ao consumidor - final (abr) - final 0,8% (a/a)
16:00 EUA Divulgagao da ata do FOMC

05:00 Brasil CNI: Sondagem Industrial (abr)
09:30 EUA EUA: indice de atividade do Fed Filadélfia (mai) 43,2
09:30 EUA EUA: Pedidos de auxilio desemprego (semanal)

- Peru PIB (1° tri.)

04:30 Alemanha indice PMI Markit composto (mai) - preliminar

04:30 Alemanha indice PMI Markit da indUstria de transformagao (mai) - preliminar 65,5
05:00 Area do Euro indice PMI Markit da indUstria de transformacao (mai) - preliminar 62,5
05:00 Area do Euro indice PMI Markit composto (mai) - preliminar

05:30 Reino Unido Indice PMI Markit da industria de transformagdo (mai) - preliminar

05:30 Reino Unido indice PMI composto (mai) - preliminar

- Brasil Receita Federal: Arrecadacdo de impostos e contribuicdes (abr)




