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Fechamento*

Ibovespa: 119.710 (-2,65%)
BR$/USS$: 5,31 (+1,81%)
DI Jan/27:8,85% (+19 bps)

S&P 500: 4.063 (-2,14%)

i

Principais Altas
BRDT3: R$ 25,13 (+5,06%)
IRBR3: R$ 6,34 (+1,44%)

UGPA3: R$ 19,54 (+0,51%)

Principais Baixas
BIDI11: R$ 187,63 (-7,76%)

MRFG3: R$ 19,12 (-7,72%)

RENT3: R$ 58,30 (-7,22%)

Fonte: Bloomberg / Guide
Investimentos

De qual lado voceé esta? ” - José Carmo

Mercados....

- O avango da inflagdo nos EUA repercutiu negativamente sobre
os mercados internacionais e as bolsas internacionais estdo
operando com viés baixista nesta manha. Com os investidores
ponderando os riscos de que a pressao inflacionaria leve o FED a
retirar os estimulos econdmicos. Este contexto esta impactando
os juros futuros e a T10 estd operando novamente proxima de
1,70%.

Chart 1. One-month percent change in CPI for All Urban Consumers (CPI-V), seasonally adjusted, Apr. 2020 - Apr. 2021
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Fonte: Bureau of Labor Statistic
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Indicadores de Mercado Redacio da Finance News
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S Clipping

Folha de Sao Paulo

- Cai apoio a Bolsonaro, e Lula lidera corrida para 2022, indica Datafolha
- Na eleicao, 54% ndo votariam no presidente de jeito nenhum
- Carta da Pfizer ficou parada 2 meses, declara Wajngarten

- Bolsonaro e vice poderao estourar teto de salario

0 Estado de Sao Paulo

- Ex-assessor admite na CPI que governo ignorou Pfizer
- Decisao do STF derruba 3,4 mil patentes
- Com escalada militar em Gaza, cresce violéncia dentro de Israel

- Mortes caem, mas pais tem alta de casos de covid

Valor Econdmico

- Decisao do Supremo sobre patentes beneficia o SUS
- Oferta da Pfizer em setembro foi ignorada
- Lula venceria Bolsonaro, diz Datafolha

- MP inclui plano para subsidios a gasodutos

0 Globo

- Wajngarten entrega carta e expoe omissao de Bolsonaro

- AGU prepara recurso para Pazuello ficar em siléncio na CPI

- Datafolha: Lula lidera com 41% e venceria Bolsonaro em 29 turno

- Sem verba, UFR] comeca a decidir o que fechara primeiro

BRF reverte prejuizo e

lucra R$ 22 milhdes

Embraer anuncia venda
de jatos E175

Suzano reporta prejuizo
de R$ 2,75 bi; Ebitda sobe

Eneva: lucro liquido
cresce 13%

GPA esclarece noticia na
midia

Prejuizo da Oi recua

A Oi (OIBR3) informou no
fim da noite de quarta-
feira, 12, que teve prejuizo
liquido de R$ 3,50 bilhdes
no 1T21. Esse valor
corresponde a queda de
44,2% sobre o prejuizo
liquido de RS 6,28 bilhdes
do 1T20. Os numeros sdo
os atribuiveis aos
controladores.

0 Ebitda do 1T21 somou
R$ 1,13 bilhdo, queda de
25,7% sobre o resultado de
R$ 1,53 bilhdo do 1T20.

Bolsas e petréleo (7h54)

China (Shanghai Comp.): -
0,96 (pregao encerrado)

Japao (Nikkei 225): -2,49
(pregao encerrado)

Alemanha (DAX): -1,43%

Londres (FTSE 100): -
1,97%

Petréleo Brent: -2,70%
(US$ 67,49). O brent é
referéncia para a Petrobras.

Petréleo WTI: -2,88%
(US$ 64,24).
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Fonte: Monitor do Mercado

RADAR DO DIA: Pfizer na CPI da covid, Suzano, JBS e Natura

A aversao ao risco tomou conta do mercado mundial apés a alta quatro vezes maior que a prevista nos
precos ao consumidor dos Estados Unidos em abril. Ela reforgou a tese de que o banco central do pais
eventualmente serd forcado a remover os estimulos a economia para conter a inflacdo e isso retirou um
suporte importante aos prec¢os das agdes, o que deve pressionar a abertura das bolsas por aqui.

La fora, as bolsas operam em baixa, e o mercado vai monitorar os dados sobre os pregos ao produtor
norte-americano. A previsao é de alta de 0,3% em abril ante marco, e leituras acima disso podem
fortalecer o receio de um aperto monetario nos Estados Unidos. No Brasil, o depoimento do ex-
secretario de comunicagdo Fabio Wajngarten a Comissdao Parlamentar de Inquérito (CPI) da covid-19
ontem explicitou que se passaram dois meses entre o envio de uma carta da Pfizer ao governo federal e
a resposta enviada a empresa, mas que o numero de doses oferecidas inicialmente era de 500 mil, ndo
de 70 milhdes. A informacao pode ser comprovada hoje pelo depoimento do gerente geral da Pfizer na
América Latina, Carlos Murillo, a partir das 10h.

Também vale mencionar que o TCU deu sinal verde para a venda da refinaria Landulpho Alves, da
Petrobras, e que a empresa e varias outras - entre elas Magazine Luiza - divulgam os resultados do
primeiro trimestre apds o fechamento. Entre as companhias que ja divulgaram balango, destaque para
a JBS, cujo lucro liquido somou R$ 2,05 bilhdes no primeiro trimestre, apds prejuizo um ano antes,
impactado por um resultado negativo de variacdo cambial, enquanto a receita liquida cresceu 33,2%,
para R$ 75,25 bilhdes, devido a expansido em todas as unidades de negocios da companhia.

A Natura reportou prejuizo liquido consolidado de R$ 156,6 milhdes no primeiro trimestre de 2021,
queda de 81,0% ante o observado em igual periodo do ano anterior, impulsionado pelo maior ebitda
(lucro antes de juros, impostos, depreciacao e amortizacdo) e menor despesa de imposto de renda,
parcialmente compensada por maior depreciacdo de R$ 47,0 milhoes e maiores despesas financeiras
de R$19,0 milhdes. O prejuizo liquido da Suzano diminuiu 61,4% no primeiro trimestre, para R$ 8,67
bilhdes, enquanto a receita liquida cresceu 29,0%, para R$ 8,89 bilhdes. A companhia disse que 85% da
receita liquida do trimestre foi gerada no mercado externo e a elevacdao de 11%, em base trimestral
ocorreu em funcao do maior pregco médio liquido da celulose em doélar e valorizacao de 1% do délar
médio vs. real, parcialmente compensados pela queda de 2% no volume vendido de celulose e papel.

A Eletrobras obteve lucro liquido de R$ 1,609 bilhdo no primeiro trimestre de 2021, alta de 31% na
comparagdo com o mesmo periodo do ano anterior. A receita operacional liquida atingiu R$ 8,208
bilhdes no periodo, 8% superior ao mesmo trimestre do ano anterior. A receita operacional liquida
recorrente, que engloba receita do Procel, registrou alta 8% e somou R$ 8,200 bilhdes na mesma base
de comparagdo. A Hering reportou lucro liquido de R$ 19,758 milhdes no primeiro trimestre de
2021, montante 3,9 vezes maior (+291,8%) em relacdo ao mesmo periodo do ano passado. A receita
liquida foi de R$ 285,081 milhdes no trimestre, quando comparado ao mesmo periodo de 2020, a alta
foi de 4,8%. O ebitda (lucro antes de juros, impostos, depreciacdo e amortizacdo) subiu 25,8% no
periodo, para R$ 14,317 milhdes, na mesma base de comparacio.

A Equatorial Energia registrou lucro liquido ajustado de R$ 401,0 milhGes no primeiro trimestre de
2021, uma alta de 7,1% na comparag¢ao com o mesmo periodo do ano passado. A receita operacional
liquida caiu 1,6% no periodo, para R$ 4,2 bilhdes, na base anual. O lucro liquido da Eneva subiu 13% no
primeiro trimestre de 2021 na comparacio com igual periodo do ano anterior, para R$ 203,1 milhdes,
impulsionado pela melhoria do resultado operacional e financeiro. Ja a receita operacional liquida do
primeiro trimestre foi de R$ 951,4 milhdes, um avango de 1,3% na mesma comparacdo. O lucro liquido
da Energias do Brasil cresceu 82,9% no primeiro trimestre em relacio ao mesmo periodo do ano
anterior, para R$ 495,7 milhoes. O lucro liquido ajustado, por sua vez, foi de R$ 337 milhdes no periodo,
alta de 58,6% na base anual. A receita operacional liquida da empresa subiu 7% no periodo e totalizou
R$ 3,505 bilhaes.

A Hapvida registrou lucro liquido de R$ 151,8 milhGes no primeiro trimestre de 2021, queda de 7,7%
na comparacdo anual. No trimestre, a receita liquida alcancou R$ 2,323 bilhdes, 11,8% maior que o visto
no mesmo periodo do ano anterior. O ebitda (lucro antes de juros, impostos, depreciacao e amortizagao)
teve queda de 0,2% no periodo, para R$ 466,8 milhdes na base anual. A 0i, em recuperacao judicial,
registrou prejuizo liquido consolidado de R$ 3,504 bilhdes no primeiro trimestre de 2021, queda de
44,2% na comparacdo anual. A receita liquida total atingiu R$ 4,453 bilhdes no periodo, 6,2% inferior
ante igual intervalo de 2020. O ebitda (lucro antes de juros, impostos, depreciacdo e amortizacdo) caiu
25,7% no trimestre, para R$ 1,139 bilhdo na mesma base de comparacéo.
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Fonte: Deustche Welle

AMERICA LATINA

Maduro aceita negociar com oposicao HA 2H

PurteroREUTERS

Declaragdo é feita apds lider oposicionista Juan Guaid6 propor didlogo mediado por comunidade
internacional. Noruega ja estaria em contato com regime e oposicao.

SAUDE

Os fungos mucor sdo extremamente comuns, sendo encontrados na terra ou em alimentos
estragados. Em individuos com a imunologia debilitada, porém, causam mucormicose, resultando
em operacoes mutiladoras ou até em morte.

MUNDO

Conflito em Gazars_e agrava; Tel Aviv vira alvo HA 21H

O Youssef MassoudAFP/Getty Images

Confronto entre Hamas e israelenses se intensifica, fazendo nimero de vitimas aumentar em
ambos os lados. Grupo islamico confirma morte de comandantes e ameacga nova intifada.

Opinido: Sobre a ainda distante independéncia da Escdcia

&

a.Jeff) MitchelyGetty Images

O partido pr6-independéncia escocesa obteve uma sonora vitdria eleitoral. E sua lider, Nicola
Sturgeon, segue popular. Mas isso ainda nao significa que uma separacao do Reino Unido
acontecera, opina Elliot Douglas.

Espancamentos, gas lacrimogénio, dezenas de mortos: colombianos entram em segunda semana
de manifestagdes contra pobreza e abusos dos direitos humanos, enquanto governo minimiza
acusacoes de brutalidade policial.
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ATIVIDADE, INFLACAQ E JUROS

Cenario - Curto Prazo
Tabela de projecdes macroecondmicas

2017 [ 2018 | 2019 | 2020 | 2021+ ] 2022 |

PIB (%) 1,32 1,80 1,41 -4,10 3,30 2,00
Agropecuaria (%) 14,20 1,30 0,63 2,00 2,00 1,80
Inddstria (%) -0,50 0,70 0,37 -3,50 5,00 1,50
Servigos (%) 0,80 2,10 1,66 -4,50 2,90 2,00
Consumo Privado (%) 1,98 2,30 2,19 -5,50 3,10 2,10
Consumo da Adm. Publica (%) -0,70 0,80 -0,45 -4,70 1,00 1,50
Investimento (FBKF) (%) -2,56 5,20 3,36 -0,80 7,40 4,00
Exportacbes Bens e Servigos Ndo Fatores (%) 4,90 4,10 -2,38 -1,80 5,30 4,00
Importagdes Bens e Servigos Nio Fatores (%) 6,70 7.70 1,13 -10,00 5,20 5,70

PIB (RS) - bilhdes (Precos Correntes) 6.585,5 7.004,1 74070 74479 81873 87434

PIB (US5) - bilhdes 2.063,2 19164 18778 14454 15153 15613

Populagdo - milhdes 207,66 209,19 210,66 212,08 213,44 214,75

PIB per capita - USS 945353 91613 89514,1 68153 7.09%4 7.2705

Produgdo Industrial - IBGE (%) 2,50 1,00 -1,10 -4,50 6,00 1,90

Taxa Média de Desemprego - IBGE 12,70 12,26 11,590 13,20 14,70 14,20

Vendas no Comércio Varejista - Restrita (%) 2,00 2,30 1,90 1,20 5,40 2,20

IPCA - IBGE (%) 2,95 3,75 4,31 4,52 5,22 3,50

IPC - FIPE (%) 2,28 3,02 4,38 5,64 4,97 3,50

IGP-M - FGV (%) -0,52 7,54 7,30 23,14 14,91 4,10

IGP-DI - FGV (%) -0,41 7,10 7,66 23,08 14,57 4,07

Taxa Selic (final de periodo) % 7,00 6,50 4,50 2,00 5,25 6,25

Taxa Selic nominal (acumulado 12 meses) % 9,96 6,42 5,95 2,76 3,73 5,76

Taxa Selic real / IPCA (acumulado 12 meses) % 6,81 2,58 1,57 -1,68 -1,41 2,18

Taxa Selic real / IGP-M (acumulado 12 meses) % 10,53 -1,04 -1,27 -16,55 -9,73 1,60

EXTERNO, CAMBIO, RISCO E BOLSA

Balanca Comercial - BCB (US55 bilhdes) 63,96 53,05 40,47 43,23 66,40 70,84
Exportagdes (USS bilhdes) 218,07 239,54 22582 210,67 258,17 275,57
Importagdes (USS bilhdes) 154,11 186,49 185,35 167,44 191,77 204,73

Corrente de Comércio (% PIB) 18,04 22,23 21,90 26,16 29,69 30,76

Déficit em servigos e rendas (USS5 bilhdes) -81,49  -94,82 -92,76 -58,81 -67,28 -77.,28

Saldo em conta-corrente (US55 bilhdes) -15,01 -41,54 -50,70 -12,52 1,98 -3,33

Saldo em conta-corrente (% PIB) -0,73 -2,17 -2,70 -0,86 0,23 -0,17

Investimento Direto no Pais (USS bilhBes) 68,89 78,16 69,17 34,17 49,00 57,30

Taxa de cdmbio (final de periodo) RS / USS 3,31 3,87 4,03 5,20 5,60 5,60

Taxa de cdmbio (média anual) RS f USS 3,19 3,65 3,94 5,15 5,40 5,60

Desvalorizacdo nominal ponta (%) 1,50 17,12 4,02 28,93 7,77 0,00

Desvalorizagio nominal média (%) -8,54 14,50 7,93 30,64 4,86 3,64

Reservas internacionais (US$ bilh8es) - liquidez 381,97 386,96 356,88 355,62 362,02 368,54

Divida Externa Total Médio e Longo Prazo (US55 bilhdes) 314,72 320,61 322,99 - - -

Divida Externa / Exportagdes 1,44 1,34 1,43 - - -

Reservas Internacionais / Importacoes 2,48 2,07 1,93 2,12 1,89 1,80

Rating Soberano Moody's Ba2 Ba2 Ba2 Ba2 - -

Rating Soberano S&P BB BB- BE- BE- = =

IBOVESPA - Mil pontos 76,40 87,89 115,65 119,24 - -

FISCAL

Resultado primério do setor publico (RS bilhdes) -110,58 -108,26 -61,87 -702,95 -244,85 -173,43

Resultado primario do setor publico (% PIB) -1,68 -1,55 -0,84 -9,44 -2,99 -1,98

Resultado nominal do setor publico - sem cdmbio (% PIB) -7,77 -6,96 -5,79 -13,63 -6,39 -6,20

Divida Bruta do Setor Publico (RS bilhes) 4.854,68 5.271,98 5.500,10 6.615,76 7.344,31 7.983,93

Divida Bruta do Setor Publico (% PIB) 73,72 75.27 74,26 88,83 89,70 91,31

Divida Bruta do Setor Pdblico - Reservas Internacionais (% PIB) 54,93 54,54 54,84 64,02 67,99 70,27

Divida Liquida do Setor Publico (% PIB) 51,37 52,717 54,57 62,70 63,39 66,89

As projecies econdmicas do Depec sdo reavaliadas todo més.

PROJEQ@ES SANTANDER
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

PIB (%)

Crescimento do PIB =3,5 =3,3 1,3 1,8 1,4 =4,1 3,0 2,0

Inflagado (%)

IPCA-IBGE 10,7 6,3 2,9 3,7 4,31 4,5 5,0 3,7

IGP-M 10,5 7,2 -0,5 7,5 7,30 23,1 13,3 4,5

Taxa de Cambio

R$/US$S - final de periodo 3,90 3,26 3,31 3,87 4,03 5,20 5,25 5,55

R$/USS - média 3,34 3,48 3,19 3,66 3,95 5,16 5,39 5,51

Taxa de Juros (% a.a.)

SELIC -final de periodo 14,25 13,75 7,00 6,50 4,50 2,00 5,50 6,00

Mercado de Trabalho

Taxa Média de Desemprego (% 8,5 11,5 12,8 12,3 11,9 13,2 15,1 13,4

Balanca de Pagamentos

Exportagoes (US$ bi) 186,8 179,5 215,0 231,9 2211 209,2 253,1 266,7

Importagées (US$ bi) 173,1 139,3 159,0 185,3 185,9 158,8 174,7 194,9

Saldo Comercial (US$ bi) 13,7 40,2 56,0 46,6 35,2 50,4 78.4 71,8

Conta Corrente (US$ bi) -54,8 =24.5 -22,0 =51,5 -65,0 -24,1 17,6 7,3

Conta Corrente (% PIB) -3,1 -1,4 -1,1 2,7 -3,5 -1,7 1,2 0,5

Contas Fiscais

Resultado Primario (% PIB) -1,9 -2,5 1,7 -1,5 -0,8 -9,5 -3,2 -2,2

Divida Publica Liquida (% PIB) 35,6 46,1 51,4 52,8 54,6 63,0 62,4 64,7

Divida Publica Bruta (% PIB) 65,5 69,8 73,7 75,3 74,3 89,2 86,2 88,8
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* comportamento dos indicadores desde o dltimo Focus; os valores entre . N
parénteses expressam o ndmero de semanas em que vem ocorrendo o ‘ Aumento ¥ Diminuicio = Estabilidade
Gltimo comportamento. em rela3o ao Foous anterior

Agenda Econ6émica - Fonte: Depec Bradesco

Horario i Eventos Previsao mercado| Previsao DEPEC

08:25 Brasil BCB: Boletim Focus (semanal)
15:00 Brasil MDIC: Balanca comercial (semanal)
22:30 China indice de precos ao consumidor (abr) 1,0% (a/a)
Teafeiamfos
05:00 Brasil FIPE: IPC (semanal)
08:00 Brasil FGV: IGP-M (12 prévia) (mai) 1,26% (m/m)
09:00 Brasil IBGE: IPCA (abr) 0,33% (m/m) 0,28% (m/m)
06:00 Alemanha Levantamento ZEW de sentimento econdmico (mai)
Quartafeiai2fs
9:00 Brasil IBGE: Pesquisa Mensal de Servicos (mar)
14:30 Brasil BCB: Fluxo Cambial (semanal)
- Brasil CNI: indice de Confianga do Empresario Industrial - ICEI (mai)
03:00 Alemanha indice de precos ao consumidor (abr) - final
03:00 Reino Unido PIB (1° tri.) - preliminar
06:00 Area do Euro Producdo industrial (mar)
09:30 EUA indice de precos ao consumidor (abr) 0,2% (m/m)
20:00 Peru Banco Central anunciara decisdo de politica monetaria 0,25%
QuintaFeirats/os
09:00 Brasil BCB: indice IBC-Br de atividade econdmica (mar)
09:30 EUA EUA: Pedidos de auxilio desemprego (semanal)
15:00 México Banco Central anunciara decisao de politica monetaria 4,0% 4,0%
19:00 Chile Banco Central anunciara decisdo de politica monetaria 0,50% 0,50%
—
10:15 Producao industrial (abr) 1,3% (m/m)
11:00 EUA indice de confianca da Universidade de Michigan (mai) - preliminar 90,1
13:00 Colémbia PIB (1° tri.)




