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Fechamento

Ibovespa: 123.989 (+0,81%)
BR$/US$: 5,30 (-0,43%)

DI Jan/27: 8,67% (-9 bps)
S&P 500: 4.195 (+0,19%)

Principais Altas

AZUL4: R$ 46,76 (+11,31%)
GOLL4: R$ 27,59 (+7,15%)
LWSA3: R$ 25,80 (+6,74%)

Principais Baixas

SUZB3: R$ 62,22 (-3,77%)
COGN3: R$ 4,04 (-3,12%)
BIDI11: R$ 67,44 (-2,60%)

Fonte: Bloomberg / Guide
Investimentos

- Com os 80,5 mil casos
diagnosticados ontem e
reportados pelo Ministério
da Saude a média modvel
semanal do pais segue

elevada ultrapassando os 66
mil, com a ocupacdo das UTI

nos estados mantendo a
trajetdria de piora. Ja a
curva de 6bitos segue
apresentando melhora.

1
N— Diante da escassez de
insumos, o ministério
alterou o cronograma de
vacinacao reduzindo 8,4
milhdes que seriam
entregues em junho pela
Fiocruz.

/ - Segundo publicacbes
do Coronavirus Brasil
aproximadamente 43,5
milhdes de brasileiros ja
receberam pelo menos uma
dose da vacina e 21,4
milhoes as duas.

Fonte: XP Politica

“ACAO | REACAO
De qual lado vocé esta? ” - José Carmo

Mercados....

- A China e os EUA seguem estabelecendo dialogo entre seus oficiais
de alto escaldo na tentativa de encontrar resolucdes para as
diferencas existentes entre ambos os paises. As declaragdes de
Kurt Campbell coordenador de Assuntos Indo-Pacificos no
Conselho de Seguranca Nacional da Casa Branca do governo Joe
Biden na Asia elevaram o tom da disputa. Nelas Campbell salientou
que o eixo do tratamento a China sera mais estratégico, através de
uma competicao intensa entre ambos. A declaragcdo recebeu
criticas do porta voz do ministério das relaces exteriores chinés
que disse que ambos os paises perdem quando optam pela linha do
confronto.

- O lucro industrial chinés apresentou uma desaceleracdo no més
de abril registrando 57% ante o mesmo periodo em 2020. O
Resultado também ficou abaixo do valor registrado no més de
mar¢o 92,3%.
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ECONOMICS

China Total Industrial Profits

Summary Calendar  Forecast Stats Download =  Aleris

Profits earned by China's industrial firms increased by 106.1% yoy to CNY 2.59 ftrillion in January-April
2021, after a 137% surge in the prior period, as economic recovery momentum continued. Profits
soared at both state-owned industrial firms (186.8%) and private-sector (89.2%). Among the 41
industries surveyed, 39 saw profit rises. The non-ferrous metal smelting and rolling industry posted the
largest gain in profit (484%), followed by ferrous metal smelting and rolling (416%), chemical raw
materials (272%), automobile (157 .5%), petroleum industry (119%), coal mining and washing (91.5%),
communications (86.2%), electrical machinery and equipment (85.8%), special equipment
manufacturing (77 7%), and the electricity industry (40 5%) In April alone, industrial profits rose by
57% yoy, slowing sharply from a 92.3% jump in March, amid high commodity prices and weaker
performance in the consumer goods sector. source: National Bureau of Statistics of China
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Indicadores de Mercado Redacdo da Finance
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do minério de ferro negociado
. . na bolsa de Dalian, na China,
Fonte: ECOI’lomla em Dla fechou em alta de 1’1%
cotado em 1046 iuanes
(US$ 164,1). A cotagido em
Dalian pode impactar os
- i 2 papéis da brasileira Vale
VA z libbi (VALE3) e a CSN (CSNA3).
Clipping Esse dado foi obtido no
link: http://www.dce.com.cn/

~ DCE/Products/Industrial /Iro
Folha de Sdo Paulo n%200re/index.html

- CPI da Covid decide convocar para depor nove governadores

- SP estende restrig¢des; pais tem mais UTIs lotadas Futuros de acées em Nova
York

- Contra Bolsonaro, FHC e Lula vivem novo capitulo .
As 9h16 em Wall Street, o

- Presidente abre ponte ao lado de reserva de nidbio Dow Jones futuro virou para
alta de 0,22%. O S&P 500
futuro tinha desvalorizagdo de

0 Estado de Sao Paulo 0,02%. Nasdaq futuro cafa
0,39%.

- Fuga de profissionais para os EUA é a maior em uma década

- Agravamento da covid faz SP recuar de flexibilizagdo ac .
Noticias corporativas da

- Biden pede que inteligéncia dos EUA investigue origem do virus noite desta quarta-feira, 26

(clique nos links abaixo para

- Devastacdo da Mata Atlantica cresce em SP ler os detalhes)

Para BTG queda do minério
€ oportunidade

- Decisdo do STF abre mercado bilionario sobre PIS e Cofins Azul esclarece a B3 forte
oscilacao das acoes

Valor Econémico

- CPI reconvoca Pazuello e trara governadores
Noticia da Cemig, Linx e da
- BB cede espaco para aliados de Bolsonaro BR Malls

- Especialistas veem 32 onda praticamente inevitavel Petrobras Bolivia tem
contas bloqueadas, diz

agéncia de noticias

0 Globo Dotz aprova a realizacio de
oferta primaria

- Casos e internacoes sobem, e Queiroga admite 32 onda
¢ Q 8 Controlada da Oi conclui

- Rastreio de voo vindo da india demorou 4 dias subscricido de debéntures
no valor de R$ 2,5 bi

- CPI convoca governadores e 'gabinete paralelo’
. . . . , Vale informa sobre nova
- Biden cobra que seja elucidada origem do virus composicio do Comité de

Auditoria
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Fonte: Monitor do Mercado

Percentual de desocupados supera 14%, diz IBGE

A taxa de desocupacdo no Brasil subiu 0,8 ponto percentual e fechou o primeiro trimestre de 2021 em 14,7%, na
comparac¢do com o Ultimo trimestre do ano passado, quando o indicador estava em 13,9%. Segundo os dados da
Pesquisa Nacional por Amostra de Domicilios (Pnad) Continua, divulgada hoje (27) pelo Instituto Brasileiro de Geografia

e Estatistica (IBGE), sdo 880 mil pessoas a mais que estao sem ocupacgao, totalizando 14,8 milhdes em busca de emprego.

Segundo a analista da pesquisa Adriana Beringuy, esta é a maior taxa e o maior contingente de desocupados desde o
inicio da série histérica, em 2012. Ela ressalta que o indicador contém um componente sazonal: “esse aumento da
populacdo desocupada é um efeito sazonal esperado. As taxas de desocupag¢do costumam aumentar no inicio de cada
ano, tendo em vista o processo de dispensa de pessoas que foram contratadas no fim do ano anterior. Com a dispensa

nos primeiros meses do ano, elas tendem a voltar a pressionar o mercado de trabalho”.

O contingente de pessoas ocupadas, de 85,7 milhdes, ficou estatisticamente estavel na comparacdo com o dltimo
trimestre de 2021 e o nivel de ocupacao caiu 0,5 ponto percentual, para 48,4%. De acordo com Adriana, o nivel de
ocupacdo esta abaixo de 50% desde o trimestre encerrado em maio do ano passado, ou seja, hd um ano menos da metade
da populacdo em idade para trabalhar esta ocupada. “Essa reducao do nivel de ocupacio esta sendo influenciada pela
retracdo da ocupacgdo ao longo do ano passado, quando muitas pessoas perderam trabalho. Em um ano, na comparacao

com o primeiro trimestre de 2020, a populacdo ocupada reduziu em 6,6 milhdes de pessoas”.
Categorias de trabalhadores

Nas categorias de trabalhadores, o IBGE aponta que houve reducao de 2,9% dos empregados do setor privado sem
carteira assinada, com menos 294 mil pessoas, totalizando 9,7 milhdes. Os empregados do setor puiblico sem carteira
assinada diminuiram 17,1%, com menos 395 mil e total de 1,9 milhdo. A inica categoria de trabalhadores que
apresentou aumento na ocupacio foi a que engloba trabalhadores por conta prépria, que subiu 2,4%, o que representa

mais 565 mil postos de trabalho, com total de 23,8 milhdes.

Entre os trabalhadores com carteira assinada, o setor privado ficou estavel na analise trimestral, com 29,6 milhdes de
pessoas. Porém, a comparagio anual indica reduc¢io de 10,7%, o que representa 3,5 milhdes de pessoas a menos. Os
trabalhadores domésticos foram estimados em 4,9 milhdes de pessoas no primeiro trimestre de 2021, uma reducao de 1

milhdo de pessoas em relagdo ao mesmo periodo do ano passado, ou seja, antes da pandemia.

0 ntimero de empregadores com CNP] somou 3 milhdes de pessoas, o menor contingente da série historica, iniciada no
quarto trimestre 2015. A taxa de informalidade ficou em 39,6% no primeiro trimestre, com 34 milhdes de pessoas,
estavel em relacdo ao trimestre anterior (39,5%). Esta categoria inclui os trabalhadores sem carteira assinada no setor

privado e doméstico, empregadores sem CNP] e trabalhadores sem remuneragao.

O IBGE destaca que houve alta recorde de trabalhadores subutilizados e desalentados. As pessoas subutilizadas, que sdo
as que estdo desocupadas (14,8 milhdes), subocupadas por insuficiéncia de horas trabalhadas (7 milhdes) ou na forca de
trabalho potencial (11,3 milhdes), somaram 33,2 milhdes, o maior contingente da série. O aumento foi de 3,7%, com mais

1,2 milhao de pessoas nessa categoria.

Os desalentados, aquelas pessoas que desistiram de procurar trabalho, somaram 6 milhdes, estavel em relagdo ao tltimo
trimestre de 2020 no maior patamar da série. A populagio fora da for¢a de trabalho somou 76,5 milhdes de pessoas,
estavel ante o trimestre anterior e 13,7% maior do que o mesmo periodo de 2020. A for¢a de trabalho somou 100,5

milhdes de pessoas.
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Fonte: Deustche Welle

CORONAVIRUS

Biden ordena ampla investigacao sobre origem da pandemia

Presidente dos EUA da 90 dias aos servicos secretos para que esclarecam se o coronavirus Sars-Cov-2 teve origem
natural ou escapou de laboratério na China. O presidente dos Estados Unidos, Joe Biden, pediu nesta quarta-feira
(26/05) aos servicos de informagdes que investiguem de forma ampla as origens do coronavirus Sars-Cov-2,
incluindo a possibilidade de que ele tenha escapado de um laboratério chinés, e exigiu um relatério em 90 dias.
Biden afirmou que as agéncias de inteligéncia ndo conseguiram chegar a uma conclusao sobre as origens e pediu a
elas que redobrem seus esforcos. "Os Estados Unidos continuarao a trabalhar com os seus parceiros em todo o
mundo para pressionar a China a participar de uma investigacao internacional completa, transparente e
fundamentada em provas", disse o presidente. A tese de que o coronavirus pudesse ter saido de um laboratério
chinés foi afastada, em fevereiro passado, pela equipe internacional de peritos da Organizacdo Mundial da Saude

(OMS) que esteve na China. Leia mais

LESTE EUROPEU

Lukashenko defende ordem para desviar aviao

© Maxim Guchek/BELTAJAFP vla Getty Im 3
"Ultimo ditador da Europa" sugeriu que criticos deveriam ser gratos por ele ndo ter ordenado derrubada de avido.
Acdo resultou na prisdo de dissidente que estava a bordo.

MEIO AMBIENTE

0 desmatamento sem fm da Mata Atlantica

MR,

Levantamento anual mostra que, a cada dia, 36 campos de futebol da vegetagcdo mais ameagada do pais
desaparecem. A maior parte do desmatamento € ilegal, diz SOS Mata Atlantica.

ORIENTE MEDIO

"Os 11 dias pareceram 11 anos": em meio ao luto, moradores do territério palestino tentam retomar suas vidas apds
o cessar-fogo, ainda em estado de choque com a intensidade dos bombardeios de Israel.

Testes de covid-19 no Brasil: "Desperdicamos uma oportunidade”

Especialistas avaliam erros e apontam caminhos para impedir que crise sanitaria volte a ser agravar nos préximos

meses.
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t.ﬁ’ bradesco Cenério - Longo Prazo

Tabela de projegtes macroeconémicas

2015 | 2016 ] 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021+ | 2022* | 2023* [ 2024* | 2025* ]

ATIVIDADE
Crescimento Real do PIB (% aa.) -3,54 -3,28 1,32 1,80 1,41 -4,10 3,30 2,00 3,00 3,00 3,00
Agropecuaria (%) 3,30 5,20 14,20 1,30 0,63 2,00 2,00 1,80 3,50 3,50 3,50
Industria (%) -5,80 -4,60 -0,50 0,70 0,37 -3,50 5,00 1,90 3,00 3,00 3,00
Servigos (%) -2,70 -2,30 0,80 2,10 1,66 -4,50 2,90 2,00 3,00 3,00 3,00
PIB Nominal (RS bilhdes) 59958 6.269,3 65855 7.0041 74070 74479 8.1873 87434 9.406,6 100962 10.836,3
Populagio - milhdes 204,45 206,08 207,66 209,19 210,66 212,08 213,44 214,75 216,00 217,19 218,33
PIB per capita - RS 29.326,3 304216 31.712,7 33.482,7 35.161,2 351186 38.358,8 40.7146 43.549.3 464848 49.6329
Vendas no varejo - Restrita (%) -4,30 -6,20 2,00 2,30 1,90 1,20 5,40 2,20 3,20 3,20 3,20
Produgdo Industrial (%) -8,30 -6,40 2,50 1,00 -1,10 -4,50 6,00 1,90 3,00 3,00 3,00
Taxa de desemprego (% - média) - Pnad Continua 8,50 11,50 12,70 12,26 11,90 13,20 14,70 14,20 14,00 13,80 13,60
Taxa de Crescimento da Massa Salarial - IBGE (%) 0,35 -4,07 2,55 2,66 2,50 -3,00 6,40 3,53 3,22 3,22 3,22
Rendimento médio real - IBGE (%) 0,12 -2,29 2,60 1,20 0,60 4,30 3,00 2,00 2,00 2,00 2,00
INFLACAO E JUROS
IPCA (IBGE) - % aa. 10,67 6,29 2,95 3,75 4,31 4,52 5,22 3,50 3,25 3,00 3,00
IGP-M (FGV) - % aa. 10,54 7,17 -0,52 7,54 7,30 23,14 14,91 4,10 3,80 3,50 3,50
Taxa Selic Meta (% aa.) 14,25 13,75 7,00 6,50 4,50 2,00 5,25 6,25 7,50 7,50 7,50
CDI (% aa.) - Taxa dezembro 14,14 13,63 6,99 6,40 4,59 1,90 5,15 6,15 7,40 740 7.40
Taxa Selic nominal (acumulado 12 meses) % 13,29 14,03 9,96 6,42 5,95 2,76 3,73 5,76 6,80 7,46 7,43
Taxa Selic real / IPCA (acumulado 12 meses) % 2,36 7,28 6,81 2,58 1,57 -1,68 -1,41 2,18 3,44 4,33 4,30
Taxa Selic real / IGP-M (acumulado 12 meses) % 2,48 6,40 10,53 -1,04 -1,27 -16,55 -9,73 1,60 2,89 3,82 3,79
TILP (% aa.) - acumulado no ano 6,25 7,50 7,12 6,72 6,20 4,87 5,55 5,80 5,80 5,80 5,80
EXTERNO E CAMBIO
Cambio (R$/USS) - (Média Ana) 3,33 3,49 3,19 3,65 3,95 5,15 5,40 5,60 5,67 574 5,79
Cambio (R$/USS) - (Final de perioda) 3,90 3,26 3,31 3,87 4,03 5,20 5,60 5,60 5,67 5,72 5,78
Exportacbes (em USS Bilhdes) 190,09 184,31 218,07 239,54 225,82 210,67 258,17 275,57 250,46 262,98 276,13
Importagdes (em USS Bilhdes) 172,42 139,68 154,11 186,49 185,35 167,44 191,77 204,73 201,20 211,26 221,83
Balanga Comercial (em US$ Bilhdes) 17,67 44,63 63,96 53,05 40,47 43,23 66,40 70,84 49,25 51,72 54,30
Saldo em Trans. Correntes (% do PIB) -3,0 -1,3 -0,7 -2,2 =27 -0,9 0,1 -0,2 -1,5 -1,4 -1,4
Saldo em Trans. Correntes (US$ bilhges) 5447 2423  -1501  -41,54  -50,70  -12,52 1,98 3,33  -2408 -2529 -26,55
Reservas Internacionais (em USS bilhdes) 368,74 372,22 381,97 386,96 356,88 355,62 362,02 368,54 375,17 381,92 388,80
Investimento Direto no Pais (em USS bilhdes) 64,74 74,29 68,89 78,16 69,17 34,17 439,00 57,30 64,30 66,23 68,22
Resultado Primario (% do PIB) - Fim do periodo -1,86 -2,48 -1,68 -1,55 -0,84 -9,44 -2,99 -1,98 -1,39 -0,77 -0,16
Déficit nominal sem cdmbio (% PIB) 10,22 8,98 1,77 6,96 5,79 13,63 6,39 6,20 6,26 6,07 5,60
Divida bruta (% PIB) 65,50 69,84 73,72 75,27 74,26 88,83 89,70 91,31 93,37 94,64 95,39
Taxa de Cimbio - US$/Euro - Fim do Periodo 1,09 1,05 1,20 1,15 1,12 1,22 1,23 1,25 1,25 1,26 1,30
Taxa de Cimbio - US$/Euro - Média ano 1,11 1,11 1,14 1,18 1,12 1,14 1,20 1,24 1,25 1,26 1,28
Taxa de Cimbio - RS/Euro - Fim do Periodo 4,24 3,43 3,97 4,44 4,52 6,35 6,89 6,97 7,09 7,21 7.52
Taxa de Cimbio - R5/Euro - Média ano 3,68 3,87 3,63 4,30 4,41 5,90 6,51 6,94 7,08 7,20 744
CREDITO
Crédito Geral (Cresc. em % aa.) 7,03 -3,46 -0,40 5,14 6,50 15,64 5,49 9,23 9,67 9,84 10,00
indice de Inadimpléncia Pessoa Fisica (em %) 6,18 6,05 5,23 4,80 5,01 4,16 5,00 4,80 4,50 4,50 4,50
indice de Inadimpléncia Pessoa Juridica (em %) 4,42 5,17 4,52 2,73 2,12 1,45 2,20 2,00 1,80 1,80 1,80
Crédito Livres total (Cresc. em % aa.) 4,19 -4.86 1,92 10,90 14,02 16,71 10,80 12,16 12,70 12,75 12,81

As projegdes econdmicas do Depec sio reavaliadas mensalmente.
Em momentos de maior volatilidade, o grau de incerteza e a margem de erro se elevam, especialmente entre periodos de revisdo. As projecies refletem a premissa de gue os ajustes necessarios para a economia serdo
feitos nos proximos anes. Caso os ajustes ndo se confirmem, ou sejam ainda melhores do que o esperado, pode haver grande alteragdo nas projegdes do cendrio.

Ultima revisdo: 30/04/2021

PROJEGOES SANTANDER

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
PIB (%)
Crescimento do PIB 3.5 3.3 1.3 1.8 1.4 4.1 3.6 1.5
Inflagao (%)
IPCA-IBGE 10,7 6.3 2,9 3.7 4.1 4,5 5,8 3.9
IGP-M 10,5 7.2 0,5 7.5 7,30 231 18,9 4,6
Taxa de Cambio
R$/USS - final de periodo 3,90 3,26 3N 3,87 4,03 5,20 5,25 5,55
R$/US$ - média 3,34 3,48 3,19 3,66 3,95 5,16 5,39 5,51
Taxa de Juros (% a.a.)
SELIC - final de periodo 14,25 13,75 7,00 6,50 4,50 2,00 6,50 7,00
Mercado de Trabalho
Taxa Média de Desemprego (%) 8,5 11,5 12,8 12,3 11,9 13,2 14,2 13,6
Balanga de Pagamentos
Exportagtes (US$ bi) 186,8 179,5 215,0 21,9 2211 209,2 263,9 271,0
Importagdes (US$ bi) 1731 139,3 159,0 185,3 185,9 158,8 178,5 199,4
Saldo Comercial (US$ bi) 13,7 40,2 56,0 46,6 35,2 50,4 85,3 11,5
Conta Corrente (US$ bi) -54.8 24,5 -22,0 51,5 65,0 241 4.9 2.5
Conta Corrente (% PIB) -3 1.4 1.1 2,7 3.5 A7 0,3 0,2
Contas Fiscais
Resultado Primario (% PIB) 1.9 -2,5 A7 1.5 0,8 9,5 3,0 2,1
Divida Pablica Liquida (% PIB) 35,6 46,1 5.4 52,8 54,6 62,7 61,5 63,6

Divida Publica Bruta (% PIB) 65,5 69,8 73,7 75,3 74,3 88,8 85,0 87,6
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Agenda Econ6émica - Fonte: Depec Bradesco

Horario i Eventos Previsao mercado| Previsao DEPEC

08:25 Brasil Bacen: Boletim Focus (semanal)
15:00 Brasil MDIC: Balanca comercial (semanal)
- Brasil CNI; Sondagem da Industria da Construgao (abr)
Teaeia2sios
05:00 Brasil FIPE: IPC (semanal) 0,37%
08:00 Brasil FGV: Sondagem do Consumidor (mai)
09:00 Brasil IBGE: IPCA-15 (mai) 0,54% (m/m)
03:00 Alemanha PIB (1° tri.) - final
05:00 Alemanha Pesquisa de sentimento econdmico - IFO (mai)
1:00 EUA Confianga do consumidor - Conference Board (mai)
QurtaFeirazelos
08:00 Brasil FGV: Sondagem da construgdo (mai)
09:00 Brasil FGV: INCC-M (mai) 0,91% (m/m)
09:30 Brasil BCB: Nota a Imprensa - Setor Externo (abr)
14:30 Brasil BCB: Fluxo Cambial (semanal)
- Brasil Tesouro: Relatério mensal da divida publica federal (abr)
08:00 México PIB (1° tri.) - final
@inta-feira27/os
09:00 Brasil IBGE: PNAD Continua (mar) 14,5%
09:00 Brasil FGV: Sondagem da IndUstria (mai)
14:30 Brasil Tesouro: Resultado primario do governo central (abr) R$ 15,1 bi
09:30 EUA PIB (1° tri.) - preliminar 6,4% (criftri)
09:30 EUA EUA: Pedidos de auxilio desemprego (semanal)
sextafeira2sfos
08:00 Brasil FGV: IGP-M (mai) 3,93% (m/m)
09:30 Brasil BCB: Nota a imprensa - Politica monetéria e operagdes de crédito
15:00 Brasil Caged: Geragao de emprego formal (abr)
09:30 EUA Gastos pessoais (abr) 0,4% (m/m)
09:30 EUA Rendimento pessoal (abr) -15,1% (m/m)

11:00 EUA indice de confianca da Universidade de Michigan (mai) - final 82,9
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