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Fechamento*
Ibovespa: 122.987 (-0,84%)
BR$/USs$: 5,33 (+0,37%)
DI Jan/27: 8,76% (-10 bps)

S&P 500: 4.188 (-0,21%)

Principais Altas
CIEL3: R$ 4,09 (+7,63%)
COGN3: R$ 4,17 (+6,65%)

PCAR3: R$ 37,98 (+5,47%)

%

Principais Baixas

BIDIl11: R$ 207,72 (-6,97%)
USIMs: R$ 19,44 (-3,09%)

CSAN3: R$ 21,87 (-2,89%)

Fonte: Bloomberg / Guide
Investimentos

“ACAO | REACAO
De qual lado voceé esta? ” - José Carmo

Mercados....

- Com a reducao das preocupagdes com a inflacdo nos EUA os
mercados globais apresentam um viés positivo. Esta percepcao esta
sendo sustentada pelas recentes declara¢oes de membros do Federal
Reserve, o Fed, que afirmaram que o movimento da inflagdo no pais
possui um carater transitdrio, que para os proximos meses sdo
esperadas pressoes inflacionarias, mas elas ndo serdo relevantes no
longo prazo.

- O resultado acima do esperado do indice Ifo que indica o sentimento
das empresas na Alemanha deu forca para as bolsas na Europa. Um
sinal positivo apds o pais registrar um encolhimento de 1,8% no PIB
durante o primeiro trimestre.

- No Brasil as liderancas das Casas Legislativas sinalizam consenso em
torno da reforma tributaria, sequndo o presidente do Senado, Rodrigo
Pacheco (DEM-MG) “Ha uma comunhdo de esforcos ente as duas
Casas, devidamente alinhadas com o Poder Executivo, para que possa
haver a mais ampla possivel reforma tributaria no Brasil”.

- Segundo a FGV o Indice de Confianca do Consumidor
apresentou uma alta de 3,7 pontos na passagem de abril para maio
atingindo 76,2. Refletindo a retomada da atividade econdmica e
processo relaxamento das medidas de distanciamento acarretando
uma pequena melhora na percepcao das familias sobre o atual
momento da economia. Os resultados também indicam um maior
otimismo em rela¢do aos proximos meses.
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Indicadores de Mercado Redacdo da Finance News
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Futuros de acoes em Nova
York

As 7h58 em Wall Street, o Dow

v e Clipping Jones futuro operava em alta
de 0,21% e o0 S&P 5oo futuro
Folha de Sao Paulo com valorizagao de 0,30%.

. ) Nasdagq futuro subia 0,32%.
- Secretaria contradiz Pazuello sobre tratamento e Amazonas

- Presidente do fundo de pensao do BB renuncia Noticias corporativas
- Forcas Armadas negaram leitos em hospitais militares (clique nos links abaixo para ler
os detalhes)

- Posicao russa em prisao eleva seu poder na Belarus L .
Itausa divulga calendario de

pagamento de dividendo

O Estado de Sao Paulo trimestral
. . A . . Goldman eleva preco-alvo da
- Com UTls mais cheias, pais vé recrudescimento da pandemia Renner, Raia Drogasil e de

varios outros papéis

- Planalto passa ao Congresso maior poder no Or¢gamento
Inter: papéis passam a ser

- PGR tenta tirar Moraes, do STF, do caso Salles negociados ex-direito ao
desdobramento nesta quarta

- Presidente da Previ renuncia ao cargo . . .
Presidente da Previ renuncia

ao cargo

Valor Economico Dasa celebra acordo para
compra do Grupo Case

- Investidor local aumenta as apostas no mercado externo
Hypera conclui venda de

'‘Come-cotas' deve passar a ser anual centro de distribuicdo por
R$ 231 milhdes

- Al Gore vé "revolucao da sustentabilidade"

- Plano da Azul mira compra da Latam BTG Pactual avalia oferta
O Banco BTG Pactual (BPAC11)

O Globo informou na manh3 desta
quarta-feira, 26, que esta

- PF vé 'fortes indicios' de crimes de Salles avaliando a realizacdo de uma
potencial oferta publica de

- Sob pressao, presidente da Previ renuncia distribuicio de units com

esforcos restritos de colocacdo,
em volume, estrutura e
condigdes similares aos de suas
captacoes anteriores realizadas
nos ultimos anos.

- Secretaria contradiz depoimento de Pazuello em CPI

- Policia decreta sigilo e trava informagdes sobre Jacarezinho
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Fonte: Monitor do Mercado

Radar do Dia: Dados de criacao de emprego e Campos Neto

- No Brasil, o destaque sera a divulgacao dos dados sobre a criagao de emprego em abril e a reunido da
CPl da Pandemia para votar requerimentos - onde o governo federal brigara pela convocacao de
autoridades estaduais e municipais.

- Vale destacar também mais uma transmissao ao vivo com o presidente do Banco Central, Roberto
Campos Neto, as 17h. Em outras apari¢oes esta semana, ele lembrou ao mercado que a institui¢do ndo
hesitara em mudar a orientagao sobre a trajetoria da taxa basica de juros, a Selic, se isto for necessario.

- Em ambito corporativo, o BTG Pactual avalia a realizagdo de uma potencial oferta publica de distribuicao
de units com esforgos restritos de colocagdo, em volume, e condi¢des similares ao das captagoes
realizadas nos Ultimos anos.

- A Hypera Pharma concluiu a venda do centro de distribuigao localizado em Goiania, em Goias, por
R$ 231,4 milhoes. O local era dedicado a operagao de produtos de consumo e estava locado a terceiros.

- A Gol Linhas Aéreas Inteligentes espera uma taxa de ocupacao de 81% em suas aeronaves, em projecao
para o segundo trimestre divulgada hoje. Anteriormente a expectativa era de 79%. A empresa também
calcula que o custos unitarios recorrentes sejam 40% inferiores na compara¢ao com o segundo trimestre
de 2020.

- A agéncia de classificagao de risco Moody's confirmou a nota de crédito da Localiza em 'Ba2' com
perspectiva estavel e, subsequentemente, colocara o rating em revisdo para melhoria.

- A Itausa informou que os pagamentos dos dividendos trimestrais relativos ao exercicio social de 2021,
no valor de R$ 0,02 por acao, serdo efetuados em 1 de julho, 1 de outubro, 2 de janeiro de 2022 e 1 de abril
de 2022, aos acionistas com posi¢cao em 31 de maio, 31 de agosto, 30 de novembro e 28 de fevereiro de
2022, respectivamente, sem reten¢do de imposto de renda na fonte.

- A Qualicorp informou aquisicao relevante da Patria Investimentos, que apds aquisi¢cdes de acdes
ordinarias da companhia, fundos sob sua gestao passaram a deter 42.762.000 a¢des, representativas de
15,06% do seu capital social.

- A Agéncia Nacional de Energia Elétrica (Aneel) o reajuste tarifario da Cemig-D, distribuidora da
Companhia Energética de Minas Gerais (Cemig). O aumento médio nas tarifas para os consumidores
cativos sera de 1,28%.

- A Agéncia Nacional de Energia Elétrica (Aneel) aprovou o edital dos leiloes de energia existente A-4 e
A-5, que negociarao contratos de comercializagao no ambiente regulado na modalidade por
disponibilidade, de energia proveniente de fonte termoelétrica a carvao mineral nacional e a gas natural,
foram agendados para 25 de junho.

- A Previ, fundo de previdéncia dos funcionarios do Banco do Brasil informou a renuncia de seu presidente,
José Mauricio Pereira Coelho, com efeito a partir de 14 de junho, que estava no cargo desde 2018.

- O presidente da Eletrobras disse que a empresa prevé investir R$ 13 bilhdes por ano e espera que sua
capitalizagdo, que serd votada no Senado, avance para suportar a capacidade de investimentos. Em sua
avaliacdo, o setor elétrico precisa reforcar modelo de concessdes e avangar na privatiza¢do das
companhias para possibilitar os investimentos previstos para o setor nos proximos 20 anos.

- A agenda de rodovias é prioritaria para a CCR, que buscara as concessoes nos leildes da Nova Dutra e
do bloco ofertado pelo Governo do Parana, que prevé R$ 40 bilhdes em investimentos, além de ativos em
Belo Horizonte e os aeroportos de Santos Dumont (RJ) e Congonhas (SP).



https://monitordomercado.com.br/

Fonte: Deustche Welle

ALEMANHA

AfD abraca o radicalismo em campanha eleitoral 25.05.2021

dBiERPIcture alllance

Partido populista de direita alemao decide, por ampla maioria, ir para as elei¢oes gerais de setembro
sob a lideranga de sua ala mais radical. Na agenda, um discurso abertamente contra UE, mascaras e
imigrantes.

BRASIL

O Brasil naimprensa alema HA 4 MIN

Avanco do garimpo ilegal sobre terras indigenas, aglomerag¢ao gerada por Bolsonaro e investigagao
contra Salles recebem atencao de jornais alemaes.

PANDEMIA

Alemanha tem menor incidéncia desde outubro HA 4H

e SR o P
Taxa de novos casos por 100 mil habitantes em sete dias cai para menos de 5o pela primeira vez desde
20 de outubro. Esta é uma das principais varidveis utilizadas no pais para guiar restricoes.

PANDEMIA

"Fungo branco" preocupa a india HA 1H

© Mahesh Kum ar A JAPpicture alllance

Aumento de casos de "fungo branco" surge depois de infec¢des por "fungo negro" serem declaradas
epidemia em seis estados indianos. Ambos os males afetam pacientes com covid-19 em fase de
recuperagao.

SIRIA

Uma elei¢do de fachada e uma guerra esquecida HA 20H

Loual BesharJAFP
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t.ﬁ’ bradesco Cenério - Longo Prazo

Tabela de projegtes macroeconémicas

2015 | 2016 ] 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021+ | 2022* | 2023* [ 2024* | 2025* ]

ATIVIDADE
Crescimento Real do PIB (% aa.) -3,54 -3,28 1,32 1,80 1,41 -4,10 3,30 2,00 3,00 3,00 3,00
Agropecuaria (%) 3,30 5,20 14,20 1,30 0,63 2,00 2,00 1,80 3,50 3,50 3,50
Industria (%) -5,80 -4,60 -0,50 0,70 0,37 -3,50 5,00 1,90 3,00 3,00 3,00
Servigos (%) -2,70 -2,30 0,80 2,10 1,66 -4,50 2,90 2,00 3,00 3,00 3,00
PIB Nominal (RS bilhdes) 59958 6.269,3 65855 7.0041 74070 74479 8.1873 87434 9.406,6 100962 10.836,3
Populagio - milhdes 204,45 206,08 207,66 209,19 210,66 212,08 213,44 214,75 216,00 217,19 218,33
PIB per capita - RS 29.326,3 304216 31.712,7 33.482,7 35.161,2 351186 38.358,8 40.7146 43.549.3 464848 49.6329
Vendas no varejo - Restrita (%) -4,30 -6,20 2,00 2,30 1,90 1,20 5,40 2,20 3,20 3,20 3,20
Produgdo Industrial (%) -8,30 -6,40 2,50 1,00 -1,10 -4,50 6,00 1,90 3,00 3,00 3,00
Taxa de desemprego (% - média) - Pnad Continua 8,50 11,50 12,70 12,26 11,90 13,20 14,70 14,20 14,00 13,80 13,60
Taxa de Crescimento da Massa Salarial - IBGE (%) 0,35 -4,07 2,55 2,66 2,50 -3,00 6,40 3,53 3,22 3,22 3,22
Rendimento médio real - IBGE (%) 0,12 -2,29 2,60 1,20 0,60 4,30 3,00 2,00 2,00 2,00 2,00
INFLACAO E JUROS
IPCA (IBGE) - % aa. 10,67 6,29 2,95 3,75 4,31 4,52 5,22 3,50 3,25 3,00 3,00
IGP-M (FGV) - % aa. 10,54 7,17 -0,52 7,54 7,30 23,14 14,91 4,10 3,80 3,50 3,50
Taxa Selic Meta (% aa.) 14,25 13,75 7,00 6,50 4,50 2,00 5,25 6,25 7,50 7,50 7,50
CDI (% aa.) - Taxa dezembro 14,14 13,63 6,99 6,40 4,59 1,90 5,15 6,15 7,40 740 7.40
Taxa Selic nominal (acumulado 12 meses) % 13,29 14,03 9,96 6,42 5,95 2,76 3,73 5,76 6,80 7,46 7,43
Taxa Selic real / IPCA (acumulado 12 meses) % 2,36 7,28 6,81 2,58 1,57 -1,68 -1,41 2,18 3,44 4,33 4,30
Taxa Selic real / IGP-M (acumulado 12 meses) % 2,48 6,40 10,53 -1,04 -1,27 -16,55 -9,73 1,60 2,89 3,82 3,79
TILP (% aa.) - acumulado no ano 6,25 7,50 7,12 6,72 6,20 4,87 5,55 5,80 5,80 5,80 5,80
EXTERNO E CAMBIO
Cambio (R$/USS) - (Média Ana) 3,33 3,49 3,19 3,65 3,95 5,15 5,40 5,60 5,67 574 5,79
Cambio (R$/USS) - (Final de perioda) 3,90 3,26 3,31 3,87 4,03 5,20 5,60 5,60 5,67 5,72 5,78
Exportacbes (em USS Bilhdes) 190,09 184,31 218,07 239,54 225,82 210,67 258,17 275,57 250,46 262,98 276,13
Importagdes (em USS Bilhdes) 172,42 139,68 154,11 186,49 185,35 167,44 191,77 204,73 201,20 211,26 221,83
Balanga Comercial (em US$ Bilhdes) 17,67 44,63 63,96 53,05 40,47 43,23 66,40 70,84 49,25 51,72 54,30
Saldo em Trans. Correntes (% do PIB) -3,0 -1,3 -0,7 -2,2 =27 -0,9 0,1 -0,2 -1,5 -1,4 -1,4
Saldo em Trans. Correntes (US$ bilhges) 5447 2423  -1501  -41,54  -50,70  -12,52 1,98 3,33  -2408 -2529 -26,55
Reservas Internacionais (em USS bilhdes) 368,74 372,22 381,97 386,96 356,88 355,62 362,02 368,54 375,17 381,92 388,80
Investimento Direto no Pais (em USS bilhdes) 64,74 74,29 68,89 78,16 69,17 34,17 439,00 57,30 64,30 66,23 68,22
Resultado Primario (% do PIB) - Fim do periodo -1,86 -2,48 -1,68 -1,55 -0,84 -9,44 -2,99 -1,98 -1,39 -0,77 -0,16
Déficit nominal sem cdmbio (% PIB) 10,22 8,98 1,77 6,96 5,79 13,63 6,39 6,20 6,26 6,07 5,60
Divida bruta (% PIB) 65,50 69,84 73,72 75,27 74,26 88,83 89,70 91,31 93,37 94,64 95,39
Taxa de Cimbio - US$/Euro - Fim do Periodo 1,09 1,05 1,20 1,15 1,12 1,22 1,23 1,25 1,25 1,26 1,30
Taxa de Cimbio - US$/Euro - Média ano 1,11 1,11 1,14 1,18 1,12 1,14 1,20 1,24 1,25 1,26 1,28
Taxa de Cimbio - RS/Euro - Fim do Periodo 4,24 3,43 3,97 4,44 4,52 6,35 6,89 6,97 7,09 7,21 7.52
Taxa de Cimbio - R5/Euro - Média ano 3,68 3,87 3,63 4,30 4,41 5,90 6,51 6,94 7,08 7,20 744
CREDITO
Crédito Geral (Cresc. em % aa.) 7,03 -3,46 -0,40 5,14 6,50 15,64 5,49 9,23 9,67 9,84 10,00
indice de Inadimpléncia Pessoa Fisica (em %) 6,18 6,05 5,23 4,80 5,01 4,16 5,00 4,80 4,50 4,50 4,50
indice de Inadimpléncia Pessoa Juridica (em %) 4,42 5,17 4,52 2,73 2,12 1,45 2,20 2,00 1,80 1,80 1,80
Crédito Livres total (Cresc. em % aa.) 4,19 -4.86 1,92 10,90 14,02 16,71 10,80 12,16 12,70 12,75 12,81

As projegdes econdmicas do Depec sio reavaliadas mensalmente.
Em momentos de maior volatilidade, o grau de incerteza e a margem de erro se elevam, especialmente entre periodos de revisdo. As projecies refletem a premissa de gue os ajustes necessarios para a economia serdo
feitos nos proximos anes. Caso os ajustes ndo se confirmem, ou sejam ainda melhores do que o esperado, pode haver grande alteragdo nas projegdes do cendrio.

Ultima revisdo: 30/04/2021

PROJEGOES SANTANDER

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
PIB (%)
Crescimento do PIB 3.5 3.3 1.3 1.8 1.4 4.1 3.6 1.5
Inflagao (%)
IPCA-IBGE 10,7 6.3 2,9 3.7 4.1 4,5 5,8 3.9
IGP-M 10,5 7.2 0,5 7.5 7,30 231 18,9 4,6
Taxa de Cambio
R$/USS - final de periodo 3,90 3,26 3N 3,87 4,03 5,20 5,25 5,55
R$/US$ - média 3,34 3,48 3,19 3,66 3,95 5,16 5,39 5,51
Taxa de Juros (% a.a.)
SELIC - final de periodo 14,25 13,75 7,00 6,50 4,50 2,00 6,50 7,00
Mercado de Trabalho
Taxa Média de Desemprego (%) 8,5 11,5 12,8 12,3 11,9 13,2 14,2 13,6
Balanga de Pagamentos
Exportagtes (US$ bi) 186,8 179,5 215,0 21,9 2211 209,2 263,9 271,0
Importagdes (US$ bi) 1731 139,3 159,0 185,3 185,9 158,8 178,5 199,4
Saldo Comercial (US$ bi) 13,7 40,2 56,0 46,6 35,2 50,4 85,3 11,5
Conta Corrente (US$ bi) -54.8 24,5 -22,0 51,5 65,0 241 4.9 2.5
Conta Corrente (% PIB) -3 1.4 1.1 2,7 3.5 A7 0,3 0,2
Contas Fiscais
Resultado Primario (% PIB) 1.9 -2,5 A7 1.5 0,8 9,5 3,0 2,1
Divida Pablica Liquida (% PIB) 35,6 46,1 5.4 52,8 54,6 62,7 61,5 63,6

Divida Publica Bruta (% PIB) 65,5 69,8 73,7 75,3 74,3 88,8 85,0 87,6
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Agenda Econ6émica - Fonte: Depec Bradesco

Horario i Eventos Previsao mercado| Previsao DEPEC

08:25 Brasil Bacen: Boletim Focus (semanal)
15:00 Brasil MDIC: Balanca comercial (semanal)
- Brasil CNI; Sondagem da Industria da Construgao (abr)
Teaeia2sios
05:00 Brasil FIPE: IPC (semanal) 0,37%
08:00 Brasil FGV: Sondagem do Consumidor (mai)
09:00 Brasil IBGE: IPCA-15 (mai) 0,54% (m/m)
03:00 Alemanha PIB (1° tri.) - final
05:00 Alemanha Pesquisa de sentimento econdmico - IFO (mai)
1:00 EUA Confianga do consumidor - Conference Board (mai)
QurtaFeirazelos
08:00 Brasil FGV: Sondagem da construgdo (mai)
09:00 Brasil FGV: INCC-M (mai) 0,91% (m/m)
09:30 Brasil BCB: Nota a Imprensa - Setor Externo (abr)
14:30 Brasil BCB: Fluxo Cambial (semanal)
- Brasil Tesouro: Relatério mensal da divida publica federal (abr)
08:00 México PIB (1° tri.) - final
@inta-feira27/os
09:00 Brasil IBGE: PNAD Continua (mar) 14,5%
09:00 Brasil FGV: Sondagem da IndUstria (mai)
14:30 Brasil Tesouro: Resultado primario do governo central (abr) R$ 15,1 bi
09:30 EUA PIB (1° tri.) - preliminar 6,4% (criftri)
09:30 EUA EUA: Pedidos de auxilio desemprego (semanal)
sextafeira2sfos
08:00 Brasil FGV: IGP-M (mai) 3,93% (m/m)
09:30 Brasil BCB: Nota a imprensa - Politica monetéria e operagdes de crédito
15:00 Brasil Caged: Geragao de emprego formal (abr)
09:30 EUA Gastos pessoais (abr) 0,4% (m/m)
09:30 EUA Rendimento pessoal (abr) -15,1% (m/m)

11:00 EUA indice de confianca da Universidade de Michigan (mai) - final 82,9
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