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Fechamento do Mercado

26/05/2021

Fechamento*
Ibovespa: 124.031 (+1,17%)
BR$/US$: 5,31 (-0,89%)
Dl Jan/27: 8,84% (+8 bps)

S&P 500: 4.197 (+0,99%)

i

Principais Altas

BIDI11: R$ 223,29 (+24,83%)
MGLU3: R$ 20,00 (+7,93%)

LWSA3: R$ 24,68 (+7,54%)

Principais Baixas
GGBR4: R$ 32,89 (-2,89%)
BRFS3: R$ 26,21 (-2,67%)

IGTA3: R$ 42,44 (-2,14%)

Fonte: Bloomberg / Guide
Investimentos

“ACAO | REACAO
De qual lado voceé esta? ” - José Carmo

Mercados....

- Com a reducao das preocupagdes com a inflacdo nos EUA os
mercados globais apresentam um viés positivo. Esta percep¢ao esta
sendo sustentada pelas recentes declaragoes de membros do Federal
Reserve, o Fed, que afirmaram que o movimento da inflagdo no pais
possui um carater transitdrio, que para os proximos meses sdo
esperadas pressoes inflacionarias, mas elas ndo serdo relevantes no
longo prazo.

- O resultado acima do esperado do indice Ifo que indica o sentimento
das empresas na Alemanha deu forca para as bolsas na Europa. Um
sinal positivo apds o pais registrar um encolhimento de 1,8% no PIB
durante o primeiro trimestre.

- No Brasil as liderangas das Casas Legislativas sinalizam consenso em
torno da reforma tributaria, sequndo o presidente do Senado, Rodrigo
Pacheco (DEM-MG) “Ha uma comunhdo de esforcos ente as duas
Casas, devidamente alinhadas com o Poder Executivo, para que possa
haver a mais ampla possivel reforma tributaria no Brasil”.

- Segundo a FGV o Indice de Confianca do Consumidor
apresentou uma alta de 3,7 pontos na passagem de abril para maio
atingindo 76,2. Refletindo a retomada da atividade econdmica e
processo relaxamento das medidas de distanciamento acarretando
uma pequena melhora na percepcao das familias sobre o atual
momento da economia. Os resultados também indicam um maior
otimismo em rela¢do aos proximos meses.
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Indicadores de Mercado Redacdo da Finance News

D £ TR AT R R I  Golsas e petrdleo (8h)
EUA - S&P (**) 4,197 U199 0.40 1N74 —" /7 China (Shanghai Comp.): +2,40
Europa - Bloomberg 500 (**) 295 0.23 1.51 N3~ WV (pregdo encerrado)

Japao - Nikkei (**) 28,365 0.17 -2.26 2 T \em L

. . Japao (Nikkei 225): +0,67
China - Shanghai (**) 3,497 0.31 0.67 070 ~— v (pregdo encerrado)
Ibovespa (em pontos) (**) 124,032 117 2.91 4.21 W_,

e - N Hlemanha (DA): 07236
Euro - USS/€ (**) 1.22 0.28 0.98 0.01 Londres (FTSE 100): -0,14%
lene - ¥/USS (**) 108.8 -0.19 0.81 538 _/“\-M . P
Libra - USS/£ (*%) 142 0.05 2.03 355 _ . (Pjé;ogegcjirfrg'bzgs :’

Peso mexicano - MXN/US$ (**) 19.87 -0.44 0.21 -018 _/T\A_~  referéncia para a Petrobras.
Yuan - RMB/USS (**) 6.42 -0.23 -119 -165 o e

Real - BRL/USS (**) 532 -0.90 -2.88 230 "\~ PetroleoWTl:-0,15%

Real - BRL/€ (**) 650  -0.49 191 241 ~—__~ (USs6593).

| urosdoméstio [ 24/05/21 | Dia(%) | Més(%) [ o) | 30d |
Taxa Selic - meta (% aa) (*) 3.50 0.00 0.75 150 [ Minério de ferro na China
Taxa de juros prefixada 360 dias - Swap Pré-DI (% aa) (*) 2.41 0.00 0.00 000 — o

- - O contrato futuro mais liquido
Contrato futuro de DI com vencimento em jan/22 (%) (*) 5.05 0.04 0.43 219 — do minério de ferro negociado
NTN-B 2024 (%) (*) 2.78 -0.02 -0 117 _\—j\_’-\’_\f—\ na bolsa de Dalian, na China,
NTN-B 2050 (%) (*) 4.47 0.01 0.06 067 A~ fechou em leve queda de 0,05%

N RN N T
indice de commodities em USS$ - CRB (em pontos) (*) 203 2.09 6.91 35.17 (I;Jasliz:isc;;)e. ﬁncpzcjt?rooin;apéis
Petréleo - Brent (USS/barril) - 19 futuro (**) 68.46 3.04 3.55 32.16 _/J‘_’V"\,J da brasileira Vale (VALE3) e a
Ouro (US$/Onga Troy) - spot (**) 1,885 0.42 6.05 -056 __—— CSN (CSNA3). Esse dado foi
Soja (US$/bushel) - Chicago, 1° futuro (**) 1,522.75 -0.23 -1.10 B obtido no
Milho (USS/bushel) - Chicago, 1° futuro (**) 657 -0.34 0.27 3580 7 . link: http://www.dce.com.cn/D
Boi (R$/arroba) - BMF, 1° futuro (**) 313.30 0.58 0.42 1699 —\_ CE/Products/Industrial/lron%20

Fonte: Economia em Dia
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S Clipping

Folha de Sao Paulo

- Sem sinal de trégua no pais, covid mata mais de 450 mil
- Exército decide abrir processo disciplinar contra Pazuello
- Governo so fez proposta a Pfizer em dezembro

- Saude distribuiu 'kit covid' para tratar indios

O Estado de Sao Paulo

- Exército investigara Pazuello; Bolsonaro proibe divulgagao
- Isengdo para motos vai elevar pedgio de motoristas
- Terceira dose de Coronavac em idosos vira debate

- BC prepara langamento do real digital

Valor Econémico

Curso a distancia e aquisi¢coes beneficiam grupos de ensino
- Stone paga R$ 2,5 bi por 5% do Inter
- Crise de energia atingiria até os autoprodutores

- Isolamento pode frear nova cepa

O Globo

- Exército abre processo que pode punir Pazuello
- Brasil passa de 450 mil mortes na pandemia
- Ibama ignorou alerta sobre exportacao ilegal

- Crise atinge redes de grifes varejistas

Ore/index.html

Futuros de acoes em Nova
York

As 8ho2 em Wall Street, o Dow
Jones futuro operava em alta
de 0,22% e o S&P 500 futuro
com valorizagdo de 0,24%.
Nasdaq futuro subia 0,33%.

Ibovespa perto da maxima
histdrica

Se o Ibovespa subir pouco mais
de 1% estara rompendo sua
maxima histérica. Em 8 janeiro
deste ano o indice chegou aos
125.323 pontos, um recorde
historico. Depois comecgou a
cair até chegar aos 107 mil
pontos. O que o mercado esta
de olho nesta terca-feira é se
havera a quebra do recorde
hoje ou nos proximos pregdes.

Na véspera, impulsionada pelo
mercado externo e por agdes
de bancos, o Ibovespa teve alta
e fechou no sequndo melhor
nivel do ano.

Prévia da inflacao

Nesta terca-feira, 25, sera
divulgado as gh o IPCA-15 de
maio, indicador conhecido
como a prévia da inflacdo
oficial. O mercado acompanha
com atengao o IPCA para
tentar projetar o rumo da taxa
Selic nos proximos meses.
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Fonte: Monitor do Mercado

Radar do dia: Guedes defende reformas e Marfriqg compra 24% da BRF

- A melhora no ritmo de vacinacao contra a covid-19 na Europa e mais uma leva de comentarios de
autoridades de bancos centrais repetindo que o fortalecimento da inflagdo é transitdrio e ndo motivara
remogao de estimulos ao crescimento empurram para cima as bolsas no exterior.

- No Brasil, a CPl da Pandemia retoma os trabalhos hoje para ouvir a secretaria do Ministério da Saude
responsavel pela plataforma TrateCov - aplicativo que recomendava tratamento sem eficacia contra a
covid-19 e que o governo langou no inicio do ano para ajudar a conter a crise provocada pela doenga no
Amazonas. Ela, no entanto, podera ficar em siléncio a respeito do episodio.

- Ao longo do dia, varias autoridades devem falar num evento do BTG Pactual - entre eles os presidentes
da Camara e do Senado, Arthur Lira e Rodrigo Pacheco, do Banco Central, Roberto Campos Neto, e o
ministro da Economia, Paulo Guedes. As declaragoes podem mexer com os precos. Além disso, a CCJC
pode votar a admissibilidade da reforma administrativa.

- O Ministério da Saude protocolou ontem uma nova solicitagcdao de autorizacao para importar 20
milhoes de doses da vacina contra a covid-19 Covaxin/BBV152, fabricada na India, onde o imunizante tem
autorizagao para uso emergencial. As informacgdes sao da Agéncia Nacional de Vigilancia Sanitaria
(Anvisa).

- Em ambito corporativo, a Azul afirmou que acredita que um movimento de consolidacao é uma
tendéncia do setor de aviagdao no pds-pandemia no Brasil e que a empresa esta em uma posicao forte para
liderar um processo nesse sentindo.

- A Transmissora Alianga de Energia Elétrica (Taesa) atualizou para 27 de maio a data de pagamento
dos proventos aos acionistas, no valor de R$ 1,0 bilhao, relativos ao exercicio de 2020.

- A Comissao de Valores Mobiliarios (CVM) disponibilizou os prospectos preliminares das ofertas publicas
iniciais (IPO) do provedor de servicos de internet Desktop Sigmanet e da plataforma social para
investidores TC Traders Club. As ofertas foram registradas em 19 de maio.

- O conselho de administracao da Hypera aprovou a realizacao de operagao de securitizacao
imobiliaria a ser celebrado entre a True Securitizadora e Vortex Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios.

- A BRF contratou o BTG Pactual para exercer, a partir de 25 de maio, a fungao de formador de mercado

por 12 meses.



https://monitordomercado.com.br/

Fonte: Deustche Welle

ESTADOS UNIDOS

O que mudou um ano apos morte de George Floyd?

B John Agthur Brow WZum apress/plcture alllance

Assassinato de afro-americano por policial provocou uma série de protestos e pedidos para reformar
forcas de seguranca. Mas pouco foi feito para a frear a violéncia policial contra os negros.

UE impd&e sancdes contra Belarus

Blctures/picture alllance

Em reunido de cUpula, Unido Europeia decide fechar seu espaco aéreo para companhias belarussas e
exige libertacao imediata de jornalista da oposi¢ao detido apds pouso forcado em Minsk.

O que se sabe sobre o0 voo desviado por Belarus

Avido da Ryanair foi desviado de sua rota e forcado a pousar em Minsk. A bordo estava um jornalista
critico ao presidente, preso apos a aterrissagem. Episddio gerou indignagao internacional e escalou
crise com Belarus.

Como o aguecimento global ameaca a agropecuaria brasileira

Estudo aponta que mudancas climaticas decorrentes de emissoes podem afetar um terco da producao
mundial de alimentos, inclusive no Brasil. Especialistas alertam contra efeitos de politica ruralista e
desmatamento. Ler o artigo
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t.ﬁ’ bradesco Cenério - Longo Prazo

Tabela de projegtes macroeconémicas

2015 | 2016 ] 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021+ | 2022* | 2023* [ 2024* | 2025* ]

ATIVIDADE
Crescimento Real do PIB (% aa.) -3,54 -3,28 1,32 1,80 1,41 -4,10 3,30 2,00 3,00 3,00 3,00
Agropecuaria (%) 3,30 5,20 14,20 1,30 0,63 2,00 2,00 1,80 3,50 3,50 3,50
Industria (%) -5,80 -4,60 -0,50 0,70 0,37 -3,50 5,00 1,90 3,00 3,00 3,00
Servigos (%) -2,70 -2,30 0,80 2,10 1,66 -4,50 2,90 2,00 3,00 3,00 3,00
PIB Nominal (RS bilhdes) 59958 6.269,3 65855 7.0041 74070 74479 8.1873 87434 9.406,6 100962 10.836,3
Populagio - milhdes 204,45 206,08 207,66 209,19 210,66 212,08 213,44 214,75 216,00 217,19 218,33
PIB per capita - RS 29.326,3 304216 31.712,7 33.482,7 35.161,2 351186 38.358,8 40.7146 43.549.3 464848 49.6329
Vendas no varejo - Restrita (%) -4,30 -6,20 2,00 2,30 1,90 1,20 5,40 2,20 3,20 3,20 3,20
Produgdo Industrial (%) -8,30 -6,40 2,50 1,00 -1,10 -4,50 6,00 1,90 3,00 3,00 3,00
Taxa de desemprego (% - média) - Pnad Continua 8,50 11,50 12,70 12,26 11,90 13,20 14,70 14,20 14,00 13,80 13,60
Taxa de Crescimento da Massa Salarial - IBGE (%) 0,35 -4,07 2,55 2,66 2,50 -3,00 6,40 3,53 3,22 3,22 3,22
Rendimento médio real - IBGE (%) 0,12 -2,29 2,60 1,20 0,60 4,30 3,00 2,00 2,00 2,00 2,00
INFLACAO E JUROS
IPCA (IBGE) - % aa. 10,67 6,29 2,95 3,75 4,31 4,52 5,22 3,50 3,25 3,00 3,00
IGP-M (FGV) - % aa. 10,54 7,17 -0,52 7,54 7,30 23,14 14,91 4,10 3,80 3,50 3,50
Taxa Selic Meta (% aa.) 14,25 13,75 7,00 6,50 4,50 2,00 5,25 6,25 7,50 7,50 7,50
CDI (% aa.) - Taxa dezembro 14,14 13,63 6,99 6,40 4,59 1,90 5,15 6,15 7,40 740 7.40
Taxa Selic nominal (acumulado 12 meses) % 13,29 14,03 9,96 6,42 5,95 2,76 3,73 5,76 6,80 7,46 7,43
Taxa Selic real / IPCA (acumulado 12 meses) % 2,36 7,28 6,81 2,58 1,57 -1,68 -1,41 2,18 3,44 4,33 4,30
Taxa Selic real / IGP-M (acumulado 12 meses) % 2,48 6,40 10,53 -1,04 -1,27 -16,55 -9,73 1,60 2,89 3,82 3,79
TILP (% aa.) - acumulado no ano 6,25 7,50 7,12 6,72 6,20 4,87 5,55 5,80 5,80 5,80 5,80
EXTERNO E CAMBIO
Cambio (R$/USS) - (Média Ana) 3,33 3,49 3,19 3,65 3,95 5,15 5,40 5,60 5,67 574 5,79
Cambio (R$/USS) - (Final de perioda) 3,90 3,26 3,31 3,87 4,03 5,20 5,60 5,60 5,67 5,72 5,78
Exportacbes (em USS Bilhdes) 190,09 184,31 218,07 239,54 225,82 210,67 258,17 275,57 250,46 262,98 276,13
Importagdes (em USS Bilhdes) 172,42 139,68 154,11 186,49 185,35 167,44 191,77 204,73 201,20 211,26 221,83
Balanga Comercial (em US$ Bilhdes) 17,67 44,63 63,96 53,05 40,47 43,23 66,40 70,84 49,25 51,72 54,30
Saldo em Trans. Correntes (% do PIB) -3,0 -1,3 -0,7 -2,2 =27 -0,9 0,1 -0,2 -1,5 -1,4 -1,4
Saldo em Trans. Correntes (US$ bilhges) 5447 2423  -1501  -41,54  -50,70  -12,52 1,98 3,33  -2408 -2529 -26,55
Reservas Internacionais (em USS bilhdes) 368,74 372,22 381,97 386,96 356,88 355,62 362,02 368,54 375,17 381,92 388,80
Investimento Direto no Pais (em USS bilhdes) 64,74 74,29 68,89 78,16 69,17 34,17 439,00 57,30 64,30 66,23 68,22
Resultado Primario (% do PIB) - Fim do periodo -1,86 -2,48 -1,68 -1,55 -0,84 -9,44 -2,99 -1,98 -1,39 -0,77 -0,16
Déficit nominal sem cdmbio (% PIB) 10,22 8,98 1,77 6,96 5,79 13,63 6,39 6,20 6,26 6,07 5,60
Divida bruta (% PIB) 65,50 69,84 73,72 75,27 74,26 88,83 89,70 91,31 93,37 94,64 95,39
Taxa de Cimbio - US$/Euro - Fim do Periodo 1,09 1,05 1,20 1,15 1,12 1,22 1,23 1,25 1,25 1,26 1,30
Taxa de Cimbio - US$/Euro - Média ano 1,11 1,11 1,14 1,18 1,12 1,14 1,20 1,24 1,25 1,26 1,28
Taxa de Cimbio - RS/Euro - Fim do Periodo 4,24 3,43 3,97 4,44 4,52 6,35 6,89 6,97 7,09 7,21 7.52
Taxa de Cimbio - R5/Euro - Média ano 3,68 3,87 3,63 4,30 4,41 5,90 6,51 6,94 7,08 7,20 744
CREDITO
Crédito Geral (Cresc. em % aa.) 7,03 -3,46 -0,40 5,14 6,50 15,64 5,49 9,23 9,67 9,84 10,00
indice de Inadimpléncia Pessoa Fisica (em %) 6,18 6,05 5,23 4,80 5,01 4,16 5,00 4,80 4,50 4,50 4,50
indice de Inadimpléncia Pessoa Juridica (em %) 4,42 5,17 4,52 2,73 2,12 1,45 2,20 2,00 1,80 1,80 1,80
Crédito Livres total (Cresc. em % aa.) 4,19 -4.86 1,92 10,90 14,02 16,71 10,80 12,16 12,70 12,75 12,81

As projegdes econdmicas do Depec sio reavaliadas mensalmente.
Em momentos de maior volatilidade, o grau de incerteza e a margem de erro se elevam, especialmente entre periodos de revisdo. As projecies refletem a premissa de gue os ajustes necessarios para a economia serdo
feitos nos proximos anes. Caso os ajustes ndo se confirmem, ou sejam ainda melhores do que o esperado, pode haver grande alteragdo nas projegdes do cendrio.

Ultima revisdo: 30/04/2021

PROJEGOES SANTANDER

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
PIB (%)
Crescimento do PIB 3.5 3.3 1.3 1.8 1.4 4.1 3.6 1.5
Inflagao (%)
IPCA-IBGE 10,7 6.3 2,9 3.7 4.1 4,5 5,8 3.9
IGP-M 10,5 7.2 0,5 7.5 7,30 231 18,9 4,6
Taxa de Cambio
R$/USS - final de periodo 3,90 3,26 3N 3,87 4,03 5,20 5,25 5,55
R$/US$ - média 3,34 3,48 3,19 3,66 3,95 5,16 5,39 5,51
Taxa de Juros (% a.a.)
SELIC - final de periodo 14,25 13,75 7,00 6,50 4,50 2,00 6,50 7,00
Mercado de Trabalho
Taxa Média de Desemprego (%) 8,5 11,5 12,8 12,3 11,9 13,2 14,2 13,6
Balanga de Pagamentos
Exportagtes (US$ bi) 186,8 179,5 215,0 21,9 2211 209,2 263,9 271,0
Importagdes (US$ bi) 1731 139,3 159,0 185,3 185,9 158,8 178,5 199,4
Saldo Comercial (US$ bi) 13,7 40,2 56,0 46,6 35,2 50,4 85,3 11,5
Conta Corrente (US$ bi) -54.8 24,5 -22,0 51,5 65,0 241 4.9 2.5
Conta Corrente (% PIB) -3 1.4 1.1 2,7 3.5 A7 0,3 0,2
Contas Fiscais
Resultado Primario (% PIB) 1.9 -2,5 A7 1.5 0,8 9,5 3,0 2,1
Divida Pablica Liquida (% PIB) 35,6 46,1 5.4 52,8 54,6 62,7 61,5 63,6

Divida Publica Bruta (% PIB) 65,5 69,8 73,7 75,3 74,3 88,8 85,0 87,6




Focus | MEDIANAS DAS EXPECTATIVAS DE MERCADO 21 de maio de 2021
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Agenda Econ6émica - Fonte: Depec Bradesco

Horario i Eventos Previsao mercado| Previsao DEPEC

08:25 Brasil Bacen: Boletim Focus (semanal)
15:00 Brasil MDIC: Balanca comercial (semanal)
- Brasil CNI; Sondagem da Industria da Construgao (abr)
Teaeia2sios
05:00 Brasil FIPE: IPC (semanal) 0,37%
08:00 Brasil FGV: Sondagem do Consumidor (mai)
09:00 Brasil IBGE: IPCA-15 (mai) 0,54% (m/m)
03:00 Alemanha PIB (1° tri.) - final
05:00 Alemanha Pesquisa de sentimento econdmico - IFO (mai)
1:00 EUA Confianga do consumidor - Conference Board (mai)
QurtaFeirazelos
08:00 Brasil FGV: Sondagem da construgdo (mai)
09:00 Brasil FGV: INCC-M (mai) 0,91% (m/m)
09:30 Brasil BCB: Nota a Imprensa - Setor Externo (abr)
14:30 Brasil BCB: Fluxo Cambial (semanal)
- Brasil Tesouro: Relatério mensal da divida publica federal (abr)
08:00 México PIB (1° tri.) - final
@inta-feira27/os
09:00 Brasil IBGE: PNAD Continua (mar) 14,5%
09:00 Brasil FGV: Sondagem da IndUstria (mai)
14:30 Brasil Tesouro: Resultado primario do governo central (abr) R$ 15,1 bi
09:30 EUA PIB (1° tri.) - preliminar 6,4% (criftri)
09:30 EUA EUA: Pedidos de auxilio desemprego (semanal)
sextafeira2sfos
08:00 Brasil FGV: IGP-M (mai) 3,93% (m/m)
09:30 Brasil BCB: Nota a imprensa - Politica monetéria e operagdes de crédito
15:00 Brasil Caged: Geragao de emprego formal (abr)
09:30 EUA Gastos pessoais (abr) 0,4% (m/m)
09:30 EUA Rendimento pessoal (abr) -15,1% (m/m)

11:00 EUA indice de confianca da Universidade de Michigan (mai) - final 82,9



https://www.economiaemdia.com.br/

