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Apresentacao

O “Boletim Regional do Banco Central do Brasil”
é uma publicacdo trimestral do Banco Central do
Brasil que apresenta as condicdoes da economia por
regioes e por alguns estados do pais. Sob o enfoque
regional, enfatiza-se a evolucdo de indicadores
que repercutem as decisdes de politica monetaria
— producdo, vendas, emprego, precos, comércio
exterior, entre outros. Nesse contexto, a publicacdo
contribui para a avaliacdo do impacto das politicas
da Autoridade Monetaria sobre os diferentes entes
da Federacdo, a luz das caracteristicas econémicas
locais e das gestdes politicas regionais.

As analises e informacdes do “Boletim Regional”
buscam oferecer a sociedade — em particular,
a gestores de politica econdmica nas esferas
subnacionais, pesquisadores e integrantes do meio
académico, empresarios, investidores, e profissionais
de imprensa — elementos que contribuam para
identificar a forma e, especialmente, a magnitude
de repercussdo, no ambito regional, das politicas
implementadas. Ao mesmo tempo, a publicacdo
contribui para dar a sociedade conhecimento dos
critérios analiticos da Instituicdo.

O "Boletim Regional” analisa as economias das regioes
Norte, Nordeste, Centro-Oeste, Sudeste e Sul e dos
estados da Bahia, Ceard, Pernambuco, Minas Gerais,
Rio de Janeiro, Sao Paulo, Parana e Rio Grande do Sul.
A disponibilidade de estatisticas econémicas, bem
como a distribuicdo geografica das representagoes
do Banco Central, influenciou a escolha dos estados.
Assim, para as regidoes que possuem apenas uma
representacdo institucional — Norte e Centro-Oeste
—, optou-se pela andlise agregada regionalmente.
Para as regidoes em que existem mais de uma
representacdo, sdo apresentadas, além da analise
regional, as andlises para os estados nos quais se
encontram as representacoes.

Homogeneidade, abrangéncia e reqularidade foram
os principais critérios de escolha das estatisticas
e das fontes. Dessa forma, em sua maior parte, os
dados tém como origem os 6rgdos e os institutos
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de ambito nacional, destacadamente o Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE) e os
entes da administracdo direta. Em alguns casos,
foram utilizadas, complementarmente, informacoes
de entidades regionais. Dados sem tratamento das
fontes foram dessazonalizados pelo Departamento
Econémico do Banco Central do Brasil (Depec).



Sumario executivo

A evolucdo recente dos indicadores de atividade
corrobora o cenario de continuidade darecuperacao
da economia brasileira, apds os fortes impactos da
pandemia da Covid-19. Informacdes referentes ao
Gltimo trimestre evidenciam expansao, apesar da
reducdo parcial dos programas governamentais
de recomposicdo de renda. Os dados, no entanto,
ndo contemplam os possiveis impactos negativos
do recente aumento no nimero de casos da
Covid-19. Nesse sentido, a incerteza sobre o ritmo
de crescimento da economia permanece acima da
usual, sobretudo para o primeiro trimestre deste ano,
concomitantemente ao esperado arrefecimento dos
efeitos dos beneficios emergenciais.

Aatividade no Norte, apesar do menor crescimento no
quarto trimestre, apresentou desempenho superior
as demais regides no ano. Na margem, a acomodacao
da economia refletiu, especialmente, a retracao das
vendas do comércio varejista, em ambiente de queda
da renda, com reducdo dos beneficios emergenciais
e aumento dos precos acima do esperado. A
continuidade do processo de retomada, no curto
prazo, dependerd, fundamentalmente, dos efeitos
da pandemia, que apresentou recrudescimento no
inicio do ano no Norte. No médio prazo, a regiao
tende a ser beneficiada pelarecuperacdo dos precos
das commodities metélicas, importante segmento da
economia local.

No Nordeste, o crescimento da economia no
quarto trimestre foi favorecido pela recuperacao
da mobilidade e pela reabertura de atividades
econdmicas, o que permitiu ampliacdo expressiva nos
servicos mercantis. Apesar da expansao no trimestre,
aeconomiadaregido apresentou, comparativamente
ao periodo pré-pandemia, a maior retracao e foi
a Unica a registrar recuo das vendas do comércio
varejista em 2020, influenciada pela elevada
ociosidade do mercado de trabalho. No curto prazo,
houve aumento da incerteza quanto a continuidade
da retomada, em cenario de aumento dos casos da
Covid-19 e do fim dos beneficios emergenciais.
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As variacoes trimestrais da atividade econémica ao
longo do ano foram relativamente mais suaves no
Centro-Oeste, refletindo as especificidades da sua
estrutura produtiva. No quarto trimestre, o ritmo de
atividade registrou acelera¢do, em sentido oposto ao
desempenho das demais regides. Esse movimento
repercutiu o crescimento em servicos prestados
a empresas e familias, em ambiente de maior
mobilidade. No ano, o desempenho relativamente
positivo da economia foi favorecido pela safra
recorde de graos e pelas cotacdes das commodities,
em especial de soja e carnes, que impulsionaram
as vendas externas. Adicionalmente, o servico
de transportes, no modal rodoviario, fortemente
correlacionado a atividade agricola, também
contribuiu para o resultado. Prospectivamente, os
precos elevados das commodities agropecudrias
tendem a beneficiar a atividade da regido.

Em relacdo a atividade econdmica do Sudeste,
os indicadores recentes evidenciam manuten¢do
do processo de recuperacao no ultimo trimestre,
embora em ritmo mais moderado, conforme
antecipado no Boletim Regional de outubro de 2020.
Houve desaceleracdo na industria, no comércio e no
setor de servicos, causada pela base desfavoravel de
comparacao, mas também pelos efeitos esperados
da reducdo dos beneficios emergenciais. No ano, a
estrutura produtiva mais diversificada permitiu que
as atividades severamente impactadas pela crise
tivessem seus resultados compensados, em parte,
pela evolucdo favoravel de outras.

No Sul, o conjunto de informacdes disponiveis sugere
continuidade do processo de recuperacao, que segue,
a exemplo das demais economias, dependente
da evolucdo na pandemia da Covid-19. Apés forte
expansdo na maioria dos indicadores econémicos
no terceiro trimestre, o quarto trimestre apresentou
maior gradualismo na recomposicdo da atividade.
Além disso, areducdo dos programas de manutencao
da renda e a ampliacdo da taxa de desemprego
concorreram para arrefecer o processo de retomada.
Essa trajetoria pode ser impactada pela ampliacdo
do nimero de casos da Covid-19, a partir do final
de 2020, que reduziu a previsibilidade associada a
evolucdo da pandemia e consequente aumento da
incerteza sobre a atividade.



Regiao Norte

Grafico 1.1 — indice de Atividade Econdémica do
Banco Central — Regido Norte
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Grafico 1.2 — Comércio, servicos e industria — Norte
Dados dessazonalizados — Média moével trimestral
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Grafico 1.3 — Confianga dos agentes — Norte
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Os principais indicadores econémicos confirmam a
retomada da atividade econémica do Norte, apds os
impactos provocados pela pandemia da Covid-19. A
recuperacao naregido ocorreu de forma maisintensa
do que nas demais, alcancando patamar acima do
observado no periodo pré-crise. Nesse cenario, o
indice de Atividade Econémica Regional — Regido
Norte (IBCR-N) expandiu 0,7% no quarto trimestre do
ano, encerrando 2020 com crescimento de 0,4%. Em
doze meses, a atividade econdmica no Para expandiu
1,7%, enquanto no Amazonas retraiu 2,8%.

Em relacdo aos indicadores de demanda, o volume
de vendas do comércio ampliado recuou 0,8% no
quarto trimestre, ante o forte crescimento registrado
no periodo anterior (36,1%), de acordo com dados
dessazonalizados da Pesquisa Mensal do Comércio
(PMC) do IBGE. No ano, apesar da pandemia, o Norte
foi a Gnica regido a registar aumento das vendas no
conceito ampliado (6,9%). O ritmo foi favorecido pelo
maior impacto das medidas do governo destinadas a
recomposicdo da renda.

Informacoes mais tempestivas reforcam a perspectiva
de recupera¢ao do comércio varejista, principalmente
em segmentos mais ligados a itens essenciais, como
supermercados e em farmadcias. As transacoes de
bens e servicos efetuadas com cartdo de débito
registraram expansao nominal de 32,3% na média
mével de quatro semanas até 10 de fevereiro, em
relagdo ao mesmo periodo de 2020, segundo dados
da Camara Interbancaria de Pagamentos — Sistema
de Liquidacao de Cartoes (CIP/SLC).

Sondagens relacionadas a confianca de consumidores
e empresarios mostram visoes distintas dos agentes
a medida que a atividade econ6mica na regiao
se recupera. Enquanto o indice de Confianca do
Empresario do Comércio (lcec), divulgado pela
Confederacdo Nacional do Comércio de Bens,
Servicos e Turismo (CNC), e o indice de Confianca
do Empresario Industrial (Icei), divulgado pela
Confederacdo Nacional da Inddstria (CNI), se
aproximaram do patamar pré-pandemia, o indice de
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Tabela 1.1 — Evolugado do emprego formal — Norte
Novos postos de trabalho

(em mil)

Discriminagéo 2019 2020"
IVTri Ano IV Tri Ano
Total -4,3 326 30,0 623
Industria de transformagao -32 4,6 1,2 8,8
Comércio 82 120 219 204
Servigos -44 132 106 16,5
Construgéo civil -42 0,3 -4,4 10,2
Agropecuaria -0,8 0,8 04 26
Servicos ind. de utilidade publica 0,1 05 0,8 1,2
Outros? 00 13 03 26

Fonte: Ministério da Economia

1/ Dados do Novo Caged sem ajuste para 2020.
2/ Inclui extrativa mineral, administragdo publica e outros.

Grafico 1.4 — Evolugao do saldo das operagoes de

crédito — Norte'
Variagdo em 12 meses — %
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1/ Operagdes com saldo superior a R$1 mil.

1/ https://www.google.com/covid19/mobility/.
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Intencdo de Consumo das Familias (ICF) se mostra
estavel em patamar baixo, revelando, possivelmente,
incertezas quanto a evolucdo da renda pessoal nos
proximos meses.

O setor de servicos manteve sua trajetéria de
expansao poés periodo mais critico da pandemia. O
indicador agregado da Pesquisa Mensal de Servicos
(PMS), do IBGE, cresceu 4,3% no quarto trimestre,
na série com ajuste sazonal. Ndo obstante, na anélise
em doze meses, 0 setor ndo conseguiu se recuperar
totalmente, encerrando 2020 com recuo de 1,3%
(7,8% Brasil).

Considerada a evolucdo da média movel de quatro
semanas até 10 de fevereiro das vendas com cartdo
de débito (CIP/SLC) relativas ao segmento de
alojamento e alimentacdo, observou-se retracao
de 5,3% em relacdo ao mesmo periodo de 2020,
em sintonia com a tendéncia de menor circulacao
de pessoas em estabelecimentos da regido, como
é possivel observar nos dados de Mobilidade do
Google', que recuaram 23% no setor de lazer e varejo
nao essencial até a segunda semana de fevereiro.

O mercado de trabalho regional também sofreu
com o impacto da crise, mas em menor magnitude
comparativamente as demais regides, o que
pode ser explicado, em parte, pelos programas
governamentais de manutencdo do emprego. No
mercado formal, a economia do Norte gerou 30 mil
postos no quarto trimestre, encerrando o ano com
a geracao liquida de 62,3 mil postos de trabalho
(32,6 milem 2019). Os setores que se destacaram na
criacdo de vagas foram o comércio e servicos.

No mercado de crédito, o saldo total alcancou
R$171 bilhdes em dezembro de 2020. Apesar de
ser majoritariamente destinado as familias, na
avaliacao trimestral sobressairam as operacoes
contratadas com empresas, principalmente para
capital de giro, e créditos direcionados. Em 2020,
foram essas operacdes que se destacaram, tendo
em vista que incluem recursos de programas como
o Programa Nacional de Apoio as Microempresas
e Empresas de Pequeno Porte (Pronampe) e do
Programa Emergencial de Acesso ao Crédito (PEAC).
Os empréstimos consignados compuseram a principal
modalidade de crédito as familias e, juntamente com
o crescimento do empréstimo ndo consignado e do
cartdo de crédito a vista, compensaram 0s recuos
em outras modalidades (cheque especial e cartao



Tabela 1.2 — Produgéao agricola — Norte
Itens selecionados
Em mil toneladas

Discriminagéo Pesos" Producao? Variagdo %

2021 2020/2019 2021/2020

Graos” 417 10759 12,1 2,1
Soja 28,8 6 221 11,8 2,5
Milho 7.8 3238 15,8 6,1
Arroz (em casca) 3,9 1118 4.8 13,0

Outras lavouras

Mandioca 15,5 6 627 -8,4 -1,1

Cacau 58 151 11,1 0,1

Banana 54 907 1,4 6,1
Fonte: IBGE

1/ Por valor da produgéo — PAM 2019.
2/ Estimativa segundo o LSPA de janeiro de 2021.
3/ Produtos: algodao herbaceo, amendoim, arroz, feijéo, milho, soja e sorgo.

Tabela 1.3 — Produgéo industrial — Norte
Geral e setores selecionados

Variagdo % no periodo

Setores Pesos' 2020
set? Dez? 12 meses
Industria geral 100,0 32,5 2,1 21
Industrias extrativas 38,3 138 49 0,5
Industrias de transformagéo 61,7 57,2 3,3 -5,6
Informat., eletron. e opticos 12,9 63,1 0,9 3,7
Bebidas 10,4 80,3 16,8 -3,0
Outros equip. transporte 84 1724 2,2 -14,3
Fonte: IBGE

1/ Ponderacéo de atividades no VTI, conforme a PIA 2010/IBGE.
2/ Variagao relativa aos trimestres encerrados nos periodos t e t-3. Dados
dessazonalizados.

Tabela 1.4 — Comércio exterior — Norte
Janeiro-dezembro

US$ milhdes

Discriminagao 2019 2020 Var. %
Exportagdes 21439 24682 15,1
Basicos 17866 20718 16,0
Industrializados™ 3573 3963 109
Importagbes 12662 11955 -5,6
Bens de capital 901 909 0,9
Bens intermediarios 10427 9962 -4,5
Bens de consumo 515 365 -29,0
Combustiveis e lubrificantes 820 719 -12,3
Saldo comercial 8776 12726 45,0

Fonte: Ministério da Economia

1/ Inclui operagdes especiais.

de crédito financiado). Tanto no crédito pessoa fisica
quanto juridica, quer seja com recursos livres ou
direcionados, houve forte reducdo dainadimpléncia,
cuja média das carteiras passou de 3,6% em dezembro
de 2019 para 2,3% em dezembro de 2020.

Quanto aosetor primario, o Levantamento Sistematico
da Producao Agricola (LSPA) de dezembro, do IBGE,
para a colheita de cereais, leguminosas e oleaginosas
em 2020 estimou crescimento de 12,1%. Em termos
de valor da producdo agricola, pelos dados do
Ministério da Agricultura, Pecudria e Abastecimento,
em 2020, houve aumento real de 24,2% (corrigidos
pelo indice Geral de Precos — Disponibilidade
Interna — IGP-DI), com destaques para as elevacoes
nas producdes de soja (48,1%) e milho (44,9%).
Do lado da pecuaria, também houve expansao do
valor produzido, destacando-se a bovinocultura,
que cresceu 17,9%, em linha com o aumento da
exportacdo do produto e da demanda interna.

A producado industrial da regido anotou expansao
no quarto trimestre, de acordo com os dados
dessazonalizados da Pesquisa Industrial Mensal
— Producao Fisica (PIM-PF) do IBGE. Entretanto,
a recuperacdo observada no segundo semestre
ndo foi suficiente para que o setor crescesse no
ano. Variacoes cambiais e escassez de insumos
contribuiram para que a industria encerrasse 2020
com retracdo, impactada pelo fraco desempenho
da industria de transformacdo, destacadamente
no setor de duas rodas do polo industrial de
Manaus, que recuou 14,3% no periodo. O Nivel de
Utilizacdo da Capacidade Instalada (Nuci), segundo
a Federacdo das Industrias do Estado do Amazonas
(Fieam), encerrou o ano em 68,7%, recuo de 14
p.p. em relagdo a dezembro de 2019, impactado
principalmente pela ociosidade no setor de maquinas
equipamentos.

O superavitda balanca comercial aumentou em 2020,
com alta nas exportacoes e queda nas importacoes.
Houve aumento tanto no preco (8,4%) quanto
no quantum (6,5%) dos produtos exportados. As
vendas de produtos basicos (84% da pauta) foram
beneficiadas pelo aumento no preco das commodities
e peladepreciacdo cambial. Asimportacoes recuaram
nas quantidades (-1,6%) e nos precos (-4,1%),
repercutindo a menor atividade e a depreciacao
cambial. A China sobressaiu como o principal parceiro
do Norte, adquirindo 52,5% e fornecendo 38,7% dos
produtos comercializados.
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Tabela 1.5 — Divida liquida e necessidades de
financiamento — Norte"
R$ milhdes

UF Dezembro de 2019 Dezembro de 2020

Divida Fluxos 12 meses  Divida? Fluxos 12 meses

Primario Nominalsl

Primario Nominalsl

AC 3190 -569 -402 3011 -864 -693
AM 5412 -47 208 4137 -2872 -2 645
AP 940 -392 -244 -2 866 -326 -306
PA 785 -114 21 1058 -629 -538
RO 1516 -954 -870 313  -1045 -1 066
RR -1890 -972 -972 -3 382 -276 -321
TO 3886 -1048 -976 3293 -1009 -1057

Total (A) 13838 -4094 -3235 5564 -7022 -6625
Brasil” (B) 908220 -16518 32197 942892 -35724 1731
(AIB) (%) 1,5 248 10,0 06 197 -382,7

1/ Por UF, totalizando gov. estadual, capital e principais municipios. Dados
preliminares.

2/ A divida liquida no momento t+1 é a divida no momento t, mais o resultado
nominal e o resultado de outros fluxos.

3/ O resultado nominal é a soma dos juros com o resultado primario.

4/ Refere-se a soma de todas as regides.

(+) déficit (-) superavit

Tabela 1.6 — IPCA — Norte"

Var. %
Discriminaggo Pesos? 2019 2020
Ano MTri IVTri 12m
IPCA 1000 535 1,73 3,28 4,79
Livres 74,14 505 1,29 373 6,25
Alimentagéo no domicilio 21,41 8,92 433 9,36 20,03
Bens industrializados 26,51 2,20 0,88 1,46 1,73
Servigos 26,23 4,07 -054 1,65 1,09
Monitorados 2586 6,35 3,00 2,02 0,83
Principais itens
Alimentag&o 26,88 765 336 764 16,14
Habitagéo 1519 439 246 384 3,45
Artigos de residéncia 3,85 0,60 1,53 1,52 0,66
Vestuario 6,22 161 -143 127 -1,03
Transportes 18,38 4,57 3,10 2,38 0,49
Saude 1290 6,23 1,17 0,29 0,44
Despesas pessoais 8,01 6,01 -0,01 1,05 1,83
Educagao 341 546 -662 066 -096
Comunicagéo 515 0,81 1,24 -0,31 1,36

Fonte: IBGE

1/ Dados referentes a Regiéo Metropolitana de Belém e
ao municipio de Rio Branco.

2/ Referentes a dezembro de 2020.

12 \ Boletim Regional \ Banco Central do Brasil \ Fevereiro 2021

No ambito fiscal, os governos estaduais, das
capitais e dos principais municipios do Norte
apresentaram ampliacdo do superavit primario em
2020. A arrecadacao do Imposto sobre a Circulacdo
de Mercadorias e Servicos (ICMS) na regido atingiu
R$35,9 bilhoes em 2020, crescimento de 9,8%, tendo
como segmento de maior participacdo o de “Petréleo-
Combustivel-Lubrificante”. As transferéncias da
Unido, excluindo os valores destinados ao Fundo
de Manutencdo e Desenvolvimento da Educacdo
Basica e de Valorizacao dos Profissionais da Educacao
(Fundeb), alcancaram R$27,1 bilhdes nos doze meses
de 2020, de acordo com a Secretaria do Tesouro
Nacional (STN), registrando variacdo nominal de
4,6%, na comparacao com 2019.

Os precos na regido, considerado o indice Nacional
de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA), aceleraram
no quarto trimestre de 2020, comparativamente ao
terceiro. Houve maiores pressdes tanto no segmento
de precos livres quando no de monitorados. Em doze
meses, 0s precos encerraram 2020 com crescimento
de 4,79%, ante 4,52% no pais. Em janeiro o indice
ficou estavel; com contribuicdo da energia elétrica
decorrente da revisdao da bandeira tarifaria de
vermelha para amarela.

Em sintese, apos a atividade econdmica no Norte
ter sido expressivamente impactada pelos efeitos
da pandemia, a regido apresentou resiliéncia ao
longo de 2020, recuperando-se em ritmo maior que
o observado nas demais regides. Prospectivamente,
a continuidade e sustentabilidade do processo
de retomada da economia local dependerdo
fundamentalmente dos efeitos da pandemia.
Adicionalmente, a regido tende a ser beneficiada
pelos aumentos recentes dos precos das commodities.

Grafico 1.5 - IPCA — Norte
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Gréfico 2.1 — indice de Atividade Econémica do
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Grafico 2.3 — Confianga dos agentes — Nordeste
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Em linha com o aumento da mobilidade, osindicadores
econdmicos do ultimo trimestre de 2020 mostraram
a atividade nordestina mantendo a tendéncia de
recuperacado observada no trimestre anterior.
Observou-se expansao dos servicos —embora ainda
estejam substancialmente abaixo do nivel pré-crise —
e daindustria, em contexto de dinamismo do crédito.
O comércio varejista apresentou relativa estabilidade,
influenciado pela elevada ociosidade do mercado de
trabalho e reducdo dos programas de manutencdo da
renda. Dados iniciais de janeiro sinalizam acomodacao
do nivel de atividade, sugerindo cenario de incertezas
quanto ao processo de recupera¢dao economica.

O IBCR-NE avancou 1,8% no quarto trimestre de 2020,
em relacdo ao terceiro, com dados dessazonalizados,
quando crescera 4,5% nesse tipo de comparacao. O
patamar encontra-se 0,7% abaixo do verificado no
pré-pandemia (bimestre janeiro-fevereiro). Noano, o
indicador recuou 2,1%, refletindo, sobretudo, o baixo
desempenho dos servicos de maior interacdo social
— como aqueles prestados as familias, alojamento e
alimentacdo e comércio—além da inddstria extrativa
e Servicos Industriais de Utilidade Publica (SIUP),
contrabalancados em parte pela evolucao positiva
da intermediacado financeira e da agricultura.

No que se refere aos indicadores de demanda,
observou-se, no quarto trimestre, relativa estabilidade
das vendas no comércio em relacdo ao trimestre
anterior, em meio a reducdo do auxilio emergencial e
nao pagamento do décimo terceiro aos aposentados
(havia sido pago antecipadamente). Informacodes
mais tempestivas, de janeiro, mostraram decréscimo
de 6,7% nos licenciamentos de automoéveis e de
comerciais leves em relacdo a dezembro, de acordo
com dados da Federacao Nacional da Distribuicdo de
Veiculos Automotores (Fenabrave), dessazonalizados
pelo Banco Central. Em 2020, mesmo com a maior
cobertura do auxilio emergencial, o comércio
recuou 3,0% (a massa de rendimentos do trabalho
recuou 6,2% na regiao nos nove primeiros meses do
ano) . A retracdo atingiu a maioria das atividades,
exceto artigos farmacéuticos, hipermercados,
supermercados e material de construcao.
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Grafico 2.4 — Evolugao do saldo das operagoes de

crédito — Nordeste"
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1/ Operacdes com saldo superior a R$1 mil.

Tabela 2.1 — Evolugao do crédito — Nordeste
Geral e modalidades selecionadas

Set Dez

Variagdo % no periodo Estoque
2019 2020 (R$ bilhdes)

Segmentos Ano  Set” Dez'12meses Dez/2020
Crédito total 9,0 43 6,1 121 516,0
Crédito total — rec. livres 171 2,8 6,8 1,1 303,8
Crédito total — rec. direc. -1,0 52 52 13,5 212,2
Crédito PF — rec. livres 16,7 47 68 9,5 218,8
Crédito consignado 11,9 3,9 6,7 14,0 97,3
Financ. veiculos 18,9 54 6,4 9,3 34,7
Créd. pessoal 20,1 -1,2 2,9 3,4 19,3
Outras operagdes 21,6 8,5 8,4 54 67,5
Crédito PF — rec. direc. 6,6 27 40 10,1 131,8
Financ. imobiliario 6,2 2,7 30 8,8 107,3
Outras operagdes 8,7 2,5 8,5 16,2 24,6
Crédito PJ — rec. livres 180 -16 69 15,3 85,0
Capital de giro 13,9 7,9 52 34,7 36,9
Financ. a exportagao 05 -265 -8,8 -6,8 8,2
Titulos descontados 52,3 0,6 455 75 10,7
Outras operagdes 19,1 2,4 4.1 5,8 29,2
Crédito PJ — rec. direc. -122 137 7.2 19,4 80,4
Financ. rec. BNDES 96 -13 -09 -3,4 471
Financ. imobiliario -452 65 -59 -24,3 2,5
Outras operagdes -8,7 656 24,0 101,1 30,9

1/ Variagao relativa aos trimestres encerrados nos periodos t e t-3.

2/ Operagdes com saldo superior a R$ 1 mil.

O volume de servicos nao financeiros, medido pela
PMS/IBGE, acelerou no quarto trimestre, com énfase
em servicos de informacdo e comunicacdo, que
estavam bastante deprimidos, e turismo. Em 2020
houve reducdo de 13,3% nos servicos, com maior
impacto em servicos prestados as familias. Dados
mais recentes, relativos as compras com cartdo de
débito, de acordo com a CIP/SLC (até 10 de fevereiro),
utilizadas como proxydo comportamento do consumo,
sugerem acomodacado dos gastos dos consumidores.

O sentimento dos empresdrios do comércio segue
otimista em janeiro de 2021, de acordo com o Icec,
divulgado pela CNC. O ICF avancou na margem, mas
permanece na regido de pessimismo.

O emprego com carteira assinada expandiu no ultimo
trimestre, acompanhando a evolucdo da mobilidade
das pessoas e recuperando o nivel do inicio do ano,
de acordo com dados dessazonalizados do Cadastro
Geral de Empregados e Desempregados (Caged). Os
69,4 mil postos de trabalho gerados em 2020? (58,7
mil em 2019) resultaram de contratacdes liquidas
em cinco unidades da federacdo (Maranhao, Cear3,
Paraiba, Alagoas e Rio Grande do Norte). O total de
trabalhadores em atividades de maior informalidade,
e mais sensiveis ao distanciamento social, ainda se
encontra distante do nivel pré-crise (Pesquisa Nacional
por Amostra de Domicilios Continua—PNAD Continua).

Em dezembro de 2020, o saldo de crédito contratado
na regiao alcancou R$516,0 bilhdes, sendo 12,1% a
mais que no ano anterior. Sobressaiu o crescimento
dos empréstimos as pessoas juridicas, 17,2%, nas
modalidades capital de giro e outros créditos livres,
refletindo os programas de apoio as micro, pequenas
e médias empresas. No segmento de pessoas
fisicas, expansdo de 9,8%, impulsionada por crédito
consignado, financiamento de cartdo de crédito a
vista e outros créditos livres.

Em 2020, aproducdode grdosno Nordeste atingiu 22,6
milhdes de toneladas, de acordo com informacdes do
LSPA do IBGE, alta de 17,7% em relacdo ao colhido no
ano anterior. As altas de 38,0% na producao de milho
e 10,3% na de soja foram acompanhadas por maiores
exportacoes — em délares, respectivamente 8,9% e
8,2% (soja e derivados). Para 2021 a expectativa é de
estabilidade da safra de graos, com crescimento da
soja e retracdo em algodao, feijdo e milho.

2/ O boxe “Covid-19, politicas de combate a crise e a recuperac¢ao desigual do emprego formal entre regides” deste Boletim Regional
apresenta um exercicio de decomposi¢ao da variacdo do emprego, podendo-se destacar, para o Nordeste, a contribui¢do do auxilio

emergencial.
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Tabela 2.2 — Principais culturas exportadas — Nordeste
Em US$ milhdes

Produto 2018 2019 2020

Soja e derivados 3647,5 2744,6 2970,6
Algodéo 433,6 635,6 627,7
Frutas e processados 510,6 576,2 600,4
Milho 24,6 131,3 248,4
Café 51,0 87,6 83,4
Total 4667,3 41753 4530,5

Participagéo nas
exportacdes do NE (%) 24,9 24,7 28,1

Fonte: Ministério da Economia/Secex

Tabela 2.3 — Producgéo industrial — Nordeste

Geral e setores selecionados
Variag@o % no periodo

Setores Pesos” 2020
set’ De Ano
Industria geral 100,0 30,2 6,3 -2,9
IndUstrias extrativas 9,0 3,6 -11 -11,6
Industrias de transformagao 91,0 27,8 6,6 -2,2
Produtos alimenticios 16,2 1,5 -5,1 4.5
Deriv. petréleo e biocombustiveis 15,8 5,9 -4,5 15,9
Outros produtos quimicos 99 13,6 6,6 0,8
Artefatos couro e calgados 6,9 133,0 16,9 -15,0
Metalurgia 5,9 1,4 121 -17,7
Prod. de minerais ndo-metalicos 56 303 -21 0,9
Fonte: IBGE

1/ Ponderagéo de atividades no VTI, conforme a PIA 2010/IBGE.
2/ Variagao relativa aos trimestres encerrados nos periodos t e t-3. Dados
dessazonalizados.

A atividade industrial nordestina cresceu 6,3% no
trimestre encerrado em dezembro ante o anterior,
segundo dados dessazonalizados da Pesquisa
Industrial Mensal (PIM) do IBGE (dez dos quatorze
ramos pesquisados expandiram). No ano, a industria
nordestina acumulou queda de 3,0% (Bahia e Ceara
acompanharam esse comportamento, contrastando
com o crescimento de Pernambuco). Dados mais
recentes (até meados de fevereiro) de utilizacdo de
energia elétrica, disponibilizados pela Cadmara de
Comercializacdo de Energia Elétrica (CCEE), indicam
crescimento da atividade industrial no comparativo
interanual.

No inicio de 2021 a confianca dos empresarios
nordestinos manteve-se praticamente estavel em
relacdo ao ultimo trimestre de 2020 (58,7pontos,
ante 59,1 pontos em outubro e 64,6 pontos em
janeiro de 2020), indicando possivel acomodacao do
nivel de atividade no primeiro trimestre.

No ambito fiscal, os governos estaduais, capitais
e demais municipios do Nordeste apresentaram
superavitprimario de R$4,7 bilhdes em 2020. Quando
apropriados juros por competéncia, o resultado
nominal dos governos regionais do Nordeste
alcancou superavitde R$2,2 bilhdes em 2020. A divida
publica dos governos dos estados e municipios da
regido totalizou R$74,8 bilhdes ao final de 2020,
apresentando alta de 5,4% frente a registrada em
dezembro de 2019.

A arrecadacdo do ICMS atingiu R$88,0 bilhdes em
2020, representando alta nominal de 0,4% ante
2019, segundo a Comissdo Técnica Permanente do
ICMS (Cotepe). As transferéncias da Unido, excluidos
os valores destinados ao Fundeb, decresceram
4,3%, para R$70,0 bilhoes, de acordo com a STN,
impactadas pela retracdo no nivel de atividade
econdmica advindas da Covid-19.

No ultimo trimestre do ano, o IPCA na regido?
acelerou para 2,90% (ante 1,35% no encerrado
em setembro). Sete dos nove grupos pesquisados
registraram alta, sendo as maiores em alimentacdo
e transporte. Os precos dos itens livres e os dos
monitorados apresentaram inflacdo maior no periodo
de comparacao.

A inflacdo mais alta em 2020 (5,08% ante 4,12%
em 2019) resultou principalmente da elevacdo dos
precos dos alimentos e habitacao.

3/ Calculado com base nas variacdes e pesos das regides metropolitanas de Fortaleza, Recife e Salvador. A partir de maio de 2018
foram incluidas as variacdes dos municipios de Aracaju e S&o Luis.
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Tabela 2.4 — IPCA — Nordeste Com o desempenho favoravel do Ultimo trimestre,

Variag&o % a atividade econ6mica nordestina encontra-se

Discriminag&o Pesos! 2020 ligeiramente abaixo do nivel pré-crise. A expectativa
ITri WTri WTr IV Tri 12 meses para o ano de 2021 é de crescimento, contudo, os

Y PRI L ST T pr,lmglros meses devem refletlréredugao de pollt!cas
L EAT 2P0 0 (7 WP publicas de combate aos efeitos da pandemia -
Alimentagdo no domicilio 17,5 3,44 383 349 651 1838 notadamente o auxilio emergencial e o fim do
Bens industrializados 242 045 -079 141 187 234 periodo de estabilidade do Programa Emergencial
Servigos 328 097 -019 -028 178  2.28 de Manutencdo do Emprego e da Renda (Pemer)
Monitorados 255 0,01 -187 233 292 335 — e 0 aumento da incerteza quanto a evolucao da

pandemia, repercutindo no consumo das familias.
Principais itens

Alimentacéo e bebidas 216 2,83 3,27 293 523 15,02

Habitagéo 14,5 0,74 -0,17 2,59 3,51 6,79
Artigos de residéncia 4,1 -0,99 -0,50 2,77 2,70 3,97
Vestuario 54 -0,52 -2,74 -1,48 1,84 -2,93
Transportes 18,6 -0,81 -3,72 2,01 4,03 1,34
Salde 14,9 0,32 0,06 045 0,95 1,79
Despesas pessoais 9,7 0,67 -0,21 0,06 0,73 1,26
Educagao 6,4 4,81 0,02 -4,00 0,13 0,76
Comunicagéo 49 -0,06 0,89 2,19 0,81 3,87
Fonte: IBGE

1/ Referentes a dezembro de 2020.
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Grafico 2.1.1 — indice de Atividade Econdmica do Banco
Central — Bahia
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Grafico 2.1.2 — Comércio, servigos e industria — Bahia
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Fonte: IBGE

Tabela 2.1.1 — Comércio varejista — Bahia
Geral e setores selecionados
Variagdo % no periodo

Setores 2020
Jun”  set” Dpez  Ano
Comeércio varejista -16,8 28,2 2,1 -4,3
Combustiveis e lubrificantes -19,8 24,1 8,9 -5,6
Hiper, supermercados 1,3 -3,4 -6,7 -3,4
Tecidos, vestuario e calgados -73,0 2264 234 -28,8
Moveis e eletrodomésticos -129 814 -5,5 14,5
Comércio ampliado -19,1 29,2 4,2 -7,9
Automéveis e motocicletas -38,3 48,2 19,2 -24,1
Material de construgédo 8,1 27,2 -16,8 9,6
Fonte: IBGE

1/ Variagéo relativa aos trimestres encerrados em t e t-3. Dados dessazonalizados.

2.1 Bahia

O nivel de atividade econbémica no terceiro trimestre,
segundo dados da Superintendéncia de Estudos
Econdémicos e Sociais da Bahia (SEl), apresentou
melhora em relacdo ao trimestre anterior, embora
esteja 4,1% menor que no mesmo periodo de
2019. O setor de servicos foi o Unico a apresentar
retracdo no trimestre em relacdo ao ano anterior,
especialmente em transportes e outros servicos.
O setor com maior velocidade de recuperacéao foi
a industria, impulsionada por eletricidade e 4gua e
construcao civil.

No quarto trimestre, a atividade cresceu 1,1% em
relacdoaoanterior,segundo o IBCR-BA. Arecuperacao
ndo foi tdo forte quanto no terceiro trimestre,
repercutindo, principalmente, a desaceleracdo do
comércio. Em relacdo aos dois primeiros meses do
ano (periodo pré-pandemia), o quarto trimestre
encontrava-se em nivel 2,6% inferior.

O comércio varejista continua em recuperacao,
embora em ritmo menor que no terceiro trimestre.
Os segmentos que mais contribuiram para o resultado
positivo foram os de tecidos, vestudrio e calcados
e de veiculos, motocicletas, partes e pecas. No
sentido oposto, as vendas de material de construcao
apresentaram queda, possivelmente impactadas pela
reducdo do auxilio emergencial. Na comparacdo anual,
apenas trés setores apresentaram desempenho
superior a 2019: moveis e eletrodomésticos, artigos
farmacéuticos e material de construcao.

O volume dos servicos nao-financeiros prestados
na Bahia, que ja havia avancado 7,0% no terceiro
trimestre, acelerou na passagem para o quarto
trimestre, expandindo 20,0%, segundo dados
dessazonalizados da PMS divulgada pelo IBGE. Na
comparacao de 2020 em relacdo ao ano anterior,
o indicador recuou 14,8% (servicos prestados as
familias, -39,8%). Com relacdo a atividade turistica,
embora os dois Ultimos trimestres do ano tenham
sinalizado recuperacao, ainda ndo foi suficiente para
recompor as perdas ocorridas no segundo trimestre.

O emprego formal, segundo dados do Caged
dessazonalizados, apresentou crescimento no quarto
trimestre em relacdo ao terceiro (2,4%), quando
crescera 0,6%. Contudo, foram fechados cinco mil
postos de trabalho no ano, com predominancia de
dois setores nesse resultado: atividades de atencao
a saude humana, do lado positivo, e alojamento e
alimentacdo, com contribuicdo negativa.
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Tabela 2.1.2 — Evolugao do emprego formal — Bahia
Novos postos de trabalho
Dado mensal (em mil)

Discriminagao 2019 2020"

IVTri Ano IV Tri Ano

Total -80 222 293 -53
Industria de transformagao 44 15 0,7 07
Comércio 66 44 172 1,4
Servigos -1,3 49 158 -8,0
Construcéao civil -3,7 10,6 0,8 -05
Agropecuaria -46 -08 41 20
SIUP 03 08 0,1 02
Outros? -08 09 -11 -12

Fonte: Ministério da Economia/Novo Caged
1/ Dados do Novo Caged sem ajuste.
2/ Inclui extrativa mineral, administragdo publica e outros.

Grafico 2.1.3 — Evolugao do saldo das operagoes de
crédito — Bahia"
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Tabela 2.1.3 — Producgao industrial — Bahia
Geral e setores selecionados
Variagdo % no periodo

Setores Pesos ! 2020
set? De? Ano
Industria geral 100,0 18,5 583 -5,3
Industrias extrativas 59 -15 1,1 -6,7
Industrias de transformacéo 941 174 &4 -5,2
Deriv. petréleo e biocomb. 28,5 4,2 37 13,7
Outros produtos quimicos 16,1 14,3 385 41
Veiculos, reb. e carrocerias 10,7 718,3 23,0 -41,6
Metalurgia 82 -286 525 -30,4
Produtos alimenticios 8,1 95 -84 1,4
Celulose e prod. papel 74 -8,0 8,3 7,5
Fonte: IBGE

1/ Ponderagao de atividades no VTI, conforme a PIA 2010/IBGE.
2/ Variagao relativa aos trimestres encerrados em t e t-3. Dados dessazonalizados.
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O saldo das operacoes de crédito somou R$141
bilhdes em dezembro de 2020 (12,9% no ano). No
segmento empresarial, a contratacdo de outros
créditos direcionados, que inclui o Pronampe e o
PEAC/Fundo Garantidor de Investimentos (FGI),
apresentou crescimento expressivo. Entre as
operacoes destinadas a pessoa fisica, sobressairam o
crédito consignado e os financiamentos imobiliarios.
Com amudanca no perfil das contratacdes emrelacdo
ao ano passado, na direcdo de operac¢des de menor
risco, a inadimpléncia global caiu.

Do lado da oferta, a Bahia produziu 10 milhdes de
toneladas de cereais, oleaginosas e leguminosas em
2020, o que representou uma expansao de 21,5% na
comparacao com 2019 — o melhor resultado da série
histérica do LSPA. Para 2021, estima-se retracdo de
2,1%, especialmente em algoddo. Essa diminuicdo
é fruto da retracdo do mercado, ocorrida durante a
pandemia da Covid-19, que provocou a paralisacao
das vendas, além da erradicacdo de lavouras para
o combate de pragas. A estimativa para a soja é
de continuidade do crescimento em ambiente de
demandas elevada e precos crescentes, embora haja
alguma preocupac¢do com uma possivel escassez de
chuvas.

A producao industrial da Bahia continou em trajetoéria
de recuperacdo no quarto trimestre, registrando
crescimento em sete dos onze setores pesquisados
na inddstria de transformacdo, com destaque para
metalurgia e fabricacdo de veiculos. Note-se que,
até dezembro, a producdo automobilistica ainda
ndo foi afetada pelo fechamento das atividades
de uma montadora de grande porte no estado, o
que deve ocorrer ao longo deste ano, impactando
negativamente nos resultados da industria baiana.

O supervit da balanca comercial em 2020 aumentou
relativamente ao ano anterior, com maior retracao
das importacoes. As vendas externas recuaram,
repercutindo variacoes de -132,3% nos precos e de
10,5% no quantum. A redugao na atividade econdémica
interna e a desvalorizacdo cambial impactaram no
desempenho das importacdes, com retracoes nos
precos (-10,9%) e no quantum importado (-21,2%).

A inflacdo, medida pelo IPCA para a Regido
Metropolitana de Salvador (RMS), acelerou no
ultimo trimestre do ano. Tal comportamento refletiu-
aceleracao nos precos livres, pressionados pelas altas
nos itens de alimentacdo no domicilio e passagem
aérea, e nos monitorados, com destaque para energia



Grafico 2.1.4 — Balanga comercial — Bahia
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Tabela 2.1.4 — IPCA — Salvador

Variacédo %

Discriminagao Pesos! 2019 2020

Ano W Tri IV Tri Ano
IPCA 100,00 3,93 0,98 2,56 4,31
Livres 74,46 3,29 1,04 2,30 4,63
Alimentagéo no domicilio 16,66 5,92 416 4,56 17,57
Bens industrializados 22,47 1,01 0,95 1,89 1,08
Servigos 3533 343 -026 1,53 1,66
Monitorados 25,54 5,95 0,81 3,31 3,40
Principais itens
Alimentacéo 22,66 4,97 3,14 3,67 14,05
Habitagéo 13,93 4,22 2,85 3,46 7,52
Artigos de residéncia 4,09 -1,02 2,71 2,71 2,05
Vestuario 4,68 -0,57 -2,63 0,02 -8,25
Transportes 17,89 445 -0,36 5,75 0,25
Saude 15,25 4,58 0,44 1,05 2,47
Despesas pessoais 10,61 4,58 -0,10 0,65 1,14
Educagao 596 5,11 -2,85 -2,38 -0,49
Comunicagéo 4,94 0,79 2,35 0,94 4,40

Fonte: IBGE

1/ Referentes a dezembro de 2020.

elétrica e gasolina. Em 2020, o aumento nos precos
na RMS foi de 4,31%, marcado principalmente pela
aceleracdo nos precos de itens de alimentacéo,
situacdo que persiste em janeiro de 2021.

A continuidade do crescimento da atividade no quarto
trimestre ocorreu com forte expansdo dos servicos,
que foram fortemente impactos pela pandemia. No
curto prazo, além do ambiente de incerteza associado
a evolucdo da pandemia, a indUstria baiana deve
ser afetada pelo fim da producdo de um segmento
importante.
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2.2 Ceara

No primeiro bimestre de 2020, o estado do Ceard
registrava crescimento gradual e moderado da
atividade econémica: comércio favorecido pelo
crescimento salarial em alta e melhor desempenho
do crédito e industria e servicos em recuperacao.
Com o cenario da pandemia da Covid-19, iniciado em
marco, a economia foi negativamente impactada no
segundo trimestre. O segundo semestre foi marcado
pela recuperacdo parcial e indicadores econémicos
do inicio de 2021 apontam para acomodacao da
atividade. A reducdo dos programas de manutencao
da renda e a ampliacdo da taxa de desemprego
concorrem para arrefecer essa retomada.

No terceiro trimestre de 2020, o Produto Interno
Bruto (PIB) do Ceara cresceu 16,7% em relacdo ao
trimestre anterior (favorecido pela base deprimida
de comparacdo), conforme dados divulgados pelo
Instituto de Pesquisa e Estratégia Econémica
do Ceara (Ipece), impulsionado pela indistria e
servicos. No ano, até setembro, acumula retracao
de 5,0%, com queda em todas as atividades, exceto
agropecuadria. Dados mais tempestivos do nivel de
atividade mostram continuidade da recuperacao, com
crescimento de 2,5% do IBCR-CE no quarto trimestre
(9,4% no terceiro).

As vendas do comércio ampliado retrairam 5,0% em
2020, de acordo com dados da PMC divulgados pelo
IBGE, com queda de 11,1% na comercializacdo de
combustiveis e lubrificantes e de 6,6% na de veiculos,
motocicletas. Destaque para as altas nas vendas de
material de construcao (+5,8%) e de hipermercados,
supermercados (+1,8%); enquanto o volume de
prestacdo de servicos nao financeiros, fortemente
influencado pelos efeitos da pandemia, registrou
recuode 13,6% no ano, de acordo com dados da PMS
do IBGE, com destaque para o recuo de 41,0% nos
servicos ligados as atividades turisticas.

O indice de Confianca do Consumidor (ICC), divulgado
pela Fecomércio-CE, esteve, no primeiro bimestre
do ano, 6,7 p.p. inferior ao mesmo periodo de 2020;
tendo a Expectativa Futura do Consumidor (IEF) se
mantido em igual patamar, na comparacao.

Segundo a PIM do IBGE, a producdo cearense cresceu
6,0% no quarto trimestre comparativamente ao
terceiro, patamar préximo ao verificado na regido,
6,3%, na mesma base, dados dessazonalizados.
Na comparacdo, apenas alimentos e minerais
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indice de Confianca do Empresariado Industrial

Tabela 2.1 — Evolugao do emprego formal — Ceara

Novos postos de trabalho

Jan Mar Mai Jul Set Nov Jan Mar Mai Jul Set Nov Jan
2021

Discriminag&o 2019 2020"
IVTri  Ano IVTri  Ano

Total 5,0 9,5 36,7 294
Industria de transformagao -0,9 -1,9 8,5 71
Comércio 53 2,4 12,5 3,6
Servigos 2,3 10,8 14,6 12,3
Construgao civil -1,2 -29 0,8 6,0
Agropecuaria -0,6 0,5 0,3 0,6
Servigos ind. de utilidade publica 0,1 0,4 0,1 0,1
Outros? -0,1 0,3 -0,1 -0,4

Fonte: Ministério da Economia

1/ Dados do Novo Caged sem ajuste para 2020.
2/ Inclui extrativa mineral, administragédo publica e outros.

ndo metalicos registraram retracdo. Em 2020, a
indUstria cearense recuou 6,1%, com maiores quedas
em vestudrio, maquinas, aparelhos e materiais
elétricos, produtos de metal e artigos de couro. Em
contraposicado, houve crescimento na fabricacdo
de coque, de produtos derivados do petréleo,
de biocombustiveis e de fabricacdo de produtos
alimenticios.

A confianca dos empresarios cearense, compilada
pela Federacdo das Induistrias do Estado do Ceara
(Fiec), recuou em janeiro de 2021, mas permanece
em area de otimismo. O indice de Confianca do
Empresariado Industrial registrou 58,8 pontos,
decrescendo 4,4 p.p. na comparacao com dezembro
e 6,6 p.p. relativamente a janeiro de 2020.

O mercado de crédito cearense, em 2020, registrou
expansao significativa, com destaque paraa demanda
de pessoasjuridicas no contexto dapandemia, atendida,
em grande parte, pelos programas emergenciais, com
destaque para Pronampe e PEAC. Os empréstimos
totais no estado aumentaram 13,5% no ano (7,6%
em 2019) . O saldo dos financiamentos as empresas
cresceu 16,6% (variacdo de-1,2% no ano anterior), com
destaque, além dos programas emergenciais no crédito
direcionado, para arredamento mercantil e capital
de giro. Os empréstimos para as familias cresceram
11,7% em 2020, abaixo dos 14,5% registrados no
ano anterior, ressaltando-se o crescimento de outros
créditos livres; e, em sentido contrario, o decréscimo
no cheque especial.

Dados do Caged demonstraram a criacdo de
36,4 mil postos de trabalho formais no ultimo
trimestre de 2020, liderada pelo comércio, industria
de transformacado, atividades administrativas e
alojamento e alimentacdo. O indice do emprego
formal, dados dessazonalizados, registrou alta 1,8%
no periodo. O estado encerrou 2020 com saldo
positivo de 29,4 mil empregos formais, advindos,
principalmente, de atividades administrativas,
industria de transformacao e construcao civil.

No ambito fiscal, a arrecadacado de ICMS no estado
se mostrou mais resiliente, com expansao nominal,
enquanto os repasses federais mostraram recuo. O
volume de ICMS atingiu, em 2020, R$13,2 bilhodes,
alta nominal de 0,6% ante 2019, dados da Cotepe.
As transferéncias da Unido, excluidos os valores
destinados ao Fundeb, decresceram 4,1% totalizando
R$9,8 bilhdes, de acordo com a Secretaria do Tesouro
Nacional (STN).
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Tabela 2.2.2 — IPCA - Fortaleza
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Variagédo %

Discriminagao Pesos! 2020

ITri W Tri WTri IV Tri 12 Meses
IPCA 100,0 1,29 -0,30 1,55 3,12 5,76
Livres 743 1,75 0,50 1,12 3,29 6,81
Alimentagao no domicilio 18,3 3,51 3,59 4,10 7,41 19,90
Bens industrializados 243 0,34 -0,59 1,56 1,49 2,82
Servigos 31,6 1,95 -0,24 -0,78 2,40 3,33
Monitorados 25,7 0,05 -2,54 2,79 2,65 2,89
Principais itens
Alimentagdo 243 296 2,72 3,56 6,05 16,15
Habitagéo 16,4 1,01 -0,27 1,89 3,71 6,46
Artigos de residéncia 4,1 -0,11 -1,68 3,22 2,97 4,38
Vestuario 44 -0,46 -1,27 0,17 3,33 1,73
Transportes 18,3 -0,26 -4,10 3,27 2,26 1,02
Saude 13,5 043 0,25 0,82 0,06 1,57
Despesas pessoais 8,2 1,20 -0,22 0,18 1,26 2,44
Educagéo 6,1 556 0,10 -7,83 3,75 1,04
Comunicagao 4,7 0,48 0,16 1,96 0,91 3,54
Fonte: IBGE

1/ Relativos a dezembro de 2020.
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A balanca comercial do Ceard registrou deficit
de US$559,5 milhdoes em 2020 (US$81,6 milhdes
em 2019), decorrente do aumento de 2,5% das
importacoes e dareducao de 18,5% das exportacdes,
diferenciando do desempenho do pais. Areducao das
exportacoes (queda de 6,1% no quantum e 13,2%
nos precos), foram impactadas, principalmente,
pelos menores embarques de couros e peles, 33,4%,
ceras vegetais, 31,5%, produtos semimanufaturados
de ferro e acos, 20,7%, e demais produtos
semimanufaturados, 24,3%.

O IPCA da Regido Metropolitana Fortaleza (RMF),
no ultimo trimestre de 2020, variou 3,12% (1,55%
no terceiro), com aceleracdo nos precos livres,
principalmente, passagem aérea, transporte por
aplicativo, alimentacdo no domicilio e cursos
regulares. Em contrapartida, os precos monitorados
desaceleraram 0,15p.p., devido a menor reajuste em
gasolina e queda em gas veicular.

Em 2020, a inflacdo da RMF, 5,76%, situou-se acima
do registrado no pais, resultado, principalmente, pela
maior variacdo dos precos de alimentos, que possui
peso relativo mais elevado no estado.

A atividade econémica no Ceara no final de 2020
manteve-se em recuperacdo, com retomada,
principalmente, dos servicos e da industria em
ambiente de aumento da mobilidade. Para os
proximos meses, o cenario é bastante incerto, em
parte, pela pouca previsibilidade associada a evolucao
da pandemia e ao ajuste dos gastos publicos. Por
outro lado, espera-se continuidade do crescimento
da industria, em linha com as expectativas em area
de otimismo dos empresarios e o baixo nivel de
estoques.
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Tabela 2.3.1 — Produgéao industrial — Pernambuco

Geral e setores selecionados

Set Dez

@ = e ® |ndUstria

Variagdo % no periodo

Setores Pesos' 2020
set? De  Acum.

12 meses
Inddstria geral 1000 252 32 6,0
Produtos alimenticios 29,4 -3,9 0,3 9,7
Deriv. petréleo e biocombustiveis 10,9 11,9 2,4 32,6
Outros produtos quimicos 10,1 15,9 33 1,3
Bebidas 80 450 -92 6,5
Produtos minerais ndo-metalicos 6,8 46,7 -3,4 -1,7
Veiculos 6,4 126,3 20,2 -16,3
Produtos de metal 57 17,2 5,0 4.4
Borracha e plastico 4.3 16,3 -2,6 1,5
Sabdes, detergentes, etc 4,2 6,5 7,7 6,4

Fonte: IBGE

1/ Inclusive veiculos e deriv. petréleo, ponderados pelo VTI da PIA 2015 (IBGE).

2/ Variagao relativa aos trimestres encerrados nos periodos t e t-3. Dados

dessazonalizados.

2.3 Pernambuco

A atividade econémica pernambucana retornou,
no final de 2020, ao nivel pré-epidemia. O IBCR-PE
expandiu 1,5% no ultimo trimestre em relacdo ao
anterior, com dados dessazonalizados, favorecido
pelos servicos. A média anual do indicador ficou
proxima da verificada em 2019, mas repercutiu
evolucoes desiguais dos setores. Apds a eclosdo
da epidemia, observou-se recuperacdo acelerada
da industria de transformacdo, contrastando com
evolucdo lenta dos servicos — mais ténue, inclusive,
que a média nacional — e da construcao civil. Essas
diferencas tiveram reflexos no mercado de trabalho
na medida em que atividades mais intensivas em
mao de obra e contato social estdao em estagio mais
atrasado de normalizacao.

O crescimento de 10,2% dos servicos ndo financeiros
no ultimo trimestre de 2020 foi disseminado em
todas as atividades, acompanhando o aumento da
mobilidade. Destacaram-se o turismo e servicos
prestados as familias, que haviam sido os mais
afetados pelo distanciamento social e, em particular,
pela restricdo no fluxo de viagens (PMS/IBGE). Na
margem, os servicos em dezembro recuaram 1,6%
frente a novembro, na série com ajuste sazonal, apds
seis meses consecutivos de alta. No ano de 2020, a
queda de 12,4% no volume de atividade do setor foi
mais acentuada que a média regional.

Conforme realcado em outras edicoes deste
boletim, a indlstria de transformacdo tem tido
papel preponderante para o dinamismo da economia
pernambucana. No quarto trimestre a expansao
alcancou 3,2% em relacdo ao anterior com dados
ajustados* e dessazonalizados da PIM-PF do IBGE,
alcancando o maior patamar da série, iniciada
em 2002. No periodo, sobressaiu a fabricacdo
automoveis, 20,2%.

No ano, o crescimento da atividade industrial
pernambucana alcancou 6,0%, com énfase em
setores beneficiados pela pandemia, em virtude da
mudanca de comportamento das familias (alimentos,
bebidas, embalagens plasticas e produtos de
limpeza), aliados ao incremento da utilizacdo da
capacidade instalada da refinaria para a producao
de diesel.

4/ APIM-PF do estado foi ajustada para incorporar os segmentos refino de petréleo e fabricacdo de automéveis, que ainda ndo fazem
parte da pesquisa do IBGE em Pernambuco, a qual se baseia na estrutura produtiva de 2010, quando tais atividades ainda nao

existiam.
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Tabela 2.3.2 — Comércio — Pernambuco
Geral e setores selecionados

Variagé@o % no periodo

Setores 2020
set”  Dez! 12 meses
Comércio varejista restrito 30,3 -0,8 0,7
Combustiveis e lubrificantes 28,1 5,6 -3,9
Hiper e supermercados -1,7 -3,0 3,4
Tecidos, vestuario e calgados 155,8 2,4 -17,5
Moveis e eletrodomésticos 10,6 -7.4 25,0
Comércio ampliado 40,2 0,7 -0,4
Automoveis e motocicletas 71,1 12,9 -4,4
Material de construgéo 43,9 -11,5 3,1
Fonte: IBGE

1/ Variagao relativa aos trimestres encerrados nos periodos t e t-3. Dados

dessazonalizados.
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A expectativa do empresario industrial, aferida pela
Federacado das Industrias do Estado de Pernambuco
(Fiepe), se manteve na area de otimismo (acima
de 50 pontos), atingindo, em janeiro, 59 pontos,
relativamente estdvel desde agosto e ligeiramente
abaixo dos niveis pré-pandemia. Adicionalmente,
informacoes mais tempestivas reforcam o cenario
de desempenho favoravel da industria no inicio de
2021, com o consumo de energia elétrica industrial,
divulgado pela CCEE, acima dos niveis observados
nos anos anteriores.

O comércio varejista foi mais impactado pela
reducao do auxilio emergencial e da base de
comparacado elevada pela reabertura ocorrida no
trimestre anterior. As vendas no ultimo trimestre
do ano recuaram 0,8% ante o anterior, na série com
ajuste sazonal, apés a rdpida expansao observada
no trimestre precedente. No conceito ampliado,
houve crescimento de 0,7% favorecido pela venda
de automaveis. Na margem, as vendas com cartdo de
débito (CIP) até meados de fevereiro apontam para
uma retracao, refletindo, em parte, o fim do auxilio
emergencial.

No ano, o volume comercializado pelo varejo
restrito cresceu 0,7%, destacando-se moveis e
eletrodomésticos, 25,0%, como consequéncia do
maior tempo de permanéncia das familias em suas
residéncias e maior demanda por interacao virtual.

Os indicadores de confian¢a do setor varejista na
pesquisa divulgada pela Fecomércio seguiram em
recuperacdo em janeiro, mas sem atingir o nivel
anterior a pandemia. O ICF em janeiro de 2021 situou-
se 9,3 pontos acima do de julho e 22 pontos abaixo
do medido em fevereiro. O Icec, pesquisa feita junto
aos empresarios, mostrou variacoes de 29,6 e -24,1
nas mesmas bases de comparacao.

Na agricultura, ap6s o crescimento de 12,5% na
producdo de cana-de-acticar em 2020, a LSPA
de janeiro projeta, para 2021, queda de 9,3%,
decorrente de fatores climaticos. A previsdo para a
uva, segunda mais importante cultura do estado, é
de crescimento de 15,3%, recuperando em parte a
queda de 19,5% observada no ano anterior.

O mercado de trabalho formal manteve trajetéria de
melhora gradativa ao longo do segundo semestre.
Com dados dessazonalizados do Caged, o indice
de emprego formal expandiu-se 1,9% no ultimo
trimestre do ano em relacdo ao anterior — essa
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Tabela 2.3.3 — IPCA - Recife

Jul Ago Set Out Nov Dez

Admissées

= —— = Demissbes

Variagdo %

Discriminagao Pesos" 2019 2020
Ano MTri IVTri 12 meses
IPCA 100,0 3,71 1,65 2,80 5,68
Livres 746 3,13 1,08 2,70 5,98
Alimentagdo no domicilio 16,9 6,87 2,22 5,63 16,83
Bens industrializados 251 1,07 1,05 2,14 4,26
Servigos 325 249 0,55 1,64 2,30
Monitorados 254 5,55 3,32 3,11 4,82

Principais itens

Alimentagédo 23,3 5,94 2,16 4,56 13,67
Habitagéo 14,1 2,05 2,44 417 7,82
Artigos de residéncia 4,2 1,27 2,85 2,84 7,65
Vestuario 57 104 -115 3,31 1,41
Transportes 18,2 3,58 3,42 3,50 2,14
Salde 14,7 538 0,00 0,93 1,94
Despesas pessoais 89 261 0,38 0,27 0,45
Educagao 6,0 561 -0,08 0,11 3,87
Comunicagao 48 0,05 2,36 1,09 4,55

Fonte: IBGE
1/ Referentes a dezembro de 2020.

variacdo é amaior desde 2012.No ano, foram gerados
1,3 mil empregos, liderados pelo setor de salde, 6,0
mil, enquanto atividades relacionadas ao turismo
demitiram (7,3 mil em alojamento e alimentacao).

Observe-se que o desempenho do mercado formal
é distinto daquele dos trabalhadores sem carteira
assinada e conta propria (correspondem a cerca de
54% dos ocupados no estado e 46% no pais), mais
atingidos pela crise e que se mantém em patamar
deprimido, conforme se depreende dos dados da
PNAD Continua a nivel nacional®.

Na esfera fiscal, o superavit primario dos governos do
estado, capital e demais municipios de Pernambuco
alcancou R$1,7 bilhdo em 2020, beneficiado pelo
auxilio financeiro a estados e municipios. No periodo,
os juros apropriados por competéncia totalizaram
R$426 milhoes. A divida publica dos governos do
estado e municipios alcancou R$14,6 bilhdes em
dezembro de 2020, o que representou um acréscimo
de 15,2% frente a dezembro do ano anterior.

A arrecadacdo de ICMS do estado alcancou, em
2020, o valor de RS 17,7 bilhdes, recuando 1,5%
com relacdo a 2019 em termos nominais. No ano,
as transferéncias da Unido, excluindo os valores
destinados ao Fundeb, somaram RS 9,4 bilhdes,
conforme os dados divulgados pela STN, diminuindo
5,2% em relacdo a 2019.

O volume contratado de crédito totalizou R$ 86,9
bilhdes em 2020, com evolucdes de 6,0% no trimestre
e 9,8% no ano. No ultimo trimestre destacou-se o
desempenho no segmento de taxas livres as pessoas
fisicas, sobressaindo as operacdes consignadas.
No que se refere ao crédito para empresas, houve
aumento de 9,9% no ano e 6,5% no trimestre,
destacaram-se no ano e no ultimo trimestre a alta
dos empréstimos ao comércio (34,3% e 15,9%,
respectivamente) e aos servicos (52,9% e 12,5%, na
ordem).

O IPCA da Regido Metropolitana do Recife variou
2,80% no ultimo trimestre de 2020, acelerando
frente ao trimestre anterior, quando crescera 1,65%.
O resultado refletiu o incremento na variacdo dos
precos livres, de 1,08% para 2,70%, com énfase em
alimentacdo no domicilio. No ano, o IPCA fechou
em 5,68%, acima da média da regido (5,08%) e do
pais (4,52%). O indice de difusdo avancou para

5/ A PNAD Continua Trimestral com os dados regionais relativos ao quarto trimestre ndo estava disponivel até a data de corte desse

Boletim.
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60,4% no Ultimo trimestre ante 52,1% no trimestre
antecedente.

Em sintese, o destaque do ultimo trimestre foi o
crescimento do setor de servicos, embora permaneca
deprimido. Para 2021, o possivel agravamento dos
efeitos da Covid-19, conforme se observa em alguns
estados, aumenta a incerteza. Dados iniciais sugerem
o inicio do ano impactado pelo fim dos beneficios
emergenciais.
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Grafico 3.2 — Comércio e servigos — Centro-Oeste
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6/ Segundo dados agregados da PMS/IBGE.

A atividade econémica no Centro-Oeste evoluiu
positivamente no quarto trimestre de 2020,
impulsionada pelo crescimento do comércio e
do setor de servicos, em especial dos servicos as
empresas e as familias, sendo este o segmento mais
afetado pela pandemia e que ainda ndo recuperou
o nivel de atividade registrado antes da queda.
O IBCR da regido registrou crescimento de 2,1%
no periodo. No acumulado do ano, o indicador de
atividade mostrou crescimento de 0,2%, favorecido
pela safra recorde, que impulsionou a demanda de
outros setores como a industria de alimentos, o
setor de transportes e o comércio. Adicionalmente,
vale destacar a valorizacdo da soja no mercado
internacional, que proporciona cendrio positivo para
o desempenho da economia da regiao.

Asvendas do comércio naregido seguiram emtrajetéria
de recuperacdo ao longo do ano, apds a queda nos
meses de marco e abril, impulsionadas pelo auxilio
emergencial e pela antecipacdo do décimo-terceiro
dos aposentados. Em outubro, o comércio ampliado
atingiu o maior volume de vendas desde marco de
2015, mas elas recuaram em novembro e dezembro,
impactadas pela reducdo no valor do auxilio e pela
diminuicdo da massa salarial em dezembro, uma vez
que o décimo terceiro de aposentados e pensionistas
foi pago antecipadamente no primeiro semestre.
Ainda assim, as vendas do comércio ampliado na
regido cresceram 2,5% no quarto trimestre, segundo a
PMC/IBGE, ressaltando-se o desempenho dos setores
de veiculos e vestuario. No acumulado do ano, o
comércio ampliado recuou 0,9%.

O setor de servicos apresenta recuperacao mais
lenta, dada a necessidade de maiorinteracdo social. O
volume de servigos evoluiu em trajetéria semelhante
ado comércio, crescendo entre junho e outubro, com
queda discreta nos ltimos dois meses de 2020. No
ultimo trimestre, os servicos® cresceram 0,6%, mas
o resultado ainda ficou abaixo do trimestre pré-
pandemia (dez/2019 a fev/2020). O setor encerrou
o ano com queda de 6,2%, com os estados que
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glréfico 3.3 — Empregos formais — Centro-Oeste
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Grafico 3.5 — Producgao industrial — Centro-Oeste
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apresentam maior concentracdo em servicos as
familias, como Goias e Distrito Federal, mostrando
contracoes mais acentuadas.

No mercado de trabalho formal, foram criados 54,2
mil novos postos em 2020, elevando a quantidade de
trabalhadores com carteira assinada em 1,7%, para
3,3 milhodes, conforme dados do Caged. A geracdo de
empregos ocorreu nos estados com maior vocacao
agricola (Goids, Mato Grosso e Mato Grosso do Sul),
enquanto no Distrito Federal houve reducdo de
postos de trabalho. Destacaram-se as contratacoes na
inddstria de transformacao, 21,3 mil, principalmente
em frigorificos; no comércio, 18,6 mil; e na construcao
civil, 11,7 milempregos. O setor de servicos registrou
contracdo de 3,3 mil empregos, sendo que houve
criacdo de vagas nas areas de saulde, atividades
profissionais, informacdo e comunicacdo e transporte,
e queda nas atividades de servicos de alojamento e
alimentacao, educacao, e lazer.

Em 2020 houve expansao significativa do crédito na
regido, impulsionada pela demanda das empresas
no contexto da pandemia, atendida, em parte,
pelos programas emergenciais, com destaque para
Pronampe e PEAC. O saldo dos financiamentos
aumentou 17,2% no ano, ante variacdo de 10,0% em
2019. Os empréstimos as empresas cresceram 23,3%,
contrastando com variacao de 4,7% no ano anterior,
com destaque para as linhas de capital de giro e
financiamento a exportacao, no crédito livre, e para
0s programas emergenciais, no crédito direcionado.
Os empréstimos para as familias cresceram 13,9% em
2020, acima dos 13,1% registrados no ano anterior,
ressaltando-se as modalidades de crédito rural,
financiamento imobiliario e crédito consignado.

A producao industrial do Centro-Oeste contraiu
3,8% no quarto trimestre de 2020, segundo dados
dessazonalizados da PIM-PF7, do IBGE. Esse resultado
refletiu o impacto da queda nas industrias de
alimentos, principal segmento industrial da regiao.
Por outro lado, os segmentos que registraram recuo
acentuado nos meses de marco e abril apresentaram
forte crescimento, com destaque para os setores
de produtos de metal e fabricacdo de veiculos. No
acumulado do ano, a producdo industrial no Centro-
Oeste apresentou retracdo moderada, contrastando
com queda acentuada observada nas demais regioes,
repercutindo, em parte, a elevada participacdo da
industria alimenticia, setor que nao parou de produzir
durante o periodo mais critico da pandemia. A

7/ Agregacao dos dados de Goids e Mato Grosso, Unicos estados da regido abrangidos pela pesquisa do IBGE.
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Tabela 3.1 — Produgéao agricola — Centro-Oeste
Itens selecionados

Em mil toneladas

Discriminagéo Pesos'  Produgao? Variagéo %
2021 2020 2021
Graos 84,7 120 459 9,2 -11
Soja 51,1 58 702 13,4 -0,5
Milho 20,4 56 161 58 -0,9
Algodao (carogo) 10,4 2649 4,0 -16,5
Feijao 1,6 626 -8,1 0,2
Outras lavouras
Cana-de-aglcar 11,3 139 483 58 -4,6
Fonte: IBGE

1/ Por valor da produgao — PAM 2019.
2/ Estimativa segundo o LSPA de janeiro de 2021.

producdo industrial do Centro-Oeste diminuiu 1,8%
em 2020, sobressaindo, positivamente, as inddstrias
de alimentos, produtos quimicos (farmacéutica) e
metalurgia.

A confianca daindustria do Centro-Oeste se manteve
nazona de otimismo ao longo do segundo semestre.
O Icei atingiu 62,4 pontos em dezembro, com
avaliacdes positivas tanto do componente relativo as
condicdes atuais quanto das expectativas. Emjaneiro,
apesar da reducdo, manteve-se na area de otimismo
(59,9 pontos).

O desempenho da agricultura foi importante para
sustentar a atividade econ6mica na regido. A safra
2020 atingiu recorde de producao, favorecida pelas
lavouras de soja, milho e algod&o. Para 2021 espera-
se contracdo de 1,1%, conforme levantamento do
IBGE, refletindo condicdes climdticas mais adversas
no inicio do ciclo da safra de verdo. Na pecuéria de
corte, os abates de bovinos naregido retrairam 9,0%
no ano de 2020, na comparacdo com o ano de 2019,
segundo dados do Servico de Inspecao Federal (SIF)/
Ministério da Agricultura, Pecuéria e Abastecimento
(Mapa). As exportacdes de carne bovina expandiram
6,3% em peso nesse periodo, e 11,8% em valor. Os
abates de suinos e de aves aumentaram 3,5% e 3,9%,
na ordem, no mesmo periodo considerado acima.

O saldo da balanca comercial alcancou superavit
de US$24,0 bilhdes em 2020, com expansao das
exportacoes, impulsionadas pelos embarques de
soja, algoddo em bruto, carne bovina, aclcar em
bruto, farelo de soja e ferro-ligas, e reducao das
importacdes, influenciadas pela diminuicdo nas
aquisicoes de gas natural, adubos e fertilizantes,
maquinas e aparelhos agricolas, partes e pecas para
veiculos e tratores.

Ainflacdo no Centro-Oeste® registrou aceleracdo no
quarto trimestre de 2020, passando de 1,86%, no
terceiro, para 3,07%, pressionada pelos precos de
alimentacao em domicilio, 8,70% (carnes, arroz, 6leo
de soja, batata inglesa e tomate). O grupo de itens
de precos administrados apresentou variacao de
2,70%, impactado por aumentos em energia elétrica
residencial, gasolina e gdas de botijdo, enquanto os
bens industriais e servicos registraram acréscimos
de 2,28% e 1,89%, respectivamente. O indice de
difusdo evoluiu de 56,2%, no terceiro trimestre,
para 65,5%.

8/ Composto pela agregacao dos indicadores de Brasilia, Goidnia e Campo Grande.
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No acumulado do ano, o IPCA da regiao atingiu
4,36%, discretamente superior ao registrado em 2019
(4,20%). A alimentacdo em domicilio variou 17,43%,
com impacto de 2,32 pontos percentuais no indice
geral, caracterizando-se como a principal pressao
inflacionaria no ano. Os demais grupos apresentaram
menores variacoes, ressaltando-se a variacdo dos
precos de servicos, 1,92%, que se situou pela primeira
vez nos Ultimos quatorze anos abaixo da variacdo de
precos dos bens industriais (2,48%).

Em janeiro de 2021 o IPCA registrou inflagdo
semelhante a observada no mesmo més de 2020
(0,03% ante 0,01%), porém com variacao diferente
nos grupos. Houve maior pressdo nos itens de
alimentacdo em domicilio e bens industriais (0,72%
e 0,04% ante -0,24% e -0,35%) e menor nos itens
administrados (-0,12% ante 0,48%) e de servicos
(-0,12% ante -0,01%).

A atividade econdémica no Centro-Oeste registrou
relativa estabilidade em 2020 sustentada pelo
desempenho e participacdao do agronegécio na
estrutura produtiva. As colheitas recordes de soja e
milho contribuiram para gerar demanda em outros
setores. Os precos internacionais das duas culturas
seguem em patamares elevados no inicio de 2021
e, conjugados com a previsdo de queda discreta na
producdo de graos, trazem perspectiva favoravel para
a economia da regido no ano.
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Grafico 4.3 — Confianga dos agentes — Sudeste
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Os principais indicadores econdmicos evidenciaram
continuidade do processo de recuperacdo naatividade
do Sudeste no ultimo trimestre de 2020, embora
em ritmo mais moderado. Houve desaceleracdo na
industria, no comércio e no setor de servicos, causada
pela base desfavoravel de comparagao, mas também
pela reducdo do valor do Auxilio Emergencial e pela
possivel alteracdo no padrao de compras natalinas.
Nesse cenario, o IBCR-SE avancou 2,6% no quarto
trimestre de 2020, em relacdo ao terceiro, quando
crescera 6,5%, no mesmo tipo de comparacdo. No
ano, o indicador recuou 1,3% relativamente a 2019,
condicionado sobretudo pelo fraco desempenho dos
servicos as familias, principalmente de alojamento
e alimentacdo, contrabalancado em parte pela
evolucdo positiva da intermediacao financeira.

No ambito da demanda, as vendas do comércio
ampliado reduziram o ritmo de recuperacdo. No
quarto trimestre, as vendas cresceram 2,8% em
relacdo ao terceiro, quando aumentaram 24,4%, de
acordo com dados dessazonalizados da PMC/IBGE.
As vendas subiram em cinco dos dez segmentos
pesquisados, com destaque para os segmentos
de tecidos, vestuario e calcados, além de veiculos,
motocicletas, partes e pecas. No ano, o comércio
ampliado, refletindo a queda acentuada nas vendas
de veiculos, recuou 1,8% em relacdo a 2019. Na
mesma base de comparacdo, o comércio varejista
expandiu 1,7%.

Os indicadores de confianca relacionados ao
consumo continuaram a evoluir favoravelmente no
quarto trimestre frente ao anterior. A ICF melhorou
em dezembro, em relacdo a setembro, mas ainda
permanece em zona que sugere pessimismo nas
avaliacdes, enquanto o Icec aumentou de 87,8 para
102,3. Entretanto, em janeiro, o lIcec apresentou
sua primeira queda, depois de seis meses de
elevacdo, para 98,1, influenciada pelo fim do auxilio
emergencial e pelo aumento do isolamento social.

O setor de servicos mostrou desempenho favoravel
no quarto trimestre, acompanhando o ambiente
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Tabela 4.1 — Evolugao do emprego formal — Sudeste

Novos postos de trabalho

Acumulado no trimestre (em mil

)1I

Discriminagdo 2019 2020

Dez Mar  Jun Set Dez
Total -88,6 -12,8 -659,7 267,0 3659
Industria -67,1 32,4 -157,8 94,5 403
Comeércio 86,4 -88,0 -1755 61,0 167,1
Servigos -44.6 11,9 -330,7 44,5 165,1
Construgéo civil -19,9 17,9 -42,2 56,0 14,0
Agropecuaria -43,2 13,1 46,5 11,0 -20,8
Fonte: Caged
1/ Refere-se ao trimestre encerrado no més assinalado.
2/ Inclui extrativa mineral, administragéo publica e outros.
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de maior mobilidade. O indicador de volume de
servicos ndo financeiros avancou 6,0% em relacdo ao
anterior, quando aumentara 8,6% no mesmo tipo de
comparacao, de acordo com dados dessazonalizados
da PMS/IBGE. Mesmo com esses resultados positivos,
o indicador recuou 7,2% em 2020, destacando-se
a retracdo nos servicos prestados as familias e
profissionais, administrativos e complementares,
fortemente impactados pelo maiorisolamento social.

No mercado de trabalho, de acordo com o Caged,
foram criados 365,9 mil postos de trabalho Formais
no quarto trimestre, ante eliminacdo de 88,6 mil
no mesmo periodo de 2019. Os destaques foram
os setores de comércio e de servicos, beneficiados
pelas menores restricdes a atividade econémica.
Considerando servicos, o segmento atividades
administrativas e servicos complementares gerou
96,9 mil vagas, enquanto alojamento e alimentacao,
36,8 mil.

No acumulado no ano, foram eliminadas 39,7 mil vagas
(criacdo de 282,7 mil vagas em 2019), especialmente
em servicos (-109,2 mil) e comércio (-35,4 mil), setores
fortemente atingidos pelas restricoes econdémicas
causadas pela pandemia da Covid-19. O resultado
de servicos foi influenciado pela demissao liquida de
146,2 mil trabalhadores de alojamento e alimentacdo,
e parcialmente compensado pela contratacao liquida
de 65,0 mil pessoas em atividades de locacdo de
mao-de-obra. Construcdo (+45,6 mil) e agropecuaria
(+49,8 mil) superaram os resultados apresentados
em 2019, enquanto a industria apresentou discreta
variacdo em ambos os anos.

No mercado de crédito, o saldo dos empréstimos
no Sudeste cresceu 4,9%, no ultimo trimestre, e
15,5%, em 2020. A carteira destinada as familias
aumentou 5,6% no trimestre, condicionada por
cartdo de crédito a vista, financiamento imobiliario
e crédito consignado. Em 2020, os empréstimos as
pessoas fisicas cresceram 10,7%, influenciados pelo
financiamento imobiliario e crédito consignado. Por
sua vez, o crédito as empresas aumentou 4,2% no
Ultimo trimestre, sendo os servicos e o comércio as
principais atividades tomadoras (em especial servicos
financeiros, comércio de alimentos e atacadista),
com destaque para o crédito direcionado, que inclui
os auxilios de liquidez por parte do governo, e o
desconto de titulos. Em 2020, o crédito para pessoas
juridicas cresceu 20,6%, em funcao do capital de giro
e do crédito direcionado, demonstrando iniciativas
privadas e governamentais as adequacodes de



Tabela 4.2 — Producéao industrial — Sudeste
Geral e setores selecionados

Variagdo % no periodo

Setores Pesos" 2020
set? Dez? 12 meses
Industria geral 100,0 20,8 3,9 -4,4
Industrias extrativas 13,6 10,3 -9,6 0,8
Industrias de transformagao 86,4 240 59 -5,1
Veiculos, reb. e carrocerias 12,8 1942 26,8 -26,7
Produtos alimenticios 12,7 2,5 -10,6 7.1
Deriv. petréleo e biocombustiveis 12,0 124 0,0 0,2
Metalurgia 71 29,2 9,0 -6,9
Outros produtos quimicos 5,8 10,1 -2,5 1,0
Fonte: IBGE

1/ Ponderagéo de atividades no VTI, conforme a PIA 2010/IBGE.
2/ Variagao relativa aos trimestres encerrados nos periodos t e t-3. Dados
dessazonalizados.

Grafico 4.5 — Balanga comercial — Sudeste
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liquidez, e atendeu principalmente a industria de
transformacao, o comércio e os servicos (em especial
industria de alimentos e bebidas, comércio atacadista
e servicos as empresas). A inadimpléncia no periodo
foi reduzida em 0,7 p.p., atingindo 2,7% e 1,1% das
operacoes com pessoas fisicas e juridicas, na ordem.

Do lado da oferta, o LSPA de dezembro, do IBGE,
apontou expansao de 8,4% da safra de grdos em
2020, com destaque para a soja (24,2%). Também
ocorreram aumentos das colheitas de café (25,9%),
em periodo de bienalidade positiva, e de cana-de-
aclcar (3,5%). Para 2021, o LSPA de janeiro estimou
variacado de-0,7% na producdo de grdos, condicionada
pelo milho (-4,4%) e café (-29,3%).

A indUstria do Sudeste, segundo dados
dessazonalizados da PIM-PF/IBGE, cresceu no
quarto trimestre, em relacdo ao trimestre anterior,
com alta na industria de transformacdo e queda na
extrativa. No acumulado do ano, a indUstria recuou
em relacdo a 2019, com retracoes em doze dos 21
setores pesquisados, com destaque para outros
equipamentos de transporte, confeccdo e artigos
do vestuério, além de veiculos automotores. Em
sentido contrario, produtos de fumo e alimenticios
apresentaram expansoes significativas.

O Icei atingiu 61,0 pontos, na média do quarto
trimestre, com estabilidade na avaliacdo interanual
(50 pontos indicam neutralidade). Ao longo de 2020,
o indice chegou a cair a 34,1 em abril. Em janeiro, o
Icei apresentou leve recuo, mas se manteve em zona
que denota otimismo dos empresarios.

O Sudeste foi a Unica regido a registrar reducdo no
saldo da balanca comercial em 2020 (superavit de
USS$6,7 bilhoes ante US$15,6 bilhdes em 2019). Esse
comportamento foi condicionado, sobretudo, pela
retracdo de 13,0% das exportacoes, decorrente
de variacoes de -10,0% nos precos e de -1,9% no
quantum, com destaque para a queda de 18,2%
em produtos industrializados (54,0% da pauta
da regido), principalmente, avides, partes de
motores e turbinas para aviacao, além de maquinas
e aparelhos para terraplanagem e perfuracao.
As importacdes recuaram 5,8%, com énfase na
contracdo das aquisicoes de bens intermediarios,
além de combustiveis e lubrificantes. Por outro lado,
destaquem-se as maiores importacdes de bens de
capital, notadamente plataformas de perfuracdo/
exploracao de petréleo (US$4,4 bilhoes, em 2019, e
US$10,0 bilhoes, em 2020). Na comparacdo de janeiro
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Tabela 4.3 — Divida liquida e necessidades de

financiamento — Sudeste”
R$ milhdes

UF Dezembro de 2019 Dezembro de 2020

Divida Fluxos 12 meses  Divida? Fluxos 12 meses

Primario Nomina|3l

Primario Nomina|3l

ES 20 321 -129 704 74 204
MG 130289 522 8684 141127 -1714 5114
RJ 185102 665 11536 206934  -359 11049
spP 342909 -8543 7948 350027 -10914 -1510

Total (A) 658320 -7677 28039 698792 -12913 14858
Brasil? (B) 908220 -16518 32197 942892 -35724 1731
(A/B) (%) 72,5 46,5 87,1 741 36,1 858,3

1/ Por UF, totalizando gov. estadual, capital e principais municipios. Dados
preliminares.

2/ A divida liquida no momento t+1 é a divida no momento t, mais o resultado
nominal e o resultado de outros fluxos.

3/ O resultado nominal é a soma dos juros com o resultado primario.

4/ Refere-se a soma de todas as regides.

(+) déficit (-) superavit

Tabela 4.4 — IPCA — Sudeste

Variagdo % no periodo

Discriminagao Pesos" 2019 2020

Ano MTri IVTri  Ano
IPCA 100,0 4,35 1,02 3,14 446
Livres 748 3,88 0,79 336 5,09
Alimentagéo no domicilio 14,2 7,85 4,38 8,48 18,26
Bens industrializados 21,7 1,83 1,00 299 3,74
Servigos 389 360 -051 179 1,66
Monitorados 252 564 1,68 249 265
Principais itens
Alimentagédo 20,2 6,31 2,94 6,47 13,70
Habitagéo 16,4 4,44 1,62 330 5,04
Artigos de residéncia 36 -0,12 2,34 4,95 7,53
Vestuario 39 088 -1,21 1,77 1,33
Transportes 19,4 3,57 1,47 4,21 0,98
Salde 134 544 0,27 044 1,82
Despesas pessoais 10,9 4,39 -0,11 0,97 1,09
Educagao 6,3 454 -349 063 1,51
Comunicagao 6,0 1,23 1,36 1,05 3,74

Fonte: IBGE

1/ Referentes a dezembro de 2020.
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de 2021 com igual més de 2020, houve reducao no
deficit comercial.

No dmbito fiscal, a regido ampliou o superavit primario
em 2020, em comparacdo com 2019, repercutindo
especialmente o desempenho de Minas Gerais e
Sao Paulo. O deficit nominal recuou na mesma base
de comparacao, com destaque para Sao Paulo, que
reverteu deficit de R$7,9 bilhdes para superavit de
RS$1,5 bilhdo, no periodo.

O IPCA variou 3,14% no quarto trimestre (1,02%,
no terceiro), refletindo aceleragdo tanto nos pregos
livres como nos monitorados. Os aumentos de
precos dos itens do grupo alimentacdo no domicilio
continuaram pressionando a inflacdo no segmento
livre, destacando-se as varia¢oes nos precos do arroz
e 6leo de soja, enquanto a alta na tarifa de energia
elétrica residencial impactou o comportamento dos
monitorados. O crescimento da demanda e do preco
de commodities internacionais e seus reflexos sobre
os precos internos de alimentos e combustiveis
explicam em parte a alta recente da inflacdo e das
projecoes para os proximos meses.

Em 2020, o IPCA registrou alta de 4,46% (4,35%,
em 2019). Houve aceleracdo dos precos livres, com
destaque para a elevacdo dos precos da alimentacao
no domicilio e de materiais de construcdo, e
desaceleracdo dos monitorados, favorecida pelo
aumento menos acentuado do preco da gasolina. Em
doze meses até janeiro, o IPCA da regido manteve
a alta de 4,46%, ainda pressionado por itens de
alimentacao no domicilio.

Em sintese, a andlise dos recentes indicadores do
Sudeste sugere sinais positivos compativeis com a
retomada gradual do nivel de atividade econémica. A
sustentacdo do processo de recuperacdo, no entanto,
permanece dependente da evolucido da pandemiada
Covid-19, bem como da continuidade do processo de
reformas estruturantes e ajustes macroeconémicos
necessarios na economia brasileira.
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4.1 Minas Gerais

A atividade econémica reagiu no terceiro trimestre
de 2020 a retragdo ocorrida no trimestre anterior. O
PIB mineiro avancou 8,1% ante o segundo trimestre,
quando recuara 9,8%, na série com ajuste sazonal da
Fundacdo Jodo Pinheiro. Em destaque o crescimento
em todos os subsetores da inddstria, notadamente
a de transformacdo, que recuperou o nivel do
primeiro trimestre. Dados mais recentes de atividade
econOmica mostram que a retomada continuou
no quarto trimestre de 2020. O IBCR-MG registrou
crescimento de 1,5%, impulsionado pela inddstria
de transformacao e pelos servicos as familias, com
recuperacdo parcial dos setores de alojamento e
alimentacao.

No ano, o nivel de atividade medido pelo IBCR em
Minas Gerais recuou 0,9% em relacdo a 2019, com
destaques positivos para agricultura, comércio e
setor imobilidrio. Em sentido oposto, servicos as
familias registrou forte retracao, refletindo o maior
isolamento social.

Apo6s a queda na atividade econémica nos meses de
marco e abril, o comércio recuperou-se nos meses
seguintes, ultrapassando o nivel pré-pandemia,
enquanto o setor de servicos mostrou ritmo de
recuperacao menos intenso. As vendas no comércio
ampliado apresentaram relativa estabiliade no
quarto trimestre, com a reducao no valor do auxilio,
associado ao ndo pagamento do 13° aos aposentados,
que havia sido antecipado. No ano, o segmento
avancou 2,4%, ressaltando-se o crescimento de
supermercados, artigos farmacéuticos, e artigos de
uso pessoal e doméstico.

O setor de servicos segue em trajetoéria de
recuperacao, tendo registrado no quarto trimestre
crescimento de 5,8% ante o trimestre anterior,
segundo dados com ajuste sazonal da PMS, do IBGE.
No acumulado do ano, o volume de servicos registrou
queda de 6,1%, ressaltando-se a retracdo de 33,3%
nos servicos prestados as familias.

O mercado de trabalho formal mineiro recuperou-
se da queda no primeiro semestre e encerrou
2020 com criagao de 41,4 mil novos postos de
trabalho, segundo dados do Caged. Destacaram-se
as contratacoes liquidas na construcdo civil e na
industria de transformacdo. No setor de servicos,
houve relativa estabilidade no nimero de postos de
trabalho, resultado da geracdo de 29,0 mil empregos
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Tabela 4.1.1 — Produgao agricola — Minas Gerais
Itens selecionados

Em mil toneladas

1/ 2/

Discriminagédo Pesos Produgéo Variagao %
2019 2020 2020/2019
Gréos 38,5 14 450 15728 8,9
Soja 18,4 5166 6 205 20,1
Milho 12,8 7522 7 681 21
Feijao 4,5 537 553 3,1
Outras lavouras
Café 28,2 1501 2 065 37,6
Cana-de-agucar 16,2 74 322 78 384 55

Fonte: IBGE
1/ Por valor da produgdo — PAM 2019.
2/ Estimativa segundo o LSPA de janeiro de 2021.
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nos segmentos de salde e atividades profissionais,
contrabalancando a eliminacdo nos servicos de
alojamento e alimentacdo, educacao, cultura, lazer,
transporte e administracdo publica.

O mercado de crédito registrou em 2020 o maior
crescimento desde 2011, destacando a expansao no
financiamento as empresas, principalmente as dos
segmentos de micro, pequeno e médio porte. Os
financiamentos do Sistema Financeiro Nacional (SFN)
no estado cresceram 17,2% no ano, ante variacdo
de 6,1% em 2019. O volume de crédito as empresas
aumentou 27,6%, contrastando com a queda de
0,9% registrada no ano anterior. Destacaram-se os
programas de crédito emergenciais, principalmente
Pronampe e PEAC, e as operacdes de capital de giro.
No segmento de pessoas fisicas houve crescimento
de 11,1% no ano, ligeiramente superior ao observado
em 2019 (10,7%), ressaltando-se as modalidades de
financiamento imobilidrio e crédito consignado.

A indUstria mineira encerrou 2020 com um nivel
de producdo acima do registrado no primeiro
bimestre de 2020, periodo anterior a pandemia. A
industria geral cresceu 3,6% no quarto trimestre,
segundo dados com ajuste sazonal da PIM-PF/
IBGE. No acumulado do ano, a producao industrial
mineira retraiu 3,2% (-8,4% na extrativa e -1,9% na
transformacao).

O Icei, ap6s permanecer na zona de pessimismo de
abrilajulho, apresentou recuperacdo da confiancaem
2020, fechando o ano com 62,6 pontos, influenciado
pelos indices de expectativas e de condicdes atuais,
que registraram 63,7 e 60,6, na ordem. Essa tendéncia
continuou noiniciode 2021 e o Icei de Minas registrou
59,8 pontos em fevereiro.

A agricultura mineira obteve bons resultados em
2020, sobressaindo entre as atividades econémicas
do estado. O principal destaque foi a safra de café,
que atingiu recorde, com crescimento de 37,6% em
relacdo a de 2019, em ano de produtividade elevada.
As safras de grdos e de cana-de-aclUcar também
atingiram volumes recordes, com altas de 8,9% e
5,5%. De acordo com o LSPA de janeiro, do IBGE, em
2021 a producao de grdos devera crescer 0,9%, com
expansao das colheitas de soja e feijao.

O saldo da balanca comercial em Minas aumentou
em 2020, impulsionado principalmente pelo aumento
nos precos do minério de ferro, principal produto
exportado. Além do minério de ferro, o aumento nas
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vendas de café, soja, produtos semimanufaturados e
acucar contribuiu para elevar em 4,7% as exportacoes
do estado. Pelo lado das importacoes, houve retracao
de 12,7%, destacando-se as quedas nas compras
de carvdao mineral, minério de zinco, pecas para
automoveis e tratores e partes de motores.

Ainflacdo medida pelo IPCA na Regido Metropolitana
de Belo Horizonte (RMBH) alcancou 3,60% no
quarto trimestre de 2020, acelerando em relacdo a
taxa registrada no terceiro trimestre, 1,37%. Essa
aceleracdo decorreu, principalmente, das pressoes
em alimentacdo no domicilio (principalmente
carnes, leite e arroz) e monitorados (gasolina e gas
de botijdo). Por outro lado, os precos de servicos
apresentaram variacdo negativa, ressaltando-se a
influéncia dositens de educacao e passagens aéreas.

Em 2020 a inflagdo alcangou 5,00%, ante 4,20% em
2019. Os precos do grupo alimentacdo em domicilio
avancaram 21,13% e os dos bens industriais, 4,40%,
enquanto servicos aumentaram 1,77% e itens com
precos administrados, 1,65%.

Em janeiro de 2021, o IPCA da RMBH aumentou
0,33%, com alimentacdo no domicilio variando 1,48%;
bens industriais, 0,48%,; servicos, 0,17%, e itens com
precos administrados, -0,27%, ndo trazendo, ainda,
evidéncias de alteracdo no padrdo que se observou
no ano anterior.

A economia mineira sofreu os impactos provocados
pela pandemia assim como os demais estados,
mas reagiu positivamente, tendo como destaque
a producdo agricola e a retomada da industria
extrativa, no contexto de precos favoraveis para o
minério de ferro. Para 2021, espera-se manutencao
de cendrio favordvel para a industria extrativa,
repercutindo continuidade da recuperacdo da
demanda chinesa. Porém, o ritmo de atividade
da indUstria de transformacao, do comércio e,
principalmente, dos servicos é bastante incerto, dado
a pouca previsibilidade da evolucdo da pandemia e
dos efeitos do fim dos programas governamentais
de apoio ao emprego e renda.
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4.2 Rio de Janeiro

A economia fluminense apresentou acomodacao
no Ultimo trimestre de 2020, apds ter registrado
recuperacao no trimestre anterior. Os desempenhos
positivos do setor de servicos e de alguns segmentos
do comércio, ainda favorecidos pelo pagamento
do auxilio emergencial, pela expansao do crédito
as pessoas fisicas e algum retorno da atividade
turistica ndo foram suficientes para compensar
o recuo da producao industrial, em ambiente
de lenta recuperacdo do mercado de trabalho e
melhora gradual da confianca dos empresarios.
Nesse contexto, o IBCR-RJ diminuiu 0,4% no Gltimo
trimestre de 2020, em relacdo ao trimestre anterior,
segundo dados com ajuste sazonal. Em 2020 o
indicador recuou 2,3% (+2,1% em 2019).

As vendas do comércio ampliado fluminense
registraram crescimento modesto no ultimo
trimestre de 2020 e encerraram o ano no mesmo nivel
do periodo pré-pandemia. O desempenho do setor no
trimestre continuou sendo sustentado pelo aumento
das vendas de veiculos, favorecidas pela expansdo do
crédito a pessoas fisicas, mas foi bastante impactado
pelo recuo nas vendas de material de construcao
e moéveis e eletrodomésticos, segmentos que
cresceram expressivamente no trimestre anterior.
Em 2020, o comércio ampliado contraiu 2,8%, ante
acréscimo de 1,5% no ano anterior, com destaque
para as quedas nas vendas de veiculos e tecidos,
vestuario e calcados.

O volume de servicos nao financeiros no estado
continuou a crescer no quarto trimestre de 2020,
alcancando patamar préximo ao observado antes
do inicio da pandemia. O resultado do trimestre
repercutiu, em grande parte, os desempenhos
favoraveis dos servicos de informacdo e comunicacao
e dos servicos prestados as familias, tais como
hotéis, bares e restaurantes, que foram beneficiados
pelo menor isolamento social. Por outro lado, o
segmento de servicos profissionais, administrativos
e complementares registrou o quarto trimestre
consecutivo de retracdo. Em 2020, o setor de servicos
recuou 7,3%, ante decréscimo de 0,5% no ano
anterior, refletindo, principalmente, os desempenhos
negativos dos servicos de informacao e comunicacao
e dos servicos prestados as familias.

Apesar do cancelamento das festas de final de ano,
o retorno gradual do turismo e dos deslocamentos
empresariais para o estado tem contribuido, na



Tabela 4.2.1 — Produgao industrial — Rio de Janeiro
Geral e setores selecionados

Variacéo % no periodo

Setores Pesos” 2020
set? Dez? Ac. 12 meses
Industria geral 1000 114 -4,2 0,2
Industrias extrativas 28,1 78 -121 1,1
Industrias de transformagao 71,9 15,6 -0,9 -6,0
Deriv. petroleo e biocomb. 25,9 54 -6,2 -4,2
Metalurgia 104 21,0 -0,6 1,7
Veiculos, reb. e carrocerias 58 226,7 29,1 -27,6
Bebidas 3,9 84 -115 -5,7
Fonte: IBGE

1/ Ponderacéo de atividades no VTI, conforme a PIA 2010/IBGE.
2/ Variagao relativa aos trimestres encerrados em t e t-3. Dados dessazonalizados.

Tabela 4.2.2 — Evolugao do emprego formal — Rio de
Janeiro
Novos postos

No més (em mil)

Discriminagéo 2020
Out Nov Dez

Total 16,3 32,7 7,0
Industria de transformagao 2,9 2,3 0,3
Comércio 7,6 17,5 7.4
Servigcos 3,9 13,2 2,3
Construcéao civil 1,7 0,9 -2,3
Agropecuaria 0,0 -1,1 -0,2
Servicos ind. utilidade publica 0,3 0,2 -0,4
outros" -0,1 -0,3 -0,1

Fonte: Caged

1/ Inclui extrativa mineral, administragdo publica e outros.

margem, para a melhora da economia fluminense.
O segmento de atividades turisticas avancou 18,8%
no quarto trimestre de 2020, apés registrar forte
recuperacao no trimestre anterior. A quantidade
média de voos didrios nos dois principais aeroportos
do estado, que em abril representava apenas 3,5%
do nimero observado no periodo pré-pandemia,
alcancou 54,8% em janeiro de 2021 (32,4% em
setembro de 2020).

Dados da CIP/SLC, relativos ao volume total de
aquisicoes de bens e servicos com cartdes de débito,
corroboram a continuidade da recuperacao do setor
de servicos e do comércio.

Ao contrario do comércio e do setor de servicos, a
indastria fluminense retraiu no quarto trimestre de
2020, apos expressiva recuperacdo no terceiro. O
recuode 4,2% refletiu, principalmente, o desempenho
da cadeia de petréleo no estado—aindustria extrativa
e a producdo de coque, derivados de petréleo e
biocombustiveis diminuiram, naordem, 12,1% e 6,2%.
Esse Gltimo segmento impactou significativamente o
resultado daindustria de transformacao no periodo,
apesar da continuidade da forte recuperacao do
segmento de veiculos. No ano, apesar da pandemia,
aindustria fluminense apresentou avanco emrelacdo
a 2019, com destaque para a extrativa.

Dados recentes relativos ao emprego formal no
estado indicam recuperacdo moderada do mercado
de trabalho, principalmente no comércio e no setor de
servicos, em linha com aretomada desses segmentos.
O indice de emprego formal dessazonalizado,
calculado a partir dos dados do Caged, avancou
1,3% no trimestre finalizado em dezembro. Apds
eliminacdo de 170 mil postos de trabalho formais
de marco a julho de 2020, houve geracdo de 56
mil empregos formais no trimestre finalizado em
dezembro e de 70,5 mil postos, considerando-se
dados acumulados desde agosto. No entanto, cabe
destacar que o desempenho observado no segundo
semestre nao foi suficiente para evitar a perda de
103,6 mil postos de trabalho em 2020.

O mercado de crédito continuou em expansdo no
ultimo trimestre de 2020, refletindo a aceleracao
do crédito a pessoas fisicas e a continuidade do
crescimento das operacdes com pessoas juridicas.
A carteira de pessoas fisicas expandiu 5,5%, apds
elevacdo de 4,1% no trimestre anterior, destacando-
se 0os aumentos nas modalidades cartdo de crédito
a vista, crédito consignado e financiamentos
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Tabela 4.2.3 — IPCA - Rio de Janeiro

Jun Set Dez

- e» «» o Total

Variagao %

Discriminagéo Pesos' 2020 2021
MTri IVTri Ano Jan
IPCA 100,0 0,73 2,92 4,07 0,18
Livres 70,6 082 3,32 4,78 0,44
Alimentagdo no domicilio 14,7 2,54 8,60 1543 1,36
Bens industrializados 18,9 1,66 2,00 3,61 0,51
Servigos 37,0 -0,22 2,03 1,62 0,03
Monitorados 294 051 198 241 -0,44
Fonte: IBGE

1/ Referentes a janeiro de 2021.
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Variagdo % em 12 meses
20 -
18
16
14 1
12 1
10
8 4

N A O

o

Jan Abr Jul Out Jan
2019 2020

- e» e ® Servigos

Out Jan
2021

Alimentag¢éo no domicilio —— — = Bens industrializados

imobilidrios. Os empréstimos destinados a pessoas
juridicas cresceram 0,8% no trimestre, ante acréscimo
de 1,9% no trimestre anterior, repercutindo, em
grande parte, os aumentos nos financiamentos
concedidos as empresas de geracdo, transmissdo
e distribuicdo de eletricidade e gas e as indUstrias
extrativas, com excecao de petrdleo e gas.

Em 2020, o volume de crédito no estado aumentou
12,4% (-3,0% em 2019), repercutindo a recuperacao
das operacbes contratadas por pessoas juridicas,
15,0%, ante retracdo de 11,2% no ano anterior,
com destaque para os aumentos nos empréstimos
destinados as industrias de refino de petréleo, coque
e alcool e as empresas de comércio atacadista, com
excecdo de veiculos e motocicletas.

Abalanca comercial do estado encerrou o anode 2020
com deficit de US$2,3 bilhdes (superavit de US$7,4
bilhdes em 2019). O desempenho refletiu tanto o
recuo das exportacoes, 21,5%, com énfase na queda
dos precos’® (24,5%), destacando-se a diminuicdo nas
vendas de bens manufaturados, quanto o incremento
das importacodes, 16,9%, ressaltando-se o aumento
nas aquisi¢oes de bens de capital, principalmente as
importacoes fictas de plataformas de petréleo. As
importacdes continuam a apresentar perfil similar
em 2021, o que explica, em grande parte, o deficit
comercial do estado em janeiro. Ressalte-se que, no
caso das exportacoes, especialmente de produtos
basicos, o efeito preco observado em 2020 deverd ser
mitigado em 2021, tendo em vista a recuperacao do
preco do petréleo no mercado internacional.

O IPCA da Regido Metropolitana do Rio de Janeiro
(RMRJ) variou 2,92% no ultimo trimestre de 2020,
ante 0,73% no terceiro, repercutindo, em grande
parte, a aceleracdo dos precos de alimentacdo no
domicilio, de 2,54% para 8,60%, e a reversao dos
precos de servicos, de -0,22% para 2,03%, com
destaque para o fim da contribuicdo da reducdo dos
precos em cursos regulares e aumentos em passagem
aérea e alimentacdo fora do domicilio.

Em 2020, o IPCA da RMRJ aumentou 4,07%, a
mesma variacao registrada em 2019, refletindo
principalmente a aceleracdo dos precos de
alimentacao no domicilio, com destaque para cereais,
leguminosas e oleaginosas e tubérculos, raizes e
legumes, e o arrefecimento dos precos monitorados,
énfase para as quedas em plano de salide e gasolina.

9/ Osindices de preco e quantum nao incluem as exportagoes e importacdes de plataformas de petréleo.
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Em janeiro de 2021, a inflacdo desacelerou para
0,18%, ante 1,62% em dezembro, impactada, em
grande parte, pela queda acentuada dos precos de
passagens aéreas e pela reversdo em energia elétrica
residencial, devido a mudanca de bandeira tarifaria
(de vermelha patamar 2 em dezembro para amarela
em janeiro).

A economia fluminense apresentou baixo dinamismo
em 2020, com impacto expressivo da pandemia da
Covid-19, especialmente, sobre o setor de servicos
do estado. Por outro lado, a industria do estado foi
beneficiada pelo desempenho daextrativa, e registrou
aumento em 2020. Prospectivamente, a recuperacao
da economia depende fundamentalmente do
crescimento das atividades do setor de servicos, que
possui participacdo expressiva na estrutura produtiva
local.
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Grafico 4.3.1 — indice de Atividade Econémica do Banco
Central — Sao Paulo
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Grafico 4.3.2 — Comércio, servigos e industria — Sao
Paulo
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4.3 Sao Paulo

Apds o impacto inicial das restricoes as atividades
econdmicas em abril, devido a pandemia da Covid-19,
a economia paulista recuperou-se nos dois UGltimos
trimestres e encerrou 2020 com retracao de 1,0%
na comparac¢ao com o ano anterior, segundo o
IBCR-SP. Apesar da retracdo das atividades de
servicos as familias e de alojamento e alimentacao,
a evolucdo positiva da intermediacao financeira foi
fundamental para o desempenho anual. No Gltimo
trimestre do ano, o IBCR-SP cresceu 3,7% em relacao
ao trimestre anterior, quando havia avancado 7,7%,
considerando dados dessazonalizados, com destaque
para industria e construcdo.

Em 2020, oimpacto da pandemia sobre o desempenho
do comércio foi mitigado pelo Auxilio Emergencial
(AE), pelas melhores condicoes de crédito e pela
substituicdo parcial das vendas presenciais pelas
eletrénicas. O comércio varejista paulista cresceu
0,8% no quarto trimestre de 2020, mas com retracao
no més de dezembro. A queda no ultimo més afetou
todos os segmentos, exceto supermercados e
hipermercados. Considerando o conceito ampliado,
a elevacdo no trimestre foi de 3,6%, com alta de
15,1% na venda de veiculos. No conceito ampliado,
mesmo com a elevacdo nas vendas de materiais de
construcao, houve queda de 3,2% no ano, devido a
retracdo de 22,5% na comercializacdo de veiculos.

Refletindo a retracdo do mercado de veiculos, a
producdo industrial do setor recuou 28,7% e a
de outros equipamentos de transporte, 50,8%,
influenciando o resultado da producao da industria
de transformacao, que caiu 5,7% em 2020. A indUstria,
no entanto, apresentou significativa recuperacao ao
longo do segundo semestre e, no ultimo trimestre,
cresceu 7,7%, com alta de 20,4% da metalurgia, um
dos principais destaques.

O aumento da produc¢do de ago no quarto trimestre
refletiu o crescimento da demanda por agos
planos, para a recomposicdo dos estoques na
fabricacdo de veiculos, e por acos longos, devido a
recuperacao do mercado de construcdo. Segundo o
Sindicato das Empresas de Compra, Venda, Locacdo
e Administracdo de Iméveis e dos Condominios
Residenciais e Comerciais em Sdo Paulo (Secovi-SP),
o total de unidades lancadas na cidade de Sao Paulo,
no trimestre encerrado em dezembro, foi 11,0%
superior ao mesmo periodo do ano anterior.



Grafico 4.3.3 — Evolugao do saldo das operagoes de

crédito" — Sao Paulo
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Tabela 4.3.1 — IPCA - Sao Paulo

Variagdo %

Pesos” 2019 2020
Ano I Tri IV Tri 12 meses

Discriminagao

IPCA 100,0 4,58 0,99 3,05 4,37
Livres 76,5 4,08 067 3,16 4,81
Alimentag&o no domicilio 13,6 7,63 457 7,73 17,98
Bens industrializados 221 206 081 3,15 3,51
Servigos 40,7 398 -059 1,72 1,67
Monitorados 235 598 205 269 3,01

Principais itens

Alimentagdo 199 659 2,79 577 13,00
Habitagéo 16,5 499 251 297 5,39
Artigos de residéncia 35 -0,11 1,30 5,39 7,18
Vestuario 37 120 -136 1,16 -1,99
Transportes 19,4 4,12 0,96 4,87 1,23
Saude 130 549 033 0,61 1,96
Despesas pessoais 1,4 3,71 -0,08 1,17 1,35
Educagao 70 486 -288 0,16 1,62
Comunicagao 57 1,14 1,07 0,93 3,01
Fonte: IBGE

1/ Referentes a dezembro de 2020.

Tabela 4.3.2 — Evolugao do emprego formal — Sao Paulo
Novos postos de trabalho

Acumulado no trimestre (em miI)”

Discriminagéo 2019 2020

Dez Mar Jun Set Dez

Total -70,4 10,5 -378,2 163,2 218,7
Industria -48,6 23,9 -100,7 56,7 17,3
Comércio 41,4 -46,0 -103,8 36,2 92,6
Servigos -30,1 9,7 -1922 33,3 111,2
Construgao civil 54 132 -219 237 128
Agropecuaria -27,8 9,6 404 13,3 -152

Fonte: Caged

1/ Refere-se ao trimestre encerrado no més assinalado.

Um dos estimulos ao mercado imobilidrio foi a
manutencdo das taxas de juros em suas minimas
historicas. Issoimpulsionouabusca porfinanciamentos
paraaquisicao de moradias, que, junto com o crédito
consignado, influenciaram o crescimento de 11,4%
dos empréstimos as pessoas fisicas em 2020, em
ambiente de reducdo da taxa de inadimpléncia. No
quarto trimestre, a carteira de crédito as familias
cresceu 5,8% ante o terceiro, condicionada por cartdo
de crédito a vista e financiamento imobiliario. O
crédito as empresas, por sua vez, aumentou 5,2% no
Ultimo trimestre, sendo os servicos e o comércio as
principais atividades tomadoras, com destaque para
o crédito direcionado, influenciado pelos auxilios de
liquidez, e para o desconto de titulos.

A disponibilidade de crédito foi importante para
a preservacao da liquidez das empresas, uma vez
que as restricoes as atividades econdmicas e o
isolamento social reduziram suas receitas. Todos
os setores foram significativamente afetados, mas
o de servicos, cujo atendimento é primordialmente
presencial, foi o maisimpactado, acumulando queda
de 7,4% no ano, com destaque para 0S Sservicos
prestados as familias, -38,1%, segundo a PMS do
IBGE. Na margem, houve recuperacao no ultimo
trimestre, com elevacdo de 5,1% no volume total
de servicos e de 22,2% nos servicos prestados as
familias, segundo dados dessazonalizados. Essa
recuperacao, no entanto, ainda ndo permitiu que
o setor voltasse aos niveis anteriores a pandemia.
Na comparac¢do do Gltimo trimestre com a média
do primeiro bimestre de 2020, houve retracdo de
4,4% no total e de 31,4% nos servicos prestados as
familias.

As dificuldades enfrentadas pelo setor de servigos
refletiram-se em elevacdoes mais modestas desses
precos no ultimo ano, em comparacdo a 2019. Junto
a0s precos monitorados, geraram pressao baixista,
que foi compensada pela aceleracdo da inflacdo da
alimentacdo em domicilio no periodo. As variacoes
de precos no quarto trimestre de 2020 mantiveram
o padrao, com as maiores elevacdes na alimentacao
em domicilio e as menores nos servicos.

No mercado de trabalho formal, sequndo dados
do Caged, manteve-se processo de retomada
das contratacdes liquidas no Gltimo trimestre de
2020, evidenciando a recuperacdao do emprego.
Destacaram-se as vagas geradas em servicos e
comeércio. No acumulado do ano, foram criados 14,2
mil postos de trabalho, ante contratacdo liquida de
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Grafico 4.3.4 — Balanga comercial — Sao Paulo
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Grafico 4.3.5 — Nuci e horas trabalhadas na produgao

industrial — Sdo Paulo
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Grafico 4.3.6 — Confianga dos agentes — Sao Paulo
Em pontos — dados mensais
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162,6 mil em 2019. Os servicos, que haviam gerado
a maior quantidade de vagas (121,5 mil) em 2019,
foi o setor que mais as eliminou no uGltimo ano, 37,9
mil, com destaque para as atividades de alojamento
e alimentacao, 91,7 mil.

A balanca comercial de Sdo Paulo refletiu a retragdo
da atividade econémica, com diminuicdo do deficit
de US$10,5 bilhoes, em 2019, para US$8,8 bilhoes,
em 2020. As importacdes recuaram 13,4%, em
decorréncia das retracoes de 3,7% dos precos e de
10,1% do quantum'®, enquanto as exportagoes cairam
12,8%, resultante de variacoes de -9,5% nos precos e
de-3,7% no quantum. Houve retracdo mais expressiva
nas vendas de manufaturados (21,7%), com destaque
para avides, além de maquinas e aparelhos para
terraplanagem e perfuracdo. Nasimportacoes, houve
diminuicdo das compras em todas as categorias
econdmicas, refletindo a desaceleracao da atividade
doméstica. Na comparacdo de janeiro de 2021 com
o mesmo més de 2020, houve melhora no deficit
comercial do estado, com retracdo mais acentuada
nas importacdes do que nas exportacoes.

Em suma, a economia paulista, apds forte retracdo no
segundo trimestre, apresentou robusta recuperacao
ao longo do terceiro e do quarto trimestres. A
industria teve o desempenho mais destacado no
periodo, superando em 4 p.p. o crescimento da média
nacional quando comparado o Gltimo trimestre
ao primeiro bimestre de 2020, periodo anterior
a pandemia. O comércio e a constru¢do também
apresentaram recuperacao expressiva, gerando,
junto com a industria, um ambiente positivo para a
arrecadacdo do ICMS do estado, que passou de queda
interanual de 17,9%, no segundo trimestre, para
alta de 2,0%', no quarto. Por outro lado, o setor de
servicos, primordialmente presencial, é o que tem
apresentado maiores desafios para se recuperar.

10/ Os indices de preco e quantum ndo incluem as exportagoes e importacdes de plataformas de petréleo.
11/ Em dezembro de 2019, houve arrecadacdo extraordinaria de R$2,6bi no ambito do Programa Especial de Parcelamento do ICMS
(PEP). Com o ajuste, a arrecadacdo do ICMS no quarto trimestre de 2020 teria ficado 8,4% acima do mesmo periodo de 2019.
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Regiao Sul

Grafico 5.1 - indice de Atividade Econémica do Banco
Central — Regiao Sul
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Grafico 5.2 — Comércio, servigos e industria — Sul
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Tabela 5.1 — Comércio varejista — Sul

Variagdo % no periodo

Setores 2019 2020
Ano  Set" Dez' 12 meses
Comércio varejista 2,9 7,2 0,3 1,2
Combustiveis e lubrificantes 44 15 -0,8 -7,9
Hiper., superm., prod. alimenticios 3,2 24 -3,2 8,1
Tec., vest. e calgados 3,7 47,0 108 -21,3
Moveis e eletrodomésticos 39 148 -12 7,8
Comércio ampliado 4.8 142 1,0 -1,0
Automéveis e motocicletas 95 322 2,8 -10,3
Material de construgédo 85 21,3 -10 8,9
Fonte: IBGE

1/ Variagao relativa aos trimestres encerrados nos periodos t e t-3. Dados
dessazonalizados.

O conjunto de informacdes disponiveis nesse Boletim
sugere continuidade do processo de recuperacao
da economia. Apéds forte expansdo na maioria dos
indicadores econémicos no terceiro trimestre, o
quarto trimestre apresentou maior gradualismo na
recomposi¢cdo da atividade. Além disso, a reducdo
dos programas de manutencdo da renda e a alta
ociosidade do mercado de trabalho concorreram para
arrefecer o processo de retomada.

O nivel de atividade no Sul - medido pelo IBCR-S
—avancou 2,5% no quarto trimestre de 2020. A
expansao aconteceu em praticamente todas as
atividades, com as maiores magnitudes naindustria de
transformacdo —destaque para veiculos, metalurgia,
maquinas e equipamentos, calcados e confeccdes
— e nos servicos de alojamento e alimentacao.
Relativamente ao intervalo pré-crise'?, aaltade 1,6%
refletiu, em boa parte, a recuperacdo da producao
industrial, mesmo em cendrio de falta de insumos
e matérias-primas. Diversamente, as atividades de
servicos mais afetadas pelo distanciamento social,
como hotelaria, bares e restaurantes, ndo retornaram
ao nivel anterior. No ano, o IBCR-S contraiu 2,1%, em
relacdo a 2019, condicionado por recuos nos trés
setores de producao.

No ambito da demanda, as vendas ao varejo
continuaram a expandir no Gltimo trimestre de
2020, porém em menor ritmo, tanto no conceito
restrito quanto no ampliado, destacando-se, na
comparacao com o intervalo anterior, 0 comércio
de equipamentos e materiais para escritério,
informatica e comunicacdo, cujo desempenho foi
favorecido pela Black Friday e eventual demanda
ainda reprimida. No ano, o comportamento das
vendas refletiu o resultado bastante positivo de
hipermercados e supermercados, material de
construcao e moveis e eletrodomésticos, coerente
com a maior permanéncia das fFamilias nos domicilios.
O comércio automotivo apresentou retracdo, todavia
ainda mantém trajetoéria de recuperacdo desde julho-
estatisticas dessazonalidadas da Fenabrave apontam

12/ Para fins de comparacdo, o primeiro bimestre de 2020 foi definido como o intervalo pré-pandemia da Covid-19.
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Gréfico 5.3 — Confianga dos agentes — Sul
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Tabela 5.2 — Evolugao do emprego formal — Sul
Novos postos de trabalho
Discriminagéo 2019 2020"
IVTri  Ano IVTri  Ano
Total 95 1919 1657 86,4
Industria de transformagao -31,7 1841 334 557
Comércio 358 34,9 73,9 124
Servigos 55 1304 61,0 7,3
Construcéao civil -10,0 79 1,0 16,5
Agropecuaria -0,5 2,4 0,0 0,6
Servicos ind. de utilidade publica -0,5 0,4 0,4 0,0
Outros? -8,2 2,6 -4,0 -6,1

Fonte: Ministério da Economia

1/ Dados do Novo Caged sem ajuste para 2020.
2/ Inclui extrativa mineral, administragéo publica e outros.

13/ A PMS ndo inclui os servigos de salde e educagdo.
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acréscimo de 5,8% nos licenciamentos de automoveis
e de comerciais em janeiro, com aumentos nas trés
Unidades da Federacao (UFs).

As perspectivas dos empresarios do comércio para
os préximos meses estdo moderadamente otimistas,
condicionadas a evolucao favoravel do cenario
domeéstico. Por outro lado, a cautela do consumidor
e os gastos exigidos para alavancar o e-commerce
influenciaram negativamente na avaliacdo da
situacdo atual do setor.

O volume de servigos nao-financeiros manteve
crescimento no quarto trimestre, com alta nos cinco
segmentos pesquisados, principalmente naqueles
prestados as familias'>. Esse movimento ocasionado
pela maior mobilidade, com impacto sobre o
emprego do setor, ndo foi suficiente para compensar
o recuo severo ocorrido sobretudo no segundo
trimestre, motivo pelo qual a atividade encerrou
2020 com queda superior a média para o pais (-9,1%
e -7,8%, na ordem). Todavia, informacoes da CIP/SLC
sobre aquisicoes com cartdoes de débito apontam
recuperacao dos servicos as familias no comparativo
interanual de quatro semanas até 10 de fevereiro.

No mercado de trabalho, o trimestre outubro-
dezembro repercutiu a maior mobilidade, ampliando
a criacdo de empregos formais jd observada no
trimestre anterior. Esse fato, aliado ao crescimento
sazonal das vendas (Black Friday e Natal), levou
o comércio varejista a liderar as contratacdes no
periodo. A maior mobilidade também contribuiu nas
admissoes dos servicos de alojamento e alimentacao,
que assinalaram resultado positivo, apés reducao
nos trés trimestres anteriores. O nivel de emprego
dessazonalizado avancou 2,6%, o dobro da taxa
registrada no trimestre anterior. A regido encerrou
2020 com criacdo de vagas formais, embora em
volume inferior ao de 2019, condicionada por
avancos no Parand e em Santa Catarina. A despeito
do resultado anual positivo, percebe-se os efeitos
da pandemia, haja vista a reducdo de vagas em
alojamento e alimentacdo, servicos as familias e
transporte —atividades fortemente impactadas pelo
distanciamento social. De outra parte, o aumento
dos pedidos para aindustria e das vendas de imdveis
alavancou o emprego naindustria de transformacao
e na construcao civil.

Ovolume de crédito contratado no SultotalizouR$794
bilhoes em dezembro de 2020. Apesar do crescimento



Grafico 5.4 — Evolugao do saldo das operagoes de
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1/ Operagdes com saldo superior a R$ 1 mil.

Tabela 5.3 — Producéao agricola — Sul

Itens selecionados

Em mil toneladas

Discriminagao Pesos”  Produgao? Variagdo %
2021 2020/2019 2021/2020
Gréos 74,6 82764 -54 13,3
Soja 46,2 42 290 -7,2 22,9
Milho 14,0 24 294 -11,8 9,8
Arroz 7,6 8934 9,2 -2,2
Trigo 3,8 4946 17,0 -7,5
Feijao 2,2 951 -6,0 24,0
Outras lavouras
Fumo 71 665 9,5 4.4
Cana-de-agUcar 3,2 39 219 4.1 1,5
Mandioca 2,6 4 590 4,2 2,5
Batata-inglesa 2,2 1249 -6,0 13,1

Fonte: IBGE
1/ Por valor da produgédo — PAM 2019.

2/ Estimativa segundo o LSPA de janeiro de 2021.

Tabela 5.4 — Producgéo industrial — Sul

Geral e setores selecionados

Variagdo % no periodo

Discriminagao

Pesos' 2020

2/ 2/

Set” Dez Ano
Industria geral 100,0 26,2 10,6 4.1
Produtos alimenticios 19,7 1,3 21 34
Veiculos, reboques e carrocerias 13,6 114,3 30,8 -26,9
Maquinas e equipamentos 88 202 224 -5,9
Deriv. petréleo e biocombustiveis 8,3 65 -25 6,0
Outros produtos quimicos 57 6,4 3,4 -5,5

Vestuario 39 416 312 -15,6
Calgados 3,3 38,1 550 -21,9
Fonte: IBGE

1/ Ponderagéo de atividades no VTI, conforme a PIA 2010/IBGE.
2/ Variagéo relativa aos trimestres encerrados nos periodos t e t-3. Dados

dessazonalizados.

similar no trimestre entre os segmentos de pessoas
fisicas (PF) e juridicas (PJ), sobressaiu, ao longo de
2020, a evolucdo das operacdes com empresas,
principalmente com recursos direcionados, cujo saldo
foiampliado em R$32 bilhdes, e ainadimpléncia, que
ja era baixa, recuou ainda mais (para 0,4%). Note-se
que boa parte desses recursos nao se destinou a
novos investimentos, mas a sustentacdo de empresas
e empregos, em programas como o Pronampe e o
PEAC/FGI. No segmento PF, foi mantida a tendéncia
de avanco de operacdes com menores taxas de
juros — como o crédito consignado — e recuo de
outras mais onerosas — cheque especial e cartao
de crédito financiado. Observou-se ampliacdo das
operacoes de renegociacdo e consequente reducao
dainadimpléncia nesse segmento. Prospectivamente,
a ampliacdo da incerteza associada a evolucdo da
economia tende a concorrer para maior cautela na
concessao do crédito.

A oferta de grdos em 2020 no Sul foi negativamente
impactada pelas quedas nas producdes de soja e
milho no Rio Grande do Sul, mitigadas pela expansao
nas colheitas de arroz (cultivado em sistema de
irrigacdo) e de trigo. Dentre as demais lavouras,
destaque para a maior colheita de mandioca e
menores de fumo e batata-inglesa. Para 2021, estima-
se expansao na producao sulina de graos, apesar de
a estiagem no inicio do plantio (agosto e setembro)
ter atrasado a semeadura da soja e o deficit hidrico
ter comprometido o desenvolvimento de algumas
lavouras (especialmente milho 12 safra no Rio
Grande do Sul). O volume atipico de precipitacoes
em janeiro dificultou tratos culturais e colheita em
algumas areas no Parand, podendo comprometer a
produtividade e a qualidade dos grdos, embora tenha
contribuido para o estoque dos reservatérios.

No quarto trimestre, a indlstria continuou
recompondo a queda do produto. Em muitas
atividades, o retorno mais rapido e intenso da
demanda, relativamente ao esperado, acarretou
desabastecimento de matérias-primas e insumos,
desestruturando temporariamente a cadeia produtiva
e limitando o crescimento de alguns ramos. Houve
expansao em quinze das dezoito atividades, de acordo
com dados do IBGE, consolidados e dessazonalizados,
principalmente nos segmentos mais impactados pela
crise sanitdria — cal¢ados, vestudrio e automoveis. No
entanto, essas atividades foram justamente as que
tiveram o pior desempenho acumulado em 2020,
em relacdo a 2019, condicionando o recuo anual
da producdo regional. Dados de energia elétrica
da CCEE em quatro semanas até 10 de fevereiro ja
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Tabela 5.5 — Comércio exterior — Sul
Janeiro-dezembro

US$ milhdes
Discriminagéo 2019 2020 Var. %
Exportagbes 43 950 38 637 -12,1
Basicos 21891 20 611 -5,8
Industrializados 22 059 18 026 -18,3
Semimanufaturados 4153 3516 -15,3
Manufaturados 17 906 14 510 -19,0
Importagées 39 509 33948 -14,1
Bens de capital 5299 4 407 -16,8
Bens intermediarios 24 204 21 851 9,7
Bens de consumo 6 875 5597 -18,6
Combustiveis 3131 2093 -33,2
Saldo comercial 4 441 4689 5,6
Fonte: Ministério da Economia
Tabela 5.6 — Divida liquida e necessidades de
financiamento — Sul"
R$ milhdes
UF Dezembro de 2019 Dezembro de 2020

/

Divida  Fluxos 12 meses  Divida? Fluxos 12 meses

Primario Nominal® Primario Nominal®

PR 10 049 2112 1370 7592 -1713 -1316
RS 94 912 855 5481 105077 4314 7614
SC 20 096 -387 503 16876 -4086 -3461

Total (A) 125058 -1644 4614 129545 -1485 2837
Brasil¥ (B) 908220 -16518 32197 942892 -35724 1731
(AIB) (%) 13,8 100 143 137 42 1639

1/ Por UF, totalizando gov. estadual, capital e municipios. Dados
preliminares.

2/ A divida liquida no momento t+1 é a divida no momento t, mais o resultado
nominal e o resultado de outros fluxos.

3/ O resultado nominal é a soma dos juros com o resultado primario.

4/ Refere-se a soma de todas as regides.
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indicam maior atividade industrial no comparativo
interanual.

Mesmo com queda na corrente de comércio, o
superavit da balanca comercial aumentou no ano,
com reducdo mais intensa nas importacdes do
que nas exportacoes. Excluidas as operacdes no
ambito do Repetro, houve queda tanto no preco
(7,3%) quanto no quantum (2,2%) dos produtos
exportados. As vendas de produtos basicos foram
menos impactadas, passando a responder por mais da
metade das exportacdes daregido, beneficiada pelo
aumento no preco das commodities. As importacoes
recuaram nas quantidades (5,5%) e nos precos (9,1%),
repercutindo a menor atividade e a depreciacdo
cambial.

No ambito fiscal, o Sul foi uma das duas regides
a apresentar deficit nominal no ano. O primario
consolidado dos governos estaduais e dos municipios
da regido foi condicionado pela deterioracdo do
resultado no Rio Grande do Sul. Em relacdo a 2019,
a necessidade de financiamento regional diminuiu
38,5% e a divida publica aumentou 3,6% (tanto
a divida como o fluxo estdo concentrados no Rio
Grande do Sul).

A arrecadacao dos estados do Sul aumentou
0,5% em termos nominais no ano, em relacdo a
2019. Apés o impacto do menor nivel de atividade
econdmica, especialmente no segundo trimestre,
houve recuperacdo no ultimo, com crescimento de
6,6% sobre igual periodo de 2019. As transferéncias
constitucionais da Unido aos estados e municipios do
Sul, incluindo Fundeb, totalizaram R$26,4 bilhées no
ano, valor 3,5% inferior ao ano anterior.

O IPCAregistrou aceleracao na passagem do terceiro
para o quarto trimestre, tanto nos precos livres
quanto nos monitorados, fazendo com que o Sul
registrasse a taxa mais alta, comparativamente as
demais regides. Manutencdo da demanda aquecida
e cotacodes elevadas no mercado internacional
pressionaram os precos ao consumidor do segmento
de alimentacdo no domicilio, sobretudo do arroz
e do frango. O retorno parcial da atividade e a
reducdo do distanciamento possibilitaram alguma
recomposicdo nos precos dos servicos e de bens
industriais, em especial de transportes — automével
novo, por exemplo, que recuperou a queda observada
no trimestre anterior. Da mesma forma, a aceleracdo
em monitorados repercutiu, em boa medida, os
reajustes em gasolina, que, ap6s quedas no primeiro



Tabela 5.7 — IPCA - Sul

Variagdo % no periodo

Discriminagéo Pesos’ 2019 2020

Ano IITri IVTri Ano

IPCA 100,0 4,02 1,35 3,31 4,09
Livres 743 368 097 332 492
Alimentagéo no domicilio 15,3 7,29 3,71 8,66 17,20
Bens industrializados 249 169 1,11 240 291
Servigos 341 338 -025 1,71 1,52
Administrados 257 504 244 328 181

Principais grupos

Alimentagédo 21,1 599 289 644 13,75
Habitagéo 147 244 026 534 541
Artigos de residéncia 42 -091 3,33 4,95 6,51
Vestuario 48 1,15 022 1,18 044
Transportes 221 3,14 3,43 3,35 0,35
Salde 11,8 592 -010 058 0,13
Despesas pessoais 10,2 566 -0,03 042 -0,01
Educagao 54 467 -3,14 053 1,48
Comunicacao 57 1,32 0,50 0,93 2,82
Fonte: IBGE

1/ Referentes a dezembro de 2020.

Grafico 5.5-IPCA - Sul
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e segundo trimestres de 2020, apresentaram altas
significativas no terceiro e quarto. No ano, os precos
refletiram os efeitos da pandemia, com pressoes
altistas em alimentacdo, habitacdo e residéncia, e
menores reajustes nos demais segmentos. Em janeiro
de 2021, o IPCA seguiu pressionado por alimentacao
no domicilio, além de alta em servicos subjacentes.

Na edicdo anterior deste Boletim, o cenario apontava
para evolucdo benigna da crise sanitaria, com reducdo
das restricdes ao funcionamento das empresas e
maior mobilidade das pessoas, o que estimularia a
atividade econdmica, especialmente a de servicos,
mais diretamente afetada pelo distanciamento
social. No entanto, a pouca previsibilidade associada
a evolucdo da pandemia aumenta a incerteza sobre
a continuidade da retomada econdmica. De outra
parte, espera-se a recomposicdo dos estoques de
matérias-primas e insumos industriais, contribuindo
para a continuidade do crescimento da industria no
curto prazo, e efeitos favordveis da renda agricola no
primeiro trimestre.
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Grafico 5.1.1 — indice de Atividade Econémica do

Banco Central — Parana
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Tabela 5.1.1 — Produg¢ao agricola — Parana

Itens selecionados

Em mil toneladas

Discriminag&o Pesos”  Produgao? Variaggo %
2021 2020/2019 2021/2021
Graos 76,1 40 949 12,0 1,4
Soja 46,7 20 501 29,1 -1,8
Milho 20,0 16 948 -8,2 11,3
Trigo 4,5 2144 43,8 -30,1
Feijao 3,6 756 -4,5 28,7
Outras lavouras
Cana-de-agucar 6,9 39 000 -4,0 1,3
Fumo 3,9 153 3,7 -12,7
Mandioca 3,2 3532 9,8 2,0
Batata-inglesa 2,6 820 0,2 7,8
Tomate 1,4 215 4,3 -12,9

Fonte: IBGE

1/ Por valor da produgdo — PAM 2019.
2/ Estimativa segundo o LSPA de janeiro de 2021.

Grafico 5.1.2 — Comércio, servigos e industria— PR
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5.1 Parana

O PIB paranaense expandiu 5,6% no terceiro trimestre
de 2020, comparativamente ao imediatamente
anterior, de acordo com os dados dessazonalizados
pelo Ipardes, resultado de retomada gradual das
atividades - apés o distanciamento social para
contencdo da pandemia — e impulsionado pela
industria. De janeiro a setembro, por sua vez, o PIB
retraiu 2,0%, ante igual periodo de 2019, impactado
pela diminuicdo da atividade fabril e de servicos
(alojamento e alimentacao), além de menor geracao
de energia elétrica, devido a estiagem. O IBCR-PR
manteve crescimento no quarto trimestre — dados
dessazonalizados — alcancando patamar 0,7% acima
do bimestre pré-pandemia’® e permanecendo estavel
ante 2019.

O desempenho do setor agricola foi positivo em 2020,
favorecido pela producdo recorde de soja, precos
elevados das commoditiese forte demanda chinesa. A
estiagem afetou a produtividade da lavoura de trigo
e, associadaairregularidade nas chuvas, caracteristica
do fenémeno La Nifa, atrasou a semeadura da safra
de graos de verdao de 2021. Volume atipico de chuvas
em janeiro dificultou tratos culturais e colheita em
algumas areas e pode afetar a qualidade da producao,
que deve crescer 1,4%. Dentre as demais lavouras,
destaque para o aumento esperado nas producdes
de cana-de-aclcar, mandioca e batata-inglesa, e a
queda em fumo e tomate. De acordo com a Secretaria
da Agricultura e do Abastecimento (Seab/PR), o
agronegocio representou 80% das exportacoes
estaduais em 2020 (US$13,3 bilhdes), 4% acima de
2019, 50% dos quais relativos a soja, seguida de
carnes e produtos florestais.

A confianca dos empresarios do comércio, em
trajetoria de recuperacdo desde outubro, se
manteve em zona de otimismo, mas os componentes
‘expectativas’ e ‘investimentos’ estabilizaram na
margem. A disposicdo a consumir das familias, em
recomposicdo desde setembro, ainda ndo atingiu
zona de otimismo, enquanto o ritmo de melhora
entre as que recebem acima de dez salarios minimos
desacelerou.

O comércio paranaense continuou em expansao no
quarto trimestre, situando-se 1,8% acima do patamar
pré-crise. Sobressairam, ante o trimestre anterior, as
vendas de tecidos, vestuario e calcados, material de
construcao, e combustiveis e lubrificantes. No ano,

14/ Para fins de comparacdo, o primeiro bimestre de 2020 foi definido como o intervalo pré-pandemia da Covid-19.
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Tabela 5.1.2 — Comércio varejista e ampliado — PR
Variagédo % no periodo

Setores 2019 2020
Ano Set” Dez! 12 meses
Comércio varejista -0,7 59 1,2 0,7
Combustiveis e lubrificantes -16,4 4,5 2,9 -4,3
Hiper., superm., prod. alim. 0,5 0,0 -2,0 4.8
Tec., vest. e calgados -1,5 48,6 7.8 -20,6
Moveis e eletrodomésticos -1,9 10,7 -3,0 11,8
Comércio ampliado 2,7 12,6 1,0 -0,4
Automoéveis e motocicletas 8,7 26,4 2,4 -55
Material de construgédo 9,8 21,5 3,4 4,4
Fonte: IBGE

1/ Variagao relativa aos trimestres. encerrados nos periodos t e t-3. Dados
dessazonalizados.

Tabela 5.1.3 — Produgéao industrial — Parana
Geral e setores selecionados

Variagéo % no periodo

Setores Pesos" 2020

SetZ’ Dezz’ 12 meses

Industria geral 100,0 18,6 12,8 -2,6
Produtos alimenticios 22,7 4,9 -0,6 9,2
Deriv. petréleo e biocomb. 19,1 {73 -1,4 7,6
Veiculos, reb. e carrocerias 184 1086 56,7 -22,2
Méaquinas e equipamentos 6,7 21,0 67,9 -25,8
Celulose e prod. papel 55 -10,8 6,3 1,4
Outros produtos quimicos 4,7 -9,4 5,1 -8,8

Fonte: IBGE

1/ Ponderagao de atividades no VTI conforme a PIA 2010/IBGE.
2/ Variagao relativa aos trimestres encerrados nos periodos t e t-3. Dados
dessazonalizados.

Tabela 5.1.4 — Evolugao do emprego formal - PR
Novos postos de trabalho

Em mil

Discriminagao 2019 2020"
IV Tri  Ano IV Tri  Ano

Total -86 66,7 54,7 507
Industria de transformagao -5,6 1,6 13,3 259
Comércio 89 143 24,0 8,0
Servigcos -3,9 46,1 18,1 3,3
Construgao civil -4,2 55 1,6 14,8
Agropecuaria -2,0 -2,3 -1,6 1,7
Servigos ind. de utilidade publica -0,3 0,0 02 -0,3
Outros? 14 15 04 26

Fonte: Ministério da Economia

1/ Dados do Novo Caged sem ajuste para 2020.
2/ Inclui extrativa mineral, administragdo publica e outros.

os diferentes resultados dos segmentos restrito
e ampliado decorreram da retracdo nas vendas
automotivas.

No quarto trimestre, a industria do Parana manteve
ritmo de crescimento, especialmente nos segmentos
de veiculos e de maquinas e equipamentos, que
foram os mais impactados no inicio da pandemia.
A producado fabril atingiu patamar superior ao do
periodo pré-crise, com destaque para a fabricacdo
de maquinas e equipamentos, produtos de madeira,
produtos de metal e de minerais ndo metdlicos.
Assinale-se que os trés ultimos sdo insumos da
construcdo civil, atividade com forte retomada e
geracdo de empregos formais, e que inicia 2021 com
grande nimero de lancamentos ja aprovados.

O emprego formal evoluiu favoravelmente no
quarto trimestre, ampliando o ritmo de crescimento
— considerando dados dessazonalizados, o estoque
aumentou 2,3%, ante 1,2% no anterior. Em 2020,
ndo obstante os efeitos da pandemia da Covid-19,
sobretudo no segundo trimestre (destruicdo de 76
mil vagas), houve aumento do emprego formal. Além
da indlstria de produtos alimenticios — com peso
significativo na estrutura econémica do Parana -
sobressaiu a reacdo do emprego na construcao civil,
especialmente em obras de infraestrutura. Algumas
atividades, como a de alojamento e alimentacao,
ainda ndo recuperaram as perdas de vagas ocorridas,
no entanto, o indicador geral acumulou alta de 0,4%
no nivel de emprego em 2020, na comparacao com
0 ano anterior.

O mercado de crédito paranaense manteve
trajetédria de expansdo, em maior ritmo no segmento
empresarial,impulsionado, em parte, pelos programas
de crédito emergencial e de suporte as empresas e a
manutencdo de empregos, em especial o Pronampe
e o PEAC/FGI. O comércio atacadista, o transporte
rodoviario de cargas e a induUstria de alimentos
sobressairam na absorcdo dos recursos do sistema
financeiro. No financiamento as familias, sobressaiu
aampliagdo, ao longo do ano, do segmento de outros
créditos livres, onde se incluem as renegociacoes de
operacoes, financiamento imobiliario e crédito rural.
Apesar das dificuldades enfrentadas tanto pelas
empresas quanto pelas familias, o ano fechou com
recuo da inadimpléncia.

Abalanca comercial apresentou reducdo na corrente

de comércio em 2020, com queda nas importacoes,
em linha com a desaceleracdo da atividade. As
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Grafico 5.1.3 — Evolugao do saldo das operagées de

crédito — Parana?
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1/ Operagdes com saldo superior a R$1 mil.

Tabela 5.1.5 - IPCA- RMC

Variagdo % no periodo

Discriminagéo Pesos" 2019 2020

Ano MTri IVTri Ano
IPCA 100,0 3,99 1,30 331 3,95
Livres 76,1 3,54 112 3229 485
Alimentagao no domicilio 15,3 8,28 4,85 8,00 16,90
Bens industriais 271 1,51 1,27 2,48 2,86
Servigos 33,7 3,07 -0,53 1,89 1,60
Monitorados 239 521 1,88 3,34 1,20

Fonte: IBGE
1/ Referentes a dezembro de 2020.
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exportacoes apresentaram estabilidade e ressaltaram
expansao nos produtos basicos, em especial soja e
frango para a China. Asimportacoes, que destacaram
petréleo e produtos quimicos, retrairam, sobretudo
as aquisicoes de bens de capital.

O IPCA acelerou no quarto trimestre, tanto nos
precos livres quanto nos monitorados. No primeiro
segmento, o reajuste em carnes consistiu na
principal contribuicdo para alta do indicador,
enquanto gasolina e gas de botijdo pressionaram
os precos monitorados no periodo. Além disso, a
maior mobilidade possibilitou recuperacao parcial
de alguns precos de servicos, como passagem aérea
e pacote turistico. No ano, o avanco dos precos
foi especialmente condicionado pela evolucdo
desfavoravel em alimentacao no domicilio, mitigada
por baixos reajustes em monitorados e em servicos.
Em doze meses até janeiro de 2021, o IPCA da Regido
Metropolitana de Curitiba (RMC) seguiu pressionado
por alimentacdo no domicilio.

No quarto trimestre de 2020, o Parana apresentou
ritmo expressivo de recuperacdo. O aumento dos
casos da Covid-19 em janeiro e inicio de fevereiro
traz maior grau de incerteza quanto a continuidade
do crescimento do consumo, ja impactado pelo fim
do pagamento do AE. Nesse sentido, a expectativa é
de ritmo mais moderado da atividade no curto prazo,
condicionado aos efeitos positivos da renda agricola.



Tabela 5.2.1 - PIB
%

I Tri/ll Tri 2020  Acumul. no ano

Discriminagéo Brasil RS Brasil RS
Agropecuaria -0,5 39,8 24 -311
InduUstria 14,8 19,7 -5,1 -8,8
Ind. de transformacéao 23,7 20,0 -7,4 -8,2
Servigos 6,3 4,2 -5,3 -5,3
Comércio 15,9 6,9 -5,0 -6,5
PIB a pregos de mercado 7,7 12,9 -5,0 -8,6

Fontes: DEE/Seplag e IBGE

Grafico 5.2.1 — indice de Atividade Econdmica do
Banco Central — Rio Grande do Sul
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Grafico 5.2.2 — Comércio, servigos e industria — RS
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Fonte: IBGE

5.2 Rio Grande do Sul

Os efeitos da estiagem e da pandemia, que causaram
impactos severos na economia gadcha no segundo
trimestre de 2020, foram parcialmente revertidos
no terceiro trimestre, tanto pela menor apropriacao
das colheitas de verdo, concentradas nos primeiros
meses do ano, quanto pela reducdo das restricoes
de mobilidade e funcionamento de atividades
nao essenciais. Repercutindo a base favoravel de
comparacao, o PIB do Rio Grande do Sul apresentou
taxa de crescimento superior 3 média para o pais
no terceiro trimestre. A despeito disso, no ano, o
estado registrou queda mais intensa, decorrente, em
especial, da quebra da safra gatcha de graos.

No quarto trimestre, a atividade econdémica -
medida pelo IBCR-RS - arrefeceu o ritmo de
crescimento, e o avanco foi condicionado pelos
desempenhos da industria e dos servicos ndo
financeiros, especialmente prestados as familias.
No ano, o desempenho do IBCR-RS foi o menor
dentre as UFs pesquisadas. Além da crise sanitaria,
o estado, cujo crescimento em 2019 ja fora inferior
ao dos demais estados do Sul, sofreu com a estiagem
e o baixo dinamismo do mercado de trabalho e da
construcao.

Sob a 6tica da demanda, as vendas ao varejo ampliado
subiram modestamente no quarto trimestre,
destacando os desempenhos em tecidos, vestuario e
calcados, e outros artigos de uso pessoal e doméstico.
O comércio situa-se em patamar ainda inferior ao do
periodo pré-crise’®, sobretudo pelas menores vendas
automotivas. Esse segmento consistiu no principal
condicionante do recuo do setor em 2020.

Nos servicos ndo financeiros, os avancos dos
dois ultimos trimestres foram insuficientes para
compensar o forte recuo nos dois primeiros e, no
ano, o setor recuou significativamente, com queda
em todos os segmentos, especialmente servicos as
familias.

O emprego reagiu no uGltimo trimestre de 2020, com
a criacdo de vagas, principalmente nas industrias
alimenticia e calcadista, e no varejo, sendo que
nos dois Gltimos segmentos houve recuperacao
de parte das vagas eliminadas nos dois trimestres
anteriores. Considerando dados dessazonalizados,
o nivel de emprego formal aumentou 1,9% no

15/ Para fins de comparacdo, o primeiro bimestre de 2020 foi definido como o intervalo pré-pandemia da Covid-19.
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Tabela 5.2.2 — Evolugdo do emprego formal — Rio Grande

do Sul
Novos postos de trabalho

Discriminagéo 2019 2020"
IVTri  Ano IVTri  Ano

Total 1,9 288 56,7 -14,5
Industria de transformagéao -10,5 -1,7 1,7 4,7
Comeércio 13,3 8,2 255 29
Servigos 15 26,2 16,4 -12,5
Construgao civil -2,7 -4,0 1,4 0,3
Agropecuaria 0,5 -0,3 0,7 -1,7
Servigos ind. de utilidade publica 0,1 -0,1 0,3 0,1
Outros? 03 04 07 -24

Fonte: Ministério da Economia

1/ Dados do Novo Caged sem ajuste para 2020.

2/ Inclui extrativa mineral, administragao publica e outros.

Tabela 5.2.3 — Produgao industrial — Rio Grande do Sul

Geral e atividades selecionadas

Variagdo % no periodo

Setores Pesos! 2019 2020
set? Dez? 12 meses
Industria geral 100,0 -0,2 10,1 -5,4
Produtos alimenticios 16,4 0,6 -6,1 -0,5
Veiculos, reboques e carrocerias 13,8 -11,0 6,2 -21,9
Maquinas e equipamentos 12,0 2,7 26,9 -0,5
Outros produtos quimicos 10,3 35 114 -4,4
Artef. couro e calgados 8,9 -35,1 4,2 -21,9

Fonte: IBGE

1/ Ponderacao de atividades no VTI, conforme a PIA 2010/IBGE.
2/ Variagdo relativa aos trimestres encerrados nos periodos t e t-3. Dados

dessazonalizados.
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periodo, em relacdo ao trimestre anterior. No ano,
houve destruicdo de postos de trabalho. A reacao
observada a partir do retorno parcial da atividade foi
insuficiente para compensar os desligamentos, com
os piores resultados nos setores mais diretamente
afetados pelo distanciamento social — alojamento
e alimentacdo e transporte coletivo de passageiros
—, além da industria calcadista, que fechou 13 mil
postos de trabalho em 2020. Adicionalmente, ndo
se observou reacdo consistente na construcdo civil.
O nivel de emprego com carteira assinada recuou 2%
no ano frente a 2019, consistindo no segundo pior
desempenho entre os estados.

A producdo industrial no ultimo trimestre foi
favorecida por resultados positivos em doze dos
catorze segmentos, principalmente metalurgia,
fumo, produtos de metal e maquinas e equipamentos.
Com esse impulso, a atividade recuperou o nivel pré-
crise, contudo manteve-se aquém do ano anterior,
com quedas de grande magnitude nos ramos
mais impactados pela pandemia — producao de
veiculos e de cal¢ados. Note-se que essas industrias
apresentaram forte retracdo, tanto nas vendas
internas quanto nas exportacoes.

Além do recuo nos embarques desses segmentos,
a menor atividade global levou a reducédo das
vendas externas do estado. Com excecdo de
carnes, houve queda no valor dos embarques dos
principais produtos da pauta. As importagoes, cujo
maior parceiro é a Argentina, também decresceram
significativamente, contribuindo para o superavit
do comércio externo, embora inferior ao resultado

de 2019.

O saldo das operagoes de crédito totalizou R$289
bilhoes em dezembro de 2020, repercutindo
maior crescimento no segmento empresarial (PJ),
relativamente ao crédito para as familias (PF), ao
longo de todo ano. As operacdes contratadas PJ
destacaram o desconto de titulos, no segmento
com recursos livres, e outros créditos direcionados,
rubrica que inclui as linhas do Pronampe e do PEAC/
FGI, voltadas principalmente a empresas de micro,
pequeno e médio porte. Nas contratacdes com
PF, além da predominancia dos financiamentos
imobiliarios, destacaram-se os financiamentos rurais
(contratados pela pessoa fisica, mas destinados a
atividade) e o empréstimo consignado, modalidade
com taxas de juros mais baixas e que tem tomado
espaco de operacdes mais onerosas, como o cheque
especial.



Tabela 5.2.4 — Produgéao agricola — Rio Grande do Sul
Itens selecionados
Em mil toneladas

Discriminag&o Pesos"  Producao? Variagéo %
2021 2020/2019 2021/2021
Gréos 78,1 35219 -24,4 34,5
Soja 50,5 19 421 -38,9 71,9
Arroz 14,7 7 620 8,3 -1,9
Milho 7,6 4 586 -26,7 9,0
Trigo 3,7 2640 -8,0 25,5
Feijao 0,6 90 -11,7 10,9
Outras lavouras
Fumo 8,1 343 -22,7 19,0
Mandioca 2,2 839 -10,9 59
Uva 2,1 875 10,3 19,0
Batata-inglesa 1,8 487 -19,5 33,6
Tomate 0,5 94 -13,7 4,7

Fonte: IBGE

1/ Por valor da produgdo — PAM 2019.
2/ Estimativa segundo o LSPA de janeiro de 2021.

Tabela 5.2.5 — IPCA - RMPA
Variagdo % no periodo
Pesos“ 2019 2020

Discriminagéo

Ano WMTri IVTri Ano
IPCA 100,00 4,08 1,39 3,31 4,22
Livres 72,58 3,79 0,82 3,34 4,99
Alimentagao no domicilio 15,21 6,54 264 928 17,48
Bens industrializados 22,94 2,29 0,92 231 2,96
Servigos 34,44 3,36 0,00 1,54 1,45
Administrados 27,42 4,93 291 3,23 2,30
Fonte: IBGE
1/ Referentes a dezembro de 2020.
Grafico 5.2.4 - IPCA - RMPA
Variagéo % em 12 meses
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Fontes: IBGE e BCB

16/ Essas informacgdes ainda ndo sdo observadas no LSPA do IBGE.

A estiagem prolongada em 2020 reduziu a oferta
galchade graos, especialmente soja e milho. Alavoura
de arroz, cultivada em sistema irrigado, mitigou o
desempenho da agricultura. Para 2021, as condicoes
climaticas ndo se alteraram significativamente e
o deficit hidrico no solo atrasou a semeadura das
culturas de verao, especialmente soja e milho 12
safra. De acordo com levantamento da Companhia
Nacional de Abastecimento (Conab), a estiagem
comprometeu o desenvolvimento das lavouras ndo
irrigadas e as perdas estimadas para o milho sao
significativas.’® O volume de precipitacdes em janeiro
favoreceu lavouras cujo plantio ocorreu mais tarde,
especialmente soja.

O IPCA da Regido Metropolitana de Porto Alegre
(RMPA) acelerou no quarto trimestre de 2020,
quando comparado ao imediatamente anterior.
Esta aceleracdo repercutiu aumentos dos precos
livres, em grande parte, carnes, tubérculos, raizes
e legumes, e dos precos monitorados, sobretudo
em energia elétrica residencial e gasolina. No
inicio de 2021, mesmo com a desaceleracdo dos
precos, permanecem as pressoes em alimentacdo
no domicilio e bens industriais. Em doze meses até
janeiro de 2021, o IPCA da RMPA aumentou 4,30%,
com destaque para alimentacdo no domicilio, 17,86%.

A evolucdo da economia do estado, no curto prazo,
segue com alto nivel de incerteza, decorrente da
pouca previsibilidade associada a evolucdo da
pandemia. No entanto, os resultados dos préximos
meses serao favorecidos pelo bom desenvolvimento
da producao de soja.
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Inferéncias nacionais a partir dos

indi res reqgionais

A evolucdo recente dos indicadores de atividade
corrobora o cenario de continuidade darecuperacao
da economia brasileira, apés os fortes impactos da
pandemia da Covid-19. Informacodes referentes ao
Gltimo trimestre evidenciam expansdo, apesar da
reducdo parcial dos programas governamentais de
recomposicdo de renda. O comportamento foi mais
homogéneo entre setores e regides, com destaque
para os servicos, em linha com a melhora dos dados
de mobilidade que, entretanto, ainda ndo refletem
os efeitos do recrudescimento de casos, em especial
no Norte. Nesse sentido, a pouca previsibilidade
associada a evolucdo da pandemia e ao necessario
ajuste dos gastos publicos a partir de 2021 aumenta
aincerteza sobre o ritmo da retomada.

Tabela 6.1 — indice de Atividade Banco Central — IBC As economias regionais, apds forte expansao
Brasil e regides” no terceiro trimestre, mantiveram quadro de
% crescimento generalizado, mais intenso no Sudeste,
Discriminagao 2019 2020 onde sobressairam os setores comércio e servicos
Dez Mar  Jun  Set Dez mercantis e no Sul, com destaque paraaindustria de
Brasil 04 15 102 85 32 transformagdo. O indice de Atividade Econémica do
Norte 09 40 49 77 07 Banco Central -Brasil (IBC-Br) subiu 3,2% no periodo.
Nordeste 0,2 -0,3 -5,6 4,5 1,8
Centro-Oeste 09 06 28 13 21 Aatividade no Norte, apesar do menor crescimento no
Sudeste 10 07 68 65 26 trimestre, apresentou o melhor desempenho no ano,
sul 1,0 -08 61 69 25 especialmente estimulado pelo comércio, decorrente,
1/ Variag&o do trimestre em relagéo ao anterior; séries com ajuste sazonal. em grande parte, dO aumento da renda das Familias'
O resultado nacional néo representa necessariamente a média dos resultados O setor industrial a presentou comportamento
regionals. distinto entre os ramos, com modesta elevacdo na

extrativa, enquanto a transformacao foi bastante
afetada pela crise sanitdria, contribuindo para os
resultados opostos nas duas principais economias
da regido (Amazonas e Para).

Dentre os setores, os desempenhos regionais no
quarto trimestre foram mais significativos nos
servicos, favorecidos pela maior mobilidade, e
na industria, em movimento de recomposicdo de
estoques. O comércio varejista restrito registrou
relativaacomodacao, apods forte expansdo no terceiro
trimestre, em linha com o esperado arrefecimento dos
efeitos dos beneficios emergenciais (especialmente
AE e antecipacdododécimoterceiro paraaposentados
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Tabela 6.2 — indice de volume de vendas

Brasil e regi()es”

Variagao percentual

Discriminagdo 2019 2020
Dez Mar Jun Set Dez
Comércio varejista
Brasil 16 -13 -85 155 -02
Norte 26 -39 91 295 -1.8
Nordeste 27 -51 -144 286 02
Centro-Oeste 07 -03 -70 109 -0,1
Sudeste 1,8 1,0 -10,7 152 04
Sul 1,8 28 -20 72 03
Comércio ampliado
Brasil 21 -3,0 -149 234 28
Norte 34 -40 -118 36,1 -08
Nordeste 21 6,2 -17,6 341 1,3
Centro-Oeste 0,6 -3,8 -85 157 2,5
Sudeste 1,7 -1,9 170 244 28
Sul 1,5 53 60 142 10
Fontes: IBGE e BCB
1/ Variagao do trimestre em relagéo ao anterior; séries com ajuste sazonal.
Tabela 6.3 — Volume de servigos
Brasil e regides"
%
Discriminagao 2019 2020
Dez Mar Jun Set Dez
Brasil 0,8 -29 -154 9,0 58
Norte 0,8 -0,9 -10,0 9,3 4,3
Nordeste -2,3 -3,0 -20,7 9,0 11,0
Centro-Oeste -1,4 -1,3 -8,9 4.5 0,6
Sudeste 1,8 29 -153 8,6 6,0
Sul -0,1 -25 -16,0 9,4 5,6
Fontes: IBGE e BCB
1/ Variagao do trimestre em relagéo ao anterior; séries com ajuste sazonal.
Tabela 6.4 — Geragao de postos de trabalho"
Mil
Discriminagéo 2019 2020
Dez Mar Jun Set Dez
Brasil -137,2 25,5 -1204,2 667,3 742,8
Norte -5,4 4,2 -30,7 56,2 31,3
Nordeste 6,8 -649 -1784 17011 142,6
Centro-Oeste -40,6 215 -55,6 51,0 37,4
Sudeste -88,6 -12,8 -659,7 267,0 365,9
Sul -9,5 77,4 -279,8 1231 165,7
Fonte: Caged

1/ Refere-se ao trimestre encerrado no més indicado.

e pensionistas). Tal cenério ocorreu em linha com o
sinalizado no ultimo Boletim Regional, com base
nas informacoes de mobilidade e de transacdes
comerciais efetuadas com cartdo de débito.

O comércio registrou acomodacdo no ultimo
trimestre de 2020 em todas as regides, especialmente
no conceito restrito. As vendas nesse segmento
recuaram no Norte e ficaram relativamente estaveis
nas demais regides. O comércio ampliado expandiu,
sobretudo pelas vendas de veiculos, favorecidas pelas
condicoes de crédito. No Norte, apesar das variacoes
no ultimo trimestre, as vendas do comércio restrito e
ampliado registraram as maiores expansoes regionais
no ano, repercutindo os efeitos da recuperacao
da economia, impulsionada pelos programas
governamentais de complementacdo de renda. Em
sentido contrario, os resultados do Nordeste ficaram
abaixo do desempenho das demais regides, com
retracdo das vendas nos dois conceitos, em cendrio
de desemprego elevado.

O volume de servicos nao financeiros, auxiliado pela
maior mobilidade no ultimo trimestre, registrou
expansao generalizada e superior aos resultados
da industria e do comércio. O Nordeste apresentou
o melhor desempenho no periodo, com aumento
mais expressivo dos servicos as familias, que se
encontrava bastante deprimido. No ano, contudo,
houve recuo em todas as regides e, similar ao
ocorrido no comércio, sobressaiu positivamente,
o Norte, e negativamente, o Nordeste. Esse setor
deve ser influenciado no inicio de 2021 pela piora
da mobilidade e pelo recrudescimento da Covid-19,
especialmente no Norte. "7

Os dados do mercado de trabalho formal evidenciam
continuidade da recuperacdo do emprego no quarto
trimestre do ano. A criacdo de postos ocorreu em
todas as regides, com destaque para o Sudeste,
que, apesar do resultado, foi a Unica regido com
eliminacdo de postos de trabalho no ano (39,7 mil).
Por atividade, as contratacdes da construcao civil,
nessa base de analise (118,4 mil no pais), foram
positivas em todas as regidoes. Em sentido oposto,
houve demissodes liquidas, em todas as regides, nos
segmentos de alojamento e alimentacdo (227,7 mil)
e educacao (71 mil).

A taxa de desocupacdo’®, dados disponiveis até o
terceiro trimestre, aumentou em todas as regioes,

17/ Ver boxe: “Comparacao de indicadores de atividade econémica de alta frequéncia do Amazonas”, neste Boletim Regional.
18/ Segundo dados da PNAD Continua Trimestral.
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Tabela 6.5 — Taxa de desocupagao
%

Discrimina(;éo” 2019 2020

WTri IVTri I Tri W Tri [ Tri

Brasil 11,8 11,0 122 13,3 14,6
Norte 11,7 106 119 11,8 131
Nordeste 14,4 136 156 16,1 17,9
Centro-Oeste 10,1 93 10,6 125 127
Sudeste 11,9 114 124 139 154
Sul 81 68 75 89 94

Fonte: IBGE

1/ Taxa trimestral.

Tabela 6.6 — Operagoes de crédito do SFN"

Dezembro de 2020
Var %
Discriminagdo Operacdes de crédito
Trimestre 12 meses
PJ PF Total PJ PF Total
Brasil 5,0 57 54 22,6 1,3 16,1
Norte 9,1 6,1 7.1 26,7 13,9 17,8
Nordeste 7.1 57 6,1 17,2 9,8 12,1
Centro-Oeste 3,8 5,8 5,1 23,3 13,9 17,2
Sudeste 4,2 5,6 4,9 20,6 10,7 15,5
Sul 6,6 6,1 6,3 30,8 11,6 19,2

1/ Operagdes com saldo superior a R$1 mil.

Tabela 6.7 — Estimativa da produgao anual de gréos"
Brasil e regides

Em milhdes de toneladas

Discriminac&o Peso?  Produgao” Variagéo %
2020 2021 2021/2020
Brasil 100,0 2541 262,2 3,2
Norte 4,2 11,0 10,8 -2,1
Nordeste 10,0 22,6 22,7 0,4
Centro-Oeste 43,0 121,7 120,5 -1,1
Sudeste 10,7 25,7 25,6 -0,7
Sul 32,2 73,0 82,8 13,3
Fonte: IBGE

1/ Cereais, leguminosas e oleaginosas.

2/ Participag&o no valor da produgao nacional de cereais, leguminosas e
oleaginosas — PAM 2019.

3/ Estimativa segundo o LSPA de janeiro de 2021.

comparativamente ao mesmo periodo de 2019.
Esse resultado sinaliza que o ajuste do mercado de
trabalho continua e possui defasagem em relacdo
a atividade econO6mica. Regionalmente, observa-
se impacto mais pronunciado do desemprego no
Nordeste e Sudeste.

O mercado de crédito manteve, no quarto trimestre,
oritmo de expansao do trimestre anterior com maior
crescimento dos empréstimos as familias. Esses
empréstimos, impulsionados pela recuperacao das
operacdes de cartdo de crédito a vista, cresceram
em linha com a retomada da atividade econémica
O financiamento as empresas nesse periodo foi
marcado pela continuidade da forte demanda nas
linhas de crédito emergencial criadas para garantir
funcionamento das empresas durante a pandemia,
principalmente as de micro, pequeno e médio porte,
em especial as operacoes de Pronampe e PEAC/FGI™.
Regionalmente, o aumento do crédito as empresas
foi mais significativo no Norte e no Nordeste,
impulsionados por contratacoes das empresas de
comércio e industrias de transformacao no Norte, e
de comércio e de outros servicos no Nordeste.

No ano, o crescimento do saldo foi mais intenso para
PJ em todas as regides, com destaque para o Sul e
Norte, enquanto os empréstimos para PF expandiram
com maior intensidade no Norte e Centro-Oeste.
Merece destaque a tendéncia de reducdo da
inadimpléncia em todas as regioes ao longo do ano.

OIBGE estima expansaode 3,2% na producao brasileira
de cereais, leguminosas e oleaginosas em 2021.
Arroz, milho e soja representam 93,4% da estimativa
e suas colheitas devem variar, respectivamente,
-0,6%, 0,4% e 7,2%. O Sul (+9,7 milhoes de toneladas)
e o Nordeste (+0,1 milhdo de toneladas) devem
aumentar a producdo. Ressalte-se que as condicoes
climaticas de La NiAa impactaram a produtividade
das lavouras, afetadas, também, pela ocorréncia
de temperaturas inferiores a média climatoldgica
e menor luminosidade. Contudo, melhoraram
as condicoes dos reservatérios, fundamentais a
irrigacdo. Destaque para a expectativa de aumento
de area e producao de feijdo 22 safra, favorecido pelo
patamar de precos. Relativamente ao algodao, apos
producdo recorde nos ultimos trés anos, a diminuicao
na demanda internacional, decorrente da pandemia

19/ Programa Nacional de Apoio as Microempresas e Empresas de Pequeno Porte (Pronampe): crédito emergencial para microempresas
e empresas de pequeno porte para investimentos e capital de giro, por meio da disponibilizacdo de garantias do Fundo de Garantia
de Operacoes (FGO); Programa Emergencial de Acesso ao Crédito no dmbito do Fundo Garantidor para Investimentos (PEAC/FGI):
destinado a pequenas e médias empresas (PME), por meio da concessao de garantias pela Unido para agentes financeiros.
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Tabela 6.8 — Producao fisica da industria

Brasil e regides”
%

Discriminaggo Peso? 2019 2020

Dez Mar  Jun Set Dez

Brasil 100,0 1,0 25 175 223 51
Norte 59 01 46 -191 325 21
Nordeste 95 48 -0,4 -24,7 302 63
Centro-Oeste 3,5 34 -4,0 09 -04 -38
Sudeste 62,7 -0,5 -1,3 -16,5 20,8 3,9
Sul 185 -2,1 1,7 192 26,2 10,6

Fontes: IBGE e BCB
1/ Variagao do trimestre em relagéo ao anterior; séries com ajuste sazonal.
2/ Participagao no Valor da Transformagao Industrial (VTI), segundo a PIA 2010.

Tabela 6.9 — Balanga comercial regional — FOB
Janeiro-Dezembro
USS$ bilhces

Regiédo Exportagdes Importagbes Saldo

2019 2020 2019 2020 2019 2020

Total 2254 2098 177,3 1589 480 509
Norte 214 247 127 120 88 127
Nordeste 16,9 16,1 202 144 3,3 1,7
Centro-Oeste 29,7 32,4 9,1 8,4 20,7 24,0
Sudeste 1114 96,9 958 90,2 15,6 6,7
Sul 440 386 39,5 339 44 47
Outros” 1,9 1,0 0,1 0,0 1,8 1,0

Fonte: Ministério da Economia

1/ Referem-se a operacdes néo classificadas regionalmente.

da Covid-19, associada ao atraso na semeadura da
safra de verdo, influenciou a decisao de plantio dos
agricultores. Dentre outras lavouras com impactos
importantes nos precos ao consumidor, sobressaem
as maiores producdes de banana (+3,2%), laranja
(+0,8%) e tomate (1,2%), e as menores de café e
mandioca (-0,8%).

A producao industrial manteve recuperacdo no
quarto trimestre, com excecdo do Centro-Oeste.
No trimestre, o setor enfrentou dificuldades de
insumos e matérias-primas, decorrente do aumento
rapido e intenso da demanda em alguns segmentos
concomitante a reducdo provisoéria na oferta,
que afetou o nivel de estoques. O movimento
de normalizacdo do fornecimento de insumos e
de recomposicdo dos estoques deve continuar
ocorrendo nos proximos meses. Assinale-se o maior
crescimento no Sul, principalmente em atividades
anteriormente mais impactadas pela crise sanitaria
- calcados, vestuario e automaoveis. No curto prazo,
apesar daincerteza sobre a evolucdo da economia, a
producdo industrial tende a apresentar desempenho
superior aos indicadores de demanda, em movimento
de recomposicdo de estoques, que se encontram
em patamar baixo tanto na atividade fabril quanto
varejista.

A balanca comercial registrou elevacdo do superavit
em 2020, em decorréncia de menor reducdo das
exportacdes relativamente as importagdes. Todas
as regioes apresentaram melhoria nos resultados,
com excecdo do Sudeste, cujas vendas de produtos
industrializados vém apresentando queda acentuada.
O desempenho das exportacdes de commodities
agropecuarias (decorrente de gquantum e precos) e
minerais (pregos) explica os bons nimeros do Centro-
Oeste e do Norte, Unicas regides com crescimento
das exportacdes.?® Ressalte-se, ainda, a reversao
do saldo comercial do Nordeste, para superavit
de USS$1,7 bilhdo, repercutindo, principalmente, a
retracdo das importacoes (28,6%), a maior dentre as
regioes. Dados para janeiro, mostram a continuidade
do aumento do saldo no Norte, favorecido pelos
precos recordes das commodities metalicas, e da
possibilidade de aumento de sua producdo na regido.

A inflacdo, medida pela variacdo do IPCA, situou-se
acima do esperado no quarto trimestre, com pressoes
decorrentes da continuidade da alta dos precos dos
alimentos, consequéncia da depreciacao persistente
do Real e da mudanca de habitos de consumo. Os

20/ Ver boxe “Dinamica das exportagdes regionais em 2020" neste Boletim Regional.
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Tabela 6.10 - IPCA

%

Discriminagéo Peso 2019 2020
Ano MTri IVTri 12 meses
IPCA
Brasil 100,0 4,31 1,24 3,13 4,52
Norte 4,7 5,35 1,73 3,28 4,79
Nordeste 15,9 4,12 1,35 2,90 5,08
Centro-Oeste 79 4,20 1,86 3,07 4,36
Sudeste 554 4,35 1,02 3,14 4,46
Sul 16,2 4,02 1,35 3,31 4,09
Livres
Brasil 3,88 0,93 3,28 5,19
Norte 5,05 1,29 3,73 6,25
Nordeste 3,45 1,02 2,89 5,70
Centro-Oeste 4,26 1,29 3,20 4,64
Sudeste 3,88 0,79 3,36 5,09
Sul 3,68 0,97 3,32 4,92
Monitorados
Brasil 5,53 2,15 2,69 2,63
Norte 6,35 3,00 2,02 0,83
Nordeste 6,24 2,33 2,92 3,35
Centro-Oeste 4,03 3,45 2,70 3,60
Sudeste 5,64 1,68 2,49 2,65
Sul 5,04 2,44 3,28 1,81

Fontes: IBGE e BCB

precos de servicos também aumentaram em todas
as regioes no periodo, em boa medida refletindo o
aumento sazonal em passagens aéreas e a diminuicdo
parcial de descontos aplicados sobre os precos de
educacdo. Regionalmente, a inflagdo em 2020 foi
mais elevada no Nordeste, com algum efeito do
peso dos alimentos e a maior elevacdo dos precos
de monitorados. Informacdes do IPCA de janeiro
mostram precos ainda pressionados, principalmente
em alimentacdo e bens industriais.

Em sintese, os principais indicadores confirmam
a continuidade da recuperacao da atividade no
quarto trimestre de 2020. No ano, os impactos
da pandemia determinaram o comportamento da
economia ao longo dos trimestres e foram mitigados
pelos programas governamentais de sustentacdo do
emprego e renda, que permitiram reacdo mais rapida
de alguns segmentos, inclusive o de bens duraveis.
Prospectivamente, a pouca previsibilidade associada
a evolucdo da pandemia e ao necessario ajuste dos
gastos publicos a partirde 2021 aumenta aincerteza
sobre o ritmo da retomada. Informacoes setoriais
do inicio de 2021 confirmam maior acomodacao da
atividade, refletida nos indicadores de mobilidade
e nas vendas com cartdo de débito, principalmente
no Norte.
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Evolucdo do indice de Atividade Econémica Regional em 2020

A atividade econémica em 2020, similar ao ocorrido em outras economias, foi condicionada pelos efeitos
da pandemia da Covid-19, com resultados heterogéneos sobre os setores. Os programas governamentais
de recomposicao de renda favoreceram o setor de bens, enquanto as atividades de servicos, sobretudo
as mais diretamente afetadas pelo distanciamento social, enfrentaram maior reducdo da demanda, com
desempenho relativamente mais positivo apenas no Gltimo trimestre do ano. Essa desigualdade setorial,
aliada as especificidades das estruturas produtivas e do alcance das medidas governamentais, determinou
os distintos resultados regionais.

Tabela 1 - indice de Atividade Econdmica Regional No primeiro bimestre, as economias mantiveram
Variaggo % anual trajetodria de recuperacao gradual da atividade, que
Discriminagao Peso! 2019 2020 caracterizara o desempenho dos anos anteriores.

No entanto, a partir de marco, observou-se

Norte b 38 i desaceleracdo econdmica, com restricdo da oferta
1,4 , -2, . — .
Amazonag i 28 de bens e servicos pela paralisacdo parcial das
Para 2,3 1,6 1,7 o g
atividades e mudanca de comportamento dos
Nordeste 14,3 0,7 -2,1 a4 . pet q n
A g » % agentes, com rapida e significativa retracdo da
eara i B =Z, o .
demanda. O segundo trimestre marcou o pior
Pernambuco 2,7 1,2 0,0 . Y
. momento da crise. Houve aumento das incertezas
Bahia 4,1 0,0 -3,2 A i P X )
Conti-Ocstl 09 28 02 ? dlssemlnaga'o.da Covid-19 pelo pais, que Eevou
s 28 25 A1 a menor mobilidade e consequente reducao da
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Nesse contexto, o retorno da demanda mais
rapido do que oinicialmente esperado e a redugdo
provisoria na oferta de alguns segmentos pressionaram os precos de diversos bens. No mesmo periodo as
sondagens com empresarios industriais comecaram a apontar falta de insumos e matérias-primas como
fatores limitativos da producdo em alguns segmentos. No quarto trimestre, as regides apresentaram
trajetoéria de recuperacdo mais gradual, refletindo, além da base de comparacdo mais elevada, os efeitos
dareducdo das medidas governamentais, entre elas o valor do auxilio emergencial (AE), e, possivelmente,
o aumento da incerteza quanto a evolu¢do da pandemia.

1/ Contas Regionais 2018 (IBGE).

1/ Para desempregados, trabalhadores informais e de baixa renda, microempreendedores individuais, autbnomos e contribuintes
individuais do Instituto Nacional do Seguro Social (INSS) foi criado o Auxilio Emergencial (AE), que beneficiou 67,9 milhdes de
pessoas e disponibilizou R$288,7 bilhdes (até 21.12.2020). Para atendimento as empresas, foram instituidos o Programa Nacional
de Apoio as Microempresas e Empresas de Pequeno Porte (Pronampe), o Programa Emergencial de Manuteng¢do do Emprego e da
Renda (PEMER), o Programa Emergencial de Acesso a Crédito (PEAC) e o Programa Emergencial de Suporte do Emprego (PESE).



Mapas — Variagao no trimestre em relagao ao trimestre anterior
(Dados dessazonalizados)
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Ainda que o processo econdmico descrito tenha caracterizado todas as regioes, os resultados de 2020 dos
indices de Atividade Economica Regional (IBCR) divergiram — Norte e Centro-Oeste registraram desempenho
positivo e as demais regides, contracdo da atividade.

A economia do Norte foi especialmente estimulada pelo desempenho do comércio — cujos resultados foram
superiores aos das demais regides —, decorrente em parte do aumento da renda das familias, favorecido
pela concessao do AE, que atingiu 57% dos domicilios da regido em novembro de acordo com a Pesquisa
Nacional por Amostra de Domicilios — COVID19 (PNAD COVID19) do Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica (IBGE). Adicionalmente, a agricultura, com alta de 5,2% na producdo de grdos, e a construcao
civil, que totalizou geracdo de 9,3 mil vagas de emprego formal, impulsionaram o resultado. A indastria
apresentou comportamento distinto entre os ramos: a extrativa assinalou modesta expansao, enquanto a
transformacao foi bastante afetada pela crise sanitaria.

O desempenho da atividade no Centro-Oeste repercutiu a combinacdo de sua estrutura produtiva? com a
safra recorde de graos e as cotacoes das commodities, em especial de soja e carnes, que impulsionaram as

2/ Asatividades relacionadas com o setor primario e com o beneficiamento e distribuicdo desses produtos possuem pesos significativos
na estrutura produtiva. Essas atividades, por sua essencialidade, ndo sofreram restricdo ao funcionamento e explicam, em parte,
aretracdo relativamente pequena ocorrida no segundo trimestre.
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vendas externas. A producao agricola registrou elevacdo nas colheitas dos trés principais graos (soja, milho
e algodao) e houve crescimento na fabricacdo de alimentos, ramo com participacdo superiora 50% no VTl da
regiao. O crescimento do IBCR-CO também foi favorecido pelas altas no varejo e nos servicos de transporte.

No Sudeste, a estrutura produtiva diversificada permitiu que as atividades mais impactadas pela crise
tivessem seus resultados compensados, em parte, pela evolucdo favordvel de outras. No setor de servicos,
o segmento de atendimento as familias permaneceu deprimido; no entanto, os servicos financeiros,
fortemente concentrados na regido, tiveram alta significativa, refletindo a maior demanda das empresas
por recursos, face a reducao dos fluxos de caixa, e o acesso as linhas especialmente criadas para combate
aos efeitos econdmicos da pandemia. Na industria, a menor producdo de veiculos contrap6s-se a ampliacdo
em alimentos, produtos quimicos, farmoquimicos e de limpeza e higiene pessoal. A construcao civil,
embora tenha recuado no ano, apresentou crescimento no quarto trimestre, em relacdo ao anterior (dados
dessazonalizados). A reducdo do estoque de imoéveis e a geracao liquida de 45,6 mil empregos formais em
2020 sugere a continuidade do processo de recuperacao da atividade na regiao.

O menor ritmo da atividade no Nordeste, apesar do desempenho agricola, decorreu sobretudo das
adversidades dos servicos de maior interacdo entre as pessoas, que tém maior peso na regido3. Essas
adversidades impactaram o mercado de trabalho, com efeitos sobre o comércio, cujo volume acumulou
queda - no conceito restrito (exclusive comércio automotivo e de material de construcdo), a regiao foi a
Unica a reduzir as vendas em 2020. Como fator de mitigacdo, o Nordeste foi beneficiado pela concessao do
AE, que atingiu 55,3% dos domicilios da regido em novembro de acordo com a PNAD COVID19.

A producéao de graos do Sul recuou em 2020, pelas quebras das safras de verdo no Rio Grande do Sul (soja e
milho), ndo contribuindo para atenuar os efeitos da pandemia, a exemplo do ocorrido nas demais regioes.
No indicador geral, industria e comércio recuaram, porém com resultados dispares entre os segmentos. A
producao industrial registrou recuo em veiculos, vestudrio e cal¢cados, e destacou, positivamente, a industria
de alimentos, maquinas, aparelhos e materiais elétricos, produtos de metal, refino de petréleo e celulose.
No comércio, o padrao observado foi similar ao das demais regides, com destaque para a alta nas vendas
de produtos alimenticios. A construcao civil, condicionada pelos resultados de Santa Catarina e Parand, com
reducdo do estoque de imoéveis residenciais, apresentou crescimento no ano.

Grafico 1 - IBCR
Var. % em 12 meses

4 -

,P‘-\"’\\
2 P4 S
o~ A \
S ¥ \
\ P \\/\-\ N
\_.”° Se
0 - —
\
\
N
-2 T~ =
4

Mar Jun Set Dez Mar Jun Set Dez Mar Jun Set Dez
2018 2019 2020

N — — =NE e ee=eCO SE S

3/ Os servicos sociais (comércio, transporte, armazenagem e correio, alojamento e alimentacdo, atividades imobiliarias, atividades
administrativas e servicos complementares, educacdo, salide e servicos sociais, artes, cultura, esportes e recreacdo, outras atividades
de servicos e servicos domésticos) representam 70% do total de ocupados ndo agropecuarios na regido ante 64% nas demais
regioes.
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Covid-19, politicas de combate a crise e a recuperacao desigual
do emprego formal

O indice de emprego formal, calculado dessazonalizado pelo Banco Central a partir de dados do Ministério
da Economia, retornou em dezembro de 2020 ao nivel observado no periodo pré-pandemia (média de janeiro
e fevereiro). Regionalmente, a maior expansao ocorreu no Norte, 2,7%, onde o crescimento foi disseminado
em todas as unidades da federacdo. Em sentido contrario, no Sudeste a queda alcancou 0,8% (Rio de
Janeiro -3,9%). Considerando a atipicidade do ano por conta da pandemia, este boxe investiga a variedade
de comportamento do emprego formal nas microrregioes brasileiras'. Dentre os fatores associados a tais
diferencas estdo os relacionados a pandemia ou a estrutura produtiva local e as politicas publicas.

Figura 1 — indice de Emprego Formal
Jan-Fev/2020 a Dez/2020 (%)

<-10
-10a-5
-5a-3
-3a-2
-2 a-1
-1ai
1a2
2a3
3ab
5a10
10 a 20
> 20

Bl | |

BRRL

Fonte: Ministério da Economia/Novo Caged

No que diz respeito a Covid-19, a crise sanitdria teve intensidade e duracdo prépria em cada regido, com
impactos na restricdo de circulacdo de pessoas e/ou na adocdo de medidas de suspensao de atividades
econdmicas. Nesse ambiente, as politicas publicas adotadas — sobretudo os programas de transferéncia de
renda e os de acesso a crédito?, com énfase no Auxilio Emergencial (AE) e no crédito as micro, pequenas e
médias empresas — contribuiram para conter a retracdo da atividade econémica.

1/ Usa-se o critério do IBGE.
2/ Outras medidas como o Programa Emergencial de Manuteng¢do do Emprego e da Renda (Pemer), que permitiu a suspensdo dos
contratos de trabalho e a reducdo do salario e jornada, ndo foram contempladas nesse boxe devido a auséncia de dados regionais.
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Para analisar essas relacoes, o modelo basico utilizado foi:

AEmprego = a + f1Covid + [,AE + B3Crédito + [ Regular +u

em que AEmprego corresponde a variacdo percentual do indice de emprego formal dessazonalizado
(dezembro ante a média de janeiro e fevereiro), Covid representa o total de mortes por coronavirus por
milhdo de habitantes até dezembro (dados do Ministério da Saude), AE é o peso do Auxilio Emergencial®
narenda familiar’, Crédito é asoma do saldo de Pronampe® e PEAC’ em relacdo ao PIB e Regular é o peso
das atividades regulares no total do emprego (Rais).

Aregressao foi estimada pelo método de minimos quadrados ponderados e os coeficientes sdo significantes
aos niveis usuais e tém o sinal esperado. Para verificar a robustez, os resultados foram comparados com os
obtidos em especificagdes que incluem dummies de regido e de Unidade da Federacdo (UF). Os sinais dos
coeficientes foram todos mantidos e, na maioria dos casos, a magnitude dos coeficientes é similar entre
os modelos com ou sem dummies. Mesmo assim, ressalta-se que o presente exercicio ndo é uma avaliacao
formal ou completa dos efeitos das politicas econémicas do periodo, o que foge do escopo do presente
trabalho e requer mais informacoes e o uso complementar de outras metodologias.

Tabela 1 — Regressoes

Variaveis Modelo 1 Modelo 2 Modelo 3
Covid -0,123 -0,172 -0,109
Erro padréo 0,059 0,054 0,048
AE 5,882 4,409 2,896
Erro padréo 1,239 1,739 1,772
Crédito 59,572 56,028 17,952
Erro padrao 24,090 22,338 20,632
Regular 4,282 3,323 3,341
Erro padréo 1,512 1,485 1,563
Dummies de Regiéo Néo Sim Nao
Dummies de UF Nao Nao Sim
R2 0,20 0,26 0,37
Numero de observagdes 558 558 558

A variavel dependente e as explicativas estdo relacionadas linearmente através dos coeficientes da
regressao associados a elas.’® Na sequéncia, realizam-se exercicios de sensibilidade do emprego, utilizando
os resultados do Modelo sem dummies, em relacdo as diferentes variaveis através da seguinte estratégia:
i) para cada variavel, a populacdo é ordenada e entdo segmentada em dez partes de mesmo nimero de
pessoas (decis); ii) para cada variavel explicativa encontra-se seu valor médio dentro de cada decil; iii) para
obter o impacto na variacdo do emprego, multiplica-se o coeficiente pelo valor obtido da varidvel explicativa
obtido da etapa acima.

6/ Utilizou-se o valor do total desembolsado da primeira parcela.

7/ Arendade 2019 foi construida em trés etapas. Primeiramente o rendimento de todos os trabalhos mais os rendimentos ex-trabalho
(aposentadoria, auxilios, rendimentos de outras fontes) foram obtidos no Censo 2010 para cada municipio. Em seguida o valor
de cada municipio foi evoluido até 2017 pelo crescimento da renda nacional disponivel bruta das familias, obtidas nas Contas
Econdmicas Integradas (CEl do IBGE). Finalmente, a evolucao da renda de 2017 a 2019 foi feita com o valor nominal do consumo
das familias, obtido nas Contas Nacionais Trimestrais (CNT do IBGE).

8/ Programa Nacional de Apoio as Microempresas e Empresas de Pequeno Porte. O saldo total das operacées em dezembro atingiu
R$92 bilhoes.

9/ Programa Emergencial de Acesso a Crédito. Saldo de R$35 bilhdes em dezembro.

10/ Os resultados da regressao devem ser interpretados com cautela devido a possivel auséncia de varidveis explicativas relevantes
e/ou da influéncia de efeitos de vizinhanga (em parte o desempenho da regido poderia depender do comportamento das regides
préximas). Caso a hipétese de exogeneidade das variaveis explicativas nao seja valida, os coeficientes estimados ndo devem ser
interpretados como efeitos causais.



Para uma microrregido em que todas as varidveis explicativas se encontrem em suas medianas (considerado
o ponto de referéncia nesse exercicio), o modelo indica que a variacdo esperada do emprego no periodo de
interesse é -0,2% (Graficos 4 a 7). Para avaliar o reflexo da epidemia, o Grafico 4 traz a informacdo de qual a
variacdo esperada do emprego para uma microrregiao hipotética em que o valor de mortes por coronavirus
por milhdo de habitantes se altere para a média de algum decil enquanto as demais varidveis explicativas
ficam inalteradas. Dessa forma, obtém-se que microrregidoes mais atingidas pela epidemia tiveram maior
contracdo do emprego. Aquela com valor de mortes por Covid-19 igual a média do oitavo decil teria variacdo
do emprego de-0,6%, ante -0,2% para a referéncia. Considerada a média do décimo decil, o impacto estimado
no emprego foi-1,1%, 0,9 p.p. pior do que no caso da situacdo mediana.

No que se refere as politicas publicas, AE e os programas de crédito as empresas estdo positivamente
associados a criacao de emprego segundo o modelo (Graficos 5 e 6). Apesar do efeito marginal das variaveis
ser constante, pois os coeficientes da regressao sdo lineares, uma microrregiao que esteja no Ultimo decil
em termos de recebimento do AE apresentaria crescimento do emprego formal de 2,5% (2,7 p.p. acima
da referéncia), refletindo participacao significativamente maior do auxilio na renda nas localidades mais
beneficiadas (Tabela 1). Quanto a estrutura produtiva, o modelo aponta que a composi¢cdo do emprego
(maior participacao de atividades regulares em detrimento das sociais) foi acompanhada pela expansao de
emprego formal de 0,2% no oitavo decil e 0,9% no Gltimo.

Grafico 4 — Variagao do emprego em relagao aos Grafico 5 — Variagdao do emprego em relagao ao
6bitos por Covid-19 auxilio emergencial
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O Gréfico 8'" apresenta uma visualizacdo alternativa dos resultados, da regressdo estimada sem dummies
geograficas, agregados no nivel de unidades da federacdo. Nele a variacdo do emprego em cada UF é
decomposta em componentes associados a cada varidvel explicativa e em uma parcela ndo explicada pelo
modelo (residuo). A contribuicdo do fator associado ao AE é maior nos estados do Norte e Nordeste do
que nos estados das demais regides e relativamente homogénea entre as UFs dessas duas regides. Ja a
estrutura produtiva local menos baseada em atividades que exigem maior contato social e os programas

11/ A soma das colunas ndo iguala a variacdo do emprego, pois o componente referente a constante do modelo foi omitido.
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Dinamica das exportacoes regionais em 2020

O saldo da balanca comercial em 2020 superou em US$2,9 bilhdes o resultado de 2019, com diminuicao
mais intensa nas importacdes do que nas exportacoes, em contexto de enfraquecimento das demandas
doméstica e externa impactadas pela pandemia da Covid-19 e depreciacdo do Real. As exportacoes
apresentaram relativa resiliéncia?, notadamente por conta do bom desempenho das vendas de produtos
basicos, preponderantemente direcionados a China, o que resultou na ampliacao dos superavitscomerciais das
regioes Norte e Centro-Oeste. Em sentido contrario, houve queda significativa no grupo dos manufaturados
(Tabela 1), impactando nos resultados comerciais das regioes Sudeste e Sul. Nesse contexto, este boxe avalia
as exportacoes em 2020, ressaltando os produtos responsaveis pelo comportamento das vendas externas
em ambito regional.

Tabela 1 — Evolugao das exportacoes por fator agregado — Brasil e regides
US$ bilhdes

Brasil Norte Nordeste Centro-Oeste Sudeste Sul
2019 2020 2019 2020 2019 2020 2019 2020 2019 2020 2019 2020

Basicos 119,0 119,7 17,9 20,7 53 5,8 249 273 474 446 21,9 20,6
Semimanufaturados 28,4 29,3 1,3 1,5 4.8 4,4 4,2 4,2 13,9 15,6 4,2 315
Manufaturados" 779 60,8 2,3 2,4 6,7 6,0 0,6 0,8 50,2 36,8 17,9 14,5

Fonte: Ministério da Economia
1/ Inclui: Transagdes Especiais e Consumo de Bordo.

A evolucdo das vendas externas de basicos acentuou a prevaléncia da categoria na cesta exportadora
brasileira (Tabela 1). O crescimento das vendas de soja foi disseminado em todas as regides (Grafico 1),
destacadamente no Centro-Oeste e Sudeste. O comportamento foiimpulsionado pela safrarecorde no ano
e pela forte demanda internacional, o que repercutiu na disponibilidade interna do produto e impactou os
precos ao consumidor.

Grafico 1 — Exportagoes regionais de produtos do
complexo soja para China e demais paises
US$ bilhdes
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Fonte: Ministério da Economia

Ainda no grupo dos basicos, as vendas externas de minério de ferro, concentradas na regido Norte, também
registraram crescimento significativo, repercutindo aumento dos precos internacionais da commodity,
contrapondo a queda no volume exportado. A participacdo da China nas exportacdes nacionais do produto
passou de 59,6%, em 2019, para 71,8%, em 2020. Por sua vez, as exportacoes de 6leos brutos de petréleo,
concentradas na regido Sudeste e majoritariamente demandadas pela China, registraram significativo recuo em
valor, como efeito dos precos internacionais mais baixos, apesar da evolu¢do positiva no quantum exportado.

1/ Ver boxe “Resiliéncia das exportacdes brasileiras na pandemia”, no Relatério de Inflagdo de dezembro de 2020.



O Gréfico 2ilustra trés cenarios contrafactuais para as exportacoes. O primeiro deles mostra o comportamento
das vendas externas excluindo os produtos que compdem o complexo soja da pautaem 2019 e 2020. Nesse
cendrio hipotético, a queda de US$15,6 bilhdes nas exportacoes brasileiras teria sido de US$18,2 bilhdes,
com maior impacto na regido Centro-Oeste. O segundo cenario apresenta as exportacdes desconsiderando
o minério de ferro, o que provocaria diminuicdo de US$18,6 bilhdes nas vendas externas, notadamente no
Norte, que ainda assim registraria crescimento das exportacdes. Ja no terceiro cenario, além do complexo soja
e do minério de ferro, também foi excluida a variacdo do volume de 6leos brutos de petrdleo, considerando
assim o quantum exportado em 2019 e o preco de 2020. Nesse Ultimo cenario, com maior impacto no Sudeste,
a exclusdo dos produtos provocaria reducao de US$23,7 bilhdes nas exportacoes brasileiras.

Grafico 2 — Valor das exportagoes
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Fonte: Ministério da Economia

Outro item de destaque comercial, o aglcar de cana em bruto (semimanufaturado), com exportacdes
concentradas na regido Sudeste, apresentou crescimento no valor exportado, com énfase no aumento do
quantum. O comportamento resultou sobretudo da maior destinacdo da cana-de-aclcar para producao do
item, reflexo da queda na demanda interna por etanol causada pela pandemia da Covid-19.

Entre as exportacoes de produtos manufaturados, impactadas notadamente pela desaceleracdo econémica
mundial causada pela pandemia, merecem destaques as retracoes nas vendas de avides e maquinas e
aparelhos para terraplanagem, concentradas no Sudeste, sobretudo destinadas aos Estados Unidos (Grafico
3). Recuaram também as vendas externas de automéveis de passageiros, com énfase na retracdo do volume,
destinadas especialmente para a Argentina (Grafico 4), mais intensamente no Sudeste, Sul e Nordeste.
Em 2020, Estados Unidos e Argentina absorveram, na ordem, US$5,1 bilhdes e US$1,3 bilhdo a menos de
produtos manufaturados brasileiros em relacdo a 2019.

Grafico 3 — Exportacoes para Estados Unidos Grafico 4 — Exportagoes para Argentina
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Fonte: Ministério da Economia Fonte: Ministério da Economia

Em linhas gerais, as exportacoes apresentaram relativa resiliéncia em 2020, impulsionadas pela evolucdo
das vendas de produtos basicos. Destacaram-se os bons desempenhos da soja (via aumento de quantum),
notadamente na regido Centro-Oeste, e do minério de ferro (via alta de preco), no Norte. As exportacoes
de manufaturados diminuiram, reflexo da desaceleracdo econémica mundial causada pela pandemia da
Covid-19, impactando sobretudo os resultados das regidoes Sudeste e Sul.
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Concentracdo das exportagoes brasileiras por pais de destino:
Uma abordagem regional

As exportacoes, componente relevante para a compreensao das flutuacoes da atividade econémica’ cujo
crescimento médio foi 2,9% a.a. entre 2010 e 2020, tém demonstrado resiliéncia frente as restricoes
econdmicas advindas da pandemia? Tal evolucdo é acompanhada por mudancas de composicdo tanto da
pauta — com os produtos basicos assumindo o primeiro lugar em detrimento dos manufaturados — quanto
de parceiros comerciais, destacando-se a China, que se consolidou como principal destino dos produtos
brasileiros®. Constata-se, também, que o ritmo dessas alteracdes variou entre as regides do Brasil. Nesse
contexto, o presente boxe analisa o comportamento do indice de concentracdo de exportacoes por pais de
destino (IHH)*em ambito regional.

A comparacado internacional mostra o Brasil em posicdo intermediaria® no que se refere a diversificacdo
de parceiros comerciais de acordo com os dados do World Integrated Trade Solution®. De maneira geral,
observa-se tendéncia de elevacdo da concentracdo’ na maioria dos paises, mas o aumento no Brasil foi mais
intenso do que a média (Grafico 1).

Nas regioes brasileiras, nota-se o aumento generalizado da participacdo da China como destino das
exportacoes (Grafico 2), o que contribuiu para que o IHH registrasse elevacdo em todas as regidoes em 2020
comparativamente a 2010. De modo a isolar o impacto da China no célculo do IHH, calculou-se também o
indicador sem a China (IHHsc).

1/ O boxe “Importancia dos componentes da demanda para as atividades mercantis”, do Relatério de Inflacdo de junho de 2019,
apontou a relevancia das exportacdes para o crescimento da economia, em especial, da industria de transformacao.

2/ O boxe “Resiliéncia das exportagoes brasileiras na pandemia”, do Relatério de Inflacdo de dezembro de 2020, evidenciou que a
composicao da pauta e a participacao significativa da China entre os destinos das vendas, bem como a desvalorizacao cambial ao
longo do ano, ajudam a explicar a relativa resiliéncia das exportacoes brasileiras em 2020.

3/ Ver Relatério de Inflagdo de marco de 2019, boxe “Evolucdo da pauta exportadora brasileira e seus determinantes.”

4/ O indice de concentracdo de exportacdes por pais de destino refere-se ao indice Herfindahl-Hirschman definido como: IHH

*1(/X)2, onde n é o nimero de parceiros comerciais, xi o valor das exportacées para o parceiro comercial “/* e X= Z
valores mais altos do indice, cujo maximo é 1, indicam maior concentracdo das vendas externas do pais por destinos. ™

5/ De 130 paises com dados disponiveis em 2018, o Brasil se encontrava em 58° lugar.

6/ Plataforma para analise de dados de comércio internacional desenvolvida em parceria pelo Banco Mundial, Conferéncia das Nagoes
Unidas sobre o Comércio e o Desenvolvimento (UNCTAD), Divisdo Estatistica das Nagdes Unidas (UNSD) e Organizagao Mundial do
Comércio (OMC).

7/ De 2010 a 2018, ultimo dado disponivel.

xi
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O IHH do Norte apresenta o maior grau de concentracdo em 2020, tendo registrado o maior crescimento
entre 2010 e 2020. Destacaram-se ganhos de participacao® da Malasia (sobretudo minério de ferro) e Hong
Kong (carnes), Tabela 1. Em sentido contrario, os trés paises com maior retracao na participacdo das vendas
externas foram Japao e Alemanha (menores compras de minério de ferro) e Venezuela (carnes). O IHHsc
apresentou tendéncia de relativa reducao ao longo do periodo, evidenciando distribuicdo mais igualitaria
entre os demais paises de destino.

Grafico 3 - indice de concentragdo das exportagdes do
Norte
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Tabela 1 — Parceiros comerciais que mais ganharam/perderam participagao nas
exportagoes do Norte

Parceiros 2010 2020
Participacéo Posicao Participacéo Posicao

China 26,7% 1 52,6% 1
Malasia 0,0% 59 5,7% 2
Hong Kong 0,7% 25 1,6% 10
Alemanha 57% 4 2,8% 4
Venezuela 5,2% 5 1,4% 12
Japao 9,3% 2 3,2% 3

Fonte: Ministério da Economia

No Nordeste, o IHH registra o menor valor dentre as regidoes. Observou-se aumento de participacdo do
Canada e estabilidade nas aquisicoes dos Estados Unidos, Tabela 2. Por outro lado, dois importantes parceiros
comerciais, Holanda e Japao, que, conjuntamente, adquiriam 10,2% das exportacdes nordestinas, diminuiram
suas participagdes. O IHHsc também aumentou no periodo, demonstrando que houve crescimento na
concentracdo de outros paises como parceiros, sobressaindo, além dos citados anteriormente, Cingapura,
com combustiveis. A regido apresentou a menor diferenca entre o IHH e o IHHsc, confirmando a menor
importancia relativa da China na regido.
Grafico 4 — indice de concentragio das exportagées do

Nordeste
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8/ O aumento da participa¢do da China, generalizado nas regioes, ja foi comentado no texto e, portanto, ndo serd repetido na analise
mais detalhada de cada regido.
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Tabela 2 — Parceiros comerciais que mais ganharam/perderam participagao nas
exportagoes do Nordeste

Parceiros 2010 2020
Participacéo Posicao Participacéo Posicao

China 11,2% 2 23,0% 1
Canada 1,7% 18 7,5% 4
EUA 15,3% 1 15,1% 2
Argentina 9,6% 3 5,4% 5
Holanda 6,2% 4 3,8% 6
Japao 4,0% 5 0,8% 20

Fonte: Ministério da Economia

Para a regido Sudeste, destaque para o aumento da participacdo dos Estados Unidos e do Uruguai, entre
2010 e 2020. Em sentido contréario, a Argentina reduziu as compras do setor automobilistico e o Japao, de
minérios de ferros e seus concentrados. O IHH e o IHHsc da regido apresentaram crescimentos no periodo
de andlise, sendo observada retracdo do IHHsc de 2019 para 2020, em grande parte pela retracao de 35,1%
de vendas aos Estados Unidos entre 2019 e 2020.

Grafico 5 — indice de concentragio das exportagdes do

Sudeste
0,15

0,10 1

0,05 1

0,00 -
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

=IHH = |HHsc

Tabela 3 — Parceiros comerciais que mais ganharam/perderam participagao nas
exportacoes do Sudeste

Parceiros 2010 2020
Participacéo Posigéo Participacéo Posigédo

China 14,3% 1 28,0% 1
EUA 10,9% 2 14,7% 2
Uruguai 0,7% 32 0,8% 26
Venezuela 1,6% 15 0,1% 60
Japéo 3,2% 6 1,4% 15
Argentina 10,4% 3 5,3% 3

Fonte: Ministério da Economia

O Sul apresenta elevacdo do IHH, com aumento da importancia dos Estados Unidos (maiores vendas de
produtos de madeira) e reducdo da participacdo de Argentina, Alemanha e Holanda. O IHHsc registrou
relativa estabilidade ao longo do periodo de andlise, com os menores valores entre as regides, reforcando
cendrio de exportacoes mais distribuidas entre os paises.

O Centro-Oeste se assemelha ao Norte, com IHH elevado e crescente, e IHHsc proximo a média nacional e
estavel, o que evidencia a grande participacdo da China como destino das exportacdes. Houve tendéncia
de aumento das vendas para o Vietna e a Turquia e, em sentido oposto, reducao na importancia da Holanda
e da Russia.
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Banco Central do Brasil

Representag¢oes Regionais do Departamento Econémico do Banco Central do Brasil
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Presidente
Roberto Oliveira Campos Neto

Diretor de Politica Econémica
Fabio Kanczuk

Chefe do Departamento Econémico
Ricardo Sabbadini

Representa¢oes Regionais do Departamento Econémico
Coordenagao Regional do Nordeste
Nucleo da Coordenacdo Regional do Nordeste na Bahia
Nucleo da Coordenacdo Regional do Nordeste no Ceara
Coordenacao Regional do Norte e Sul
Nucleo da Coordenacdo Regional do Norte e Sul no Para
Nucleo da Coordenacdo Regional do Norte e Sul no Parana
Coordenacao Regional do Sudeste
Nucleo da Coordenacdo Regional do Sudeste em Minas Gerais

Nucleo da Coordenacdo Regional do Sudeste no Rio de Janeiro
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Representacoes Regionais do Departamento
Econdomico do Banco Central do Brasil

Coordenagdo Regional do Nordeste Rua da Aurora, 1259 — Santo Amaro
Caixa Postal 1.445
50040-090 - Recife (PE)
E-mail: pe.depec@bcb.gov.br

Nuicleo da Coordenacdo Regional do Nordeste na Bahia Av. Anita Garibaldi, 1.211 - Ondina
Caixa Postal 44
40210-901 — Salvador (BA)
E-mail: ba.depec@bcb.gov.br

Nuicleo da Coordenacdo Regional do Nordeste no Ceard Av. Heraclito Graga, 273 - Centro
Caixa Postal 891
60140-061 - Fortaleza (CE)
E-mail: ce.depec@bcb.gov.br

Coordenacdo Regional do Norte e Sul Rua 7 de setembro, 586 — Centro
Caixa Postal 919
90010-190 - Porto Alegre (RS)
E-mail: rs.depec@bcb.gov.br

Nucleo da Coordenacdo Regional do Norte e Sul no Para Boulevard Castilhos Franca, 708 — Centro
Caixa Postal 651
66010-020 — Belém (PA)
E-mail: pa.depec@bcb.gov.br

Nicleo da Coordenacdo Regional do Norte e Sul no Parand Av. Candido de Abreu, 344 - Centro Civico
Caixa Postal 1.408
80530-914 - Curitiba (PR)
E-mail: pr.depec@bcb.gov.br

Coordenacdo Regional do Sudeste Av. Paulista, 1804 — Bela Vista
Caixa Postal 8.984
01310-922 - S3o Paulo (SP)
E-mail: gtspa.depec@bcb.gov.br

Nicleo da Coordenagdo Regional do Sudeste em Minas Gerais Av. Alvares Cabral, 1.605 — Santo Agostinho
Caixa Postal 887
30170-001 - Belo Horizonte (MG)
E-mail: mg.depec@bcb.gov.br

Nucleo da Coordenacdo Regional do Sudeste no Rio de Janeiro Av. Presidente Vargas, 730 — Centro
Caixa Postal 495
20071-900 - Rio de Janeiro (RJ)
E-mail: rj.depec@bcb.gov.br
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Siglas

a.a.

AE
Caged
CCEE
CEI

CIP
CNC
CNI
CNT
Conab
Cotepe
Covid-19
Depec
Fenabrave
FGI

FGO
Fieam
Fiec
Fiepe
Fundeb

IBC-Br
IBCR
IBGE
ICC
Icec
Icei
ICF
ICMS
IEF
IGP-DI
IHH
INSS
IPCA
Ipece
LSPA
Mapa
Nuci
oMC
P-P-
PEAC

Ao ano

Auxilio emergencial

Cadastro Geral de Empregados e Desempregados

Camara de Comercializacao de Energia Elétrica

Contas Econdmicas Integradas

Camara Interbancéria de Pagamentos

Confederacao Nacional do Comércio de Bens, Servicos e Turismo
Confederacdo Nacional da Industria

Contas Nacionais Trimestrais

Companhia Nacional de Abastecimento

Comissao Técnica Permanente do ICMS

Doenca Coronavirus

Departamento Econémico

Federacdo Nacional da Distribuicdo de Veiculos Automotores
Fundo Garantidor de Investimentos

Fundo de Garantia de Operacoes

Federacdo das Industrias do Estado do Amazonas

Federacdo das Industrias do Estado do Ceara

Federacdo das Industrias do Estado de Pernambuco

Fundo de Manutencdo e Desenvolvimento da Educacdo Basica e de Valorizacdo dos

Profissionais da Educacao

indice de Atividade Econémica do Banco Central — Brasil
indice de Atividade Econdmica Regional

Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica

indice de Confianca do Consumidor

indice de Confianca do Empresario do Comércio
indice de Confianca do Empresario Industrial
Intencdo de Consumo das Familias

Imposto sobre Circulacdo de Mercadorias e Servicos
indice das Expectativas Futuras dos Consumidores
indice Geral de Precos - Disponibilidade Interna
indice de Herfindahl-Hirschman

Instituto Nacional do Seguro Social

indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo
Instituto de Pesquisa e Estratégia Econémica do Ceara
Levantamento Sistematico da Producdo Agricola
Ministério da Agricultura, Pecudria e Abastecimento
Nivel de utilizacdo da capacidade instalada
Organizacdao Mundial do Comércio

Pontos percentuais

Programa Emergencial de Acesso ao Crédito
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PEMER Programa Emergencial de Manutencdo do Emprego e da Renda

PESE Programa Emergencial de Suporte do Emprego
PF Pessoa fisica

PIB Produto Interno Bruto

PIM Pesquisa Industrial Mensal

PIM-PF Pesquisa Industrial Mensal — Producao Fisica

PJ Pessoa juridica

PMC Pesquisa Mensal do Comércio

PME Pequenas e Médias Empresas

PMS Pesquisa Mensal de Servicos

PNAD Continua Pesquisa Nacional por Amostra de Domicilios Continua
PNAD COVID19 Pesquisa Nacional por Amostra de Domicilios - COVID19

Pronampe Programa Nacional de Apoio as Microempresas e Empresas de Pequeno Porte

RMBH Regido Metropolitana de Belo Horizonte

RMC Regido Metropolitana de Curitiba

RMF Regido Metropolitana de Fortaleza

RMPA Regido Metropolitana de Porto Alegre

RMRJ Regido Metropolitana do Rio de Janeiro

RMS Regido Metropolitana de Salvador

Seab Secretaria da Agricultura e do Abastecimento do Estado do Parana

Secovi-SP Sindicato das Empresas de Compra, Venda, Locacdo e Administracdo de Iméveis e dos
Condominios Residenciais e Comerciais em Sdo Paulo

SEI Superintendéncia de Estudos Econdmicos e Sociais da Bahia

SFN Sistema Financeiro Nacional

SIF Servico de Inspecao Federal

SIUP Servicos Industriais de Utilidade Piblica

SLC Sistema de Liquidagdo de Cartoes

STN Secretaria do Tesouro Nacional

UF Unidade da Federacao

UNCTAD Conferéncia das Nagdes Unidas sobre o Comércio e o Desenvolvimento

UNSD Divisdo Estatistica das Nacoes Unidas
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