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Fechamento*

Ibovespa: 119.678 (+1,22%)
BR$/US$: 5,37 (+0,35%)
DI Jan/27: 6,90% (+1 bps)

S&P 500: 3.830 (+0,10%)

fa

Principais Altas

BPAC11: R$ 106,10 (+7,36%)
BRKM5: R$ 28,82 (+6,03%)

MULT3: R$ 22,53 (+5,77%)

Principais Baixas
TOTS3: R$ 29,60 (-2,25%)

BRDT3: R$ 22,87 (-2,01%)

YDUQ3: R$ 34,16 (-1,92%)

Fonte: Bloomberg / Guide
Investimentos

“ACAO | REACAO
De qual lado vocé esta?” - JPE
Ano Il - 25 de agosto de 2021

Reconcilia¢do tributaria nos EUA - Vendas no varejo na UE - Projetos

prioritarios

© - Em reunido com os lideres do partido Democrata, o presidente Joe Biden
enfatizou a necessidade da implanta¢do de uma nova rodada de estimulos para a
economia americana. E na tentativa de conquistar o apoio dos republicanos que
estdo propondo um pacote alternativo de US$ 619 bilhdes, mencionou a
disposicao de limitar os cheques em 1,4 mil para os americanos de baixarenda. O
cenario para aprovacao do pacote de US$ 1,9 trilhdo proposto por Biden estd
vidvel apds ter sido iniciado o processo de reconciliagdo orcamentdria que
possibilitada a aprovacao através de maioria simples no Senado, a decisdo, no
entanto, pode desagradar o partido Republicano e trazer consequéncias para as

proximas votagoes.

© - Na Unido Européia em dezembro as vendas no varejo registraram uma alta
de 2,0% ante os (-5,7%) reportados em novembro, este resultado superou as
proje¢des que indicavam uma alta de 0,5%. O Banco Central da Inglaterra decidiu
de forma unanime pela manutencdo da taxa de juros em 0,1% e também nao

alterou o seu programa de compra de titulos.

© - No Brasil, durante a ceriménia de posse dos novos presidentes da Camara e
do Senado, o presidente Jair Bolsonaro definiu como prioritdrio um conjunto de
35 Projetos de lei ou PECs - Propostas de Emendas Constitucionais. Ja os
respectivos presidentes, mencionam uma agenda menor com destaque para o

auxilio emergencial e a vacinagao.
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Coos o 00| meson | o0 | o0 |

EUA - S&P (*) 3,830 0.10 1.97 197 S W/
Europa - Bloomberg 500 (**) 270 0.36 1.99 199 /T
Japido - Nikkei (**) 28,647 1.00 438 438 TS
China - Shanghai (**) 3,517 -0.46 1.27 127 AN
Ibovespa (em pontos) (**) 119,725 1.26 0.59 059 ™M —_,
[boedas | osjoum | Diavo | Meson | meiw | 04|
Euro - USS/€ (**) 1.20 -0.07 -1.47 147
lene - ¥/USS (**) 105.0 0.05 177 177 ——~"
Libra - USS/£ (**) 1.36 -0.15 -0.18 -0.18 WS
Peso mexicano - MXN/USS (**) 20.20 0.29 1.46 146 ~~ ™
Yuan - RMB/USS (**) 6.46 0.07 -1.00 -1.00 L~——a
Real - BRL/USS (**) 5.38 0.35 3.46 346 AN SV
Real - BRL/€ (*¥) 6.44 -0.35 155 155 N\~ Y7\

Taxa Selic - meta (% aa) (*) 2.00 0.00 0.00 0.00

Taxa de juros prefixada 360 dias - Swap Pré-DI (% aa) (*) 2.41 0.00 0.00 0.00

Contrato Futuro de DI com vencimento em jan/22 (%) (*) 3.35 0.01 0.49 049 _~—"

NTN-B 2024 (%) (*) 1.83 -0.06 0.22 0.22 _/J\—-/_'W

NTN-B 2050 (%) (*) 3.90 -0.01 0.10 0.10 /“ﬂ\
e — 7 LR 33 N M

indice de commodities em US$ - CRB (em pontos) (*) 179 1.03 11.25 11.25

Petréleo - Brent (USS$/barril) - 1° futuro (**) 58.46 1.74 12.86 12.86 /“—"-“"

Ouro (US$/Onga Troy) - spot (**) 1,832 0.09 -3.32 -332 M.

Soja (USS/bushel) - Chicago, 1° futuro (**) 1,371.25 1.22 4.26 426 AT

Milho (USS/bushel) - Chicago, 1° futuro (**) 552 1.66 14.05 1405 __ /7"

Boi (R$/arroba) - BMF, 1° futuro (**) 298.55 -0.22 11.48 148 —

Fonte: Economia em Dia

Clipping

Folha de Sao Paulo:

- Bolsonaro pede reformas a novos lideres do Congresso
- 'Nos vemos em 22', afirma presidente a detratores

- Doria cria pacote para setor afetado pela quarentena

- Sob criticas, Lava Jato de Curitiba é dissolvida

O Estado de Sao Paulo:

- Bolsonaro, Pacheco e Lira prometem aprovacao de reformas
- Congresso estuda volta do auxilio emergencial

- Apds quase 7 anos, Lava Jato é extinta pela PGR

- Norma da Anvisa abre portas para Russia e India

Valor Econémico:

- Congresso deve enxugar 'prioridades' do governo
- PE vence J&F em disputa por Eldorado

- Anvisa abre caminho para mais vacinas

- Preco do gado dispara e afeta os frigorificos

O Globo:

- Pais agiliza liberacdo e compra mais vacinas

- Grupo defende vacina de Oxford em idosos no pais

- Em 2021, governo quer reformas, armas e educagdo em casa
- Reacao deve barrar nome de Bia Kicis na CCJ

Redac¢do da Finance News

Ibovespa futuro

O Ibovespa futuro (INDG21 —
contrato com vencimento para
17 de fevereiro/21) opera entre
leves perdas e ganhos nesta
quinta, 4. As 9h26 subia 0,12%
a0s 119.980 pontos.

Embora considerado um
indicador de como podera se
comportar o mercado, esse
indice nem sempre antecipa as
informag6es que vao
condicionar o pregao a partir
das 10h.

Délar

As 9h25 o ddlar comercial
operavam em alta de 0,16% a
R$ 5,3788 na venda.

Petrdleo e minério

O petrdleo Brent tinha alta de
+0,15% (US$ 58,78). O brent é
referéncia para a Petrobras.

O contrato futuro mais liquido
do minério de ferro negociado
na bolsa de Dalian, na China,
teve forte alta de 5,2%, cotado
em 991 iuanes por tonelada
(153 ddlares/tonelada).

Futuros de a¢6es em Nova
York

Em Wall Street, o Dow Jones
futuro reduziu os ganhos e
operava em leve queda de -
0,05%, 0 S&P 500 futuro tinha
valorizag¢ao de 0,03%. Nasdaq
futuro subia 0,35%.

Noticias corporativas

(clique nos links abaixo para ver
os detalhes)

BR Distribuidora elege Wilson
Ferreira para o cargo de
presidente

Noticia da Sabesp, Eletrobras,
Metal Leve, JBS e da Localiza

Bradesco anuncia pagamento
de JCP suplementares

Bradesco: bonificacdo em
agoes e projecdes para 2021

Receita da Azul Cargo cresce
64% no quarto trimestre

Producdo de minério da Vale
tem queda
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Deutsche
Welle

CIENCIA E SAUDE

*\(\

Vacina de Oxford protege 76% por trés meses apos 12 dose

Estudo mostra que imunizante, j& em uso no Brasil, ndo so € eficaz ao longo de 12 semanas apos
primeira aplicagdo como também evita transmisséo do coronavirus. Segunda dose eleva protecao a
82%.

Lideres defendem fortalecer multilateralismo diante da
pandemia

Seis lideres mundiais, incluindo Merkel e Macron, fazem apelo em prol da cooperagéo internacional na
luta contra a crise da covid-19 e na recuperacéo da economia.

Draghi aceita tentar formar novo governo na Italia

Ex-chefe do Banco Central Europeu foi incumbido pelo presidente italiano de buscar apoio para
comandar o pais em meio a pandemia. Premié Giuseppe Conte renunciou na semana passada devido a
falta de apoio a sua coalizéo.

Biden cria forca-tarefa para reunir filhos e pais imigrantes

Durante governo Trump, milhares de familias vindas da América Central foram separadas, pelas
autoridades americanas, na fronteira dos EUA com o México. Biden quer agora reverter o que chamou
de uma vergonha.

BRASIL

- Como plano dos EUA para Amazonia deve desafiar Bolsonaro

Recomendacfes que podem nortear politicas de Biden incluem combate ao desmatamento e ao crime
ambiental por meio do comércio sustentavel e da diplomacia. Presidente prometeu mobilizar US$ 20 bi
para proteger a floresta.

Novo presidente da Camara recua e sela acordo com oposicao

ApoOs oposicdo classificar de autoritaria e ilegal manobra que a afastou de cargos-chave na Casa e
poderia levar ao bloqueio de pautas, Arthur Lira cede. Partidos que se opdem a Bolsonaro ocuparéo dois
postos de comando.
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Fonte: Nexo Jornal

resumo de hoje —

A viabilidade das prioridades do governo no Congresso. A mudanga da Anvisa para facilitar a entrada de novas vacinas.
O fim da Lava Jato em Curitiba. E outras coisas mais.

Enfrentamento

Ao participar ontem da abertura oficial dos trabalhos do Congresso em 2021, Jair Bolsonaro foi hostilizado pela
bancada do PSOL. Deputados do partido chamaram o presidente de “fascista” e “genocida’” por sua atua¢dao na

pandemia de covid-19. “Nos vemos em 22", respondeu ele em seu discurso. / o globo

Engajamento

A resposta de Bolsonaro fez referéncia ao ano das préximas eleicdes. A equipe econémica do governo acredita que,
por causa da sucessao presidencial, tem sé até setembro para emplacar sua pauta de reformas. Este texto traz

analises sobre a viabilidade de algo ser aprovado num Congresso sob o novo comando. / nexo

Facilitacao

A Agéncia Nacional de Vigilancia Sanitaria mudou as regras para aprovar o uso emergencial de vacinas contra a covid-
19 no Brasil. Agora, a Anvisa ndo exige mais que os laboratdrios tenham estudos clinicos em andamento no pais, na

chamada fase 3. A medida beneficia o imunizante russo Sputnik V. [ estaddo

Negociacao

O Ministério da Saude disse que vai se encontrar com representantes da Sputnik e da Covaxin, vacina desenvolvida
por um laboratdrio indiano, para negociar a compra de 30 milhdes de doses. A Covaxin vai iniciar testes no Brasil em

parceria com o instituto do Hospital Albert Einstein. / valor

olhe além da fronteira —
Golpe em Mianmar
Aung San Suu Kyi, chefe civil do governo de Mianmar, deposta e detida por militares num golpe de Estado na segunda,

foi acusada formalmente ontem pela importacdo ilegal de equipamentos de comunicacdo. Se condenada, ela pode

passar 15 anos na prisdo. / folha

Biden e Bolsonaro

Um grupo de académicos e de ONGs entregou ao presidente dos EUA, Joe Biden, um dossié de 31 paginas
recomendando que o pais puna comercialmente o Brasil, como forma de conter a devastacdo do meio ambiente. Os
autores também dizem que o apoio de Donald Trump foi fundamental para consolidar o perfil autoritdrio de Jair

Bolsonaro. [ estadao

Governo italiano

O ex-presidente do Banco Central Europeu Mario Draghi aceitou ontem o convite do presidente italiano, Sergio

Mattarella, para tentar formar um governo suprapartiddrio. A mudanga foi feita depois que a coalizao governista

liderada por Giuseppe Conte desmoronou. / o globo
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fl:) bradesco Cenario - Longo Prazo

Tabela de proje¢des macroeconémicas

L2018 | 2019 | 2020+ | 2021+ ] 2022* | 2023+ | 2024~ |

ATIVIDADE
Crescimento Real do PIB (% aa.) 1,80 1,41 -4,50 3,90 3,00 3,00 3,00
Agropecuaria (%) 1,30 0,63 2,50 1,50 3,50 3,50 3,50
Industria (%) 0,70 0,37 -4,00 4,00 3,00 3,00 3,00
Servigos (%) 2,10 1,66 -5,00 4,10 3,00 3,00 3,00
PIB Nominal (RS bilhdes) 7.004,1 7.407,0 74708 8.111,4 8747,3 9.410,8 10.100,7
Populacgao - milhdes 209,19 210,66 212,08 213,44 214,75 216,00 217,19
PIB per capita - RS 33.482,7 35.161,2 35.227,0 38.002,9 40.733,0 43.568,9 46.505,8
Vendas no varejo - Restrita (%) 2,30 1,90 1,80 5,80 3,20 3,20 3,20
Produgdo Industrial (%) 1,00 -1,10 -4,50 5,00 3,00 3,00 3,00
Taxa de desemprego (% - média) - Pnad Continua 12,26 12,09 13,90 14,60 14,10 13,90 13,70
Taxa de Crescimento da Massa Salarial - IBGE (%) 2,66 2,50 -5,38 6,60 3,53 3,22 3,22
Rendimento médio real - IBGE (%) 1,20 0,60 -0,50 3,00 2,00 2,00 2,00
INFLAGAO E JUROS
IPCA (IBGE) - % aa. 3,75 4,31 4,41 3,30 3,50 3,25 3,00
IGP-M (FGV) - % aa. 7,54 7,32 23,14 5,08 4,10 3,80 3,50
Taxa Selic Meta (% aa.) 6,50 4,50 2,00 4,00 5,25 5,25 5,25
CDI (% aa.) - Taxa dezembro 6,40 4,59 1,90 3,77 5,15 5,15 5,15
Taxa Selic nominal (acumulado 12 meses) % 6,42 5,95 2,76 2,35 4,75 5,09 5,19
Taxa Selic real / IPCA (acumulado 12 meses) % 2,58 1,57 -1,59 -0,91 1,20 1,78 2,12
Taxa Selic real / IGP-M (acumulado 12 meses) % -1,04 -1,28 -16,55 -2,59 0,62 1,24 1,63
TILP (% aa.) - acumulado no ano 6,72 6,20 4,87 4,47 4,95 5,10 5,10
EXTERNO E CAMBIO
Cambio (R$/USS) - (Média Ano) 3,65 3,95 5,15 5,31 5,04 5,11 5,19
Cambio (R$/USS) - (Final de periodo) 3,87 4,03 5,20 5,00 5,07 5,15 5,22
Exporta¢des (em USS Bilhdes) 239,54 225,82 210,34 239,06 249,25 231,25 242,81
Importacoes (em USS Bilhdes) 186,49 185,35 162,26 183,62 191,81 190,55 200,08
Balang¢a Comercial (em US$ Bilhdes) 53,05 40,47 48,08 55,44 57,44 40,70 42,73
Saldo em Trans. Correntes (% do PIB) -2,2 -2,7 -0,5 -0,8 -1,1 -2,1 -2,1
Saldo em Trans. Correntes (USS bilhdes) -41,54 -50,70 -7,50 -11,86 -19,74 -38,30  -40,22
Reservas Internacionais (em US$ bilhdes) 386,96 356,88 353,31 359,67 366,14 372,73 379,44
Investimento Direto no Pais (em USS bilhdes) 78,16 69,17 38,00 49,00 60,68 68,02 70,06
Resultado Primario (% do PIB) - Fim do periodo -1,55 -0,84 -9,52 -2,97 -2,04 -1,44 -0,91
Déficit nominal sem cambio (% PIB) 6,96 5,79 13,77 6,13 6,13 6,08 5,70
Divida bruta (% PIB) 75,27 74,26 89,50 89,50 90,90 91,52 91,55
Taxa de Cambio - US$/Euro - Fim do Periodo 1,15 1,12 1,22 1,22 1,24 1,26 1,28
Taxa de Cambio - US$/Euro - Média ano 1,18 1,12 1,15 1,22 1,23 1,25 1,27
Taxa de CAmbio - R$/Euro - Fim do Periodo 4,44 4,52 6,34 6,10 6,29 6,49 6,69
Taxa de Cambio - R$/Euro - Média ano 4,31 4,41 5,91 6,48 6,20 6,39 6,59
CREDITO
Crédito Geral (Cresc. em % aa.) 5,14 6,54 15,04 8,05 9,21 9,77 9,94
indice de Inadimpléncia Pessoa Fisica (em %) 4,79 4,98 4,80 5,50 5,00 5,00 5,00
indice de Inadimpléncia Pessoa Juridica (em %) 2,73 2,12 1,80 2,50 2,30 2,20 2,20
Crédito Livres total (Cresc. em % aa.) 10,90 14,09 16,71 11,06 11,98 12,71 12,77

As projecBes econémicas do Depec s&o reavaliadas todo inicio de més. . ) ) )
Em momentos de maior volatilidade, o grau de incerteza e a margem de erro se elevam, especialmente entre periodos de revisdo. As projecées refletem a premissa

de que os ajustes necessarios para a economia serdo feitos nos proximos anos. Caso os ajustes ndo se confirmem, ou sejam ainda melhores do que o esperado, pode

haver grande alteracdo nas projecdes do cenério.
Ultima revisdo: 08/01/2021

PROJEGOES SANTANDER

2018 2019 2020 2021 2022
PIB (%)
Crescimento do PIB 1,8 1,4 -4.,1 2,9 2,5
Inflacdo (%)
IPCA-IBGE 3,7 4,31 4,5 3,0 3,2
IGP-M 7,5 7,30 23,1 5,3 4,0
Taxa de Cambio
R$/US$ - final de periodo 3,87 4,03 5,20 4,60 4,15
R$/US$ - média 3,66 3,95 5,16 4,85 4,30
Taxa de Juros (% a.a.)
SELIC - final de periodo 6,50 4,50 2,00 2,50 4,50
Mercado de Trabalho
Taxa Média de Desemprego (%) 12,3 11,9 13,2 15,4 13,7
Balanca de Pagamentos
Exportagdes (US$ bi) 239,3 225,4 209,8 248,4 263,4
Importagdes (US$ bi) 181,2 177,3 158,9 183,2 210,4
Saldo Comercial (US$ bi) 58,0 48,0 50,9 65,2 53,0
Conta Corrente (US$ bi) -41,5 -50,7 -12,5 -12,3 -39,5
Conta Corrente (% PIB) 2,2 2,7 -0,9 -0,7 -2,0
Contas Fiscais
Resultado Primério (% PIB) -1,5 -0,8 -9,5 -3,1 2,1
Divida Publica Liquida (% PIB) 52,8 54,6 63,0 66,8 69,5
Divida Publica Bruta (% PIB) 75,3 74,3 89,3 89,1 90,4




Focus Relatorio de Mercado

Expectativas de Mercado

2021
Ag regado sem:l::s sen:llaan; Hoje ::ITT:I:Ial*
IPCA (%) 332 350 353 A (4)
IPCA (atualizagdes ultimos 5 dias Gteis, %) 334 360 360 = (1)
PIB (% de crescimento) 340 349 350 A (4)
Taxa de cambio - fim de periodo (R$/USS) 500 500 501 A (1)
Meta Taxa Selic - fim de periodo (% a.a.) 300 350 35 — (1)
IGP-M (%) 458 552 657 A (4)
Precos Administrados (%) 411 439 444 A (3)
Producao Industrial (% de crescimento) 478 503 502 Vv (1)
Conta Corrente (USS bilhdes) -16,00 -1995 -1966 A (1)
Balanca Comercial (USS bilhdes) 5510 5500 5500 — (3)
Investimento Direto no Pais (USS$ bilhdes) 60,00 6000 60,00 — (11)
Divida Liquida do Setor Publico (% do PIB) 6630 6445 6445 = (1)
Resultado Primario (% do PIB) -3,00 -280 -275 A (1)
Resultado Nominal (% do PIB) -7,00 -7,00 68 A (1)

Agenda Econ6émica - Fonte: Depec Bradesco

mercado

Segunda-Feira 01/02
08:25 Brasil BCB: Boletim Focus (semanal)
10:00 Brasil Markit: indice PMI da indUstria de transformacao (jan)
15:00 Brasil MDIC: Balanga comercial mensal (jan) -UsS 3,0 bilhdes
- Brasil Fenabrave: Emplacamentos de veiculos (jan)
05:55 Alemanha indice PMI Markit da inddstria de transformacdo (jan) - final
06:00 Area do Euro indice PMI Markit da industria de transformacao (jan) - final
06:30 Reino Unido indice PMI Markit da inddstria de transformacao (jan) - final
12:00 EUA indice ISM da inddstria de transformacio (jan) 60
22:00 China indice PMI da industria de transformacao (jan)* 515

*Q indicador sera divulgado no dia 31/01

Terga-Feira 02/02
09:00 Brasil IBGE: Pesquisa Industrial Mensal (dez) 0,29% (m/m)
07.00 Area do Euro PIB (4° tri.) - preliminar -2,0% (triftri)

Quarta-Feira 03/02

05:00 Brasil FIPE: IPC (mensal) (jan)

10:00 Brasil Markit: indice PMI do setor de servicos (jan)

10:00 Brasil Markit: indice PMI composto (jan)

14:30 Brasil BCB: indice Commadities Brasil (IC-Br)

14:30 Brasil BCB: Fluxo Cambial (semanal)

05:55 Alemanha indice PMI Markit composto (jan) - final

06:00 Area do Euro indice PMI Markit composto (jan) - final

06:30 Reino Unido indice PMI composto (jan) - final

07:00 Area do Euro indice de precos ao consumidor - final (jan) - preliminar

10:15 EUA Geragao de vagas de trabalho - pesquisa ADP (jan) 58 mil

12:00 EUA indice 1SM do setor de servicos (jan) 56,8
Quinta-Feira 04/02

- Brasil Anfavea: Produgdo e venda de veiculos (jan)

09:00 Reino Unido Banco Central anunciara decisao de politica monetaria

10:30 EUA EUA: Pedidos de auxilio desemprego (semanal)
Sexta-Feira 0502

08:00 Brasil FGV: IGP-DI (jan) 2,61% (m/m)

10:30 EUA Variacao na folha de pagamentos (jan) 75 mil

10:30 EUA Taxa de desemprego (jan) 6,7%




