BOLETIM ECONOMICO

11.02.2021

Fechamento do Mercado
10/02/2021

Fechamento*
Ibovespa: 118.468 (-0,84%)
BR$/USS$: 5,38 (+0,03%)
DI Jan/27: 7,10% (-1 bps)

S&P 500: 3.901 (-0,03%)

Principais Altas
TOTS3: R$ 31,49 (+2,14%)

SUZB3: R$ 68,09 (+2,08%)
PETR3: R$ 28,12 (+1,48%)

Principais Baixas
BPAC11: R$ 109,05 (-4,11%)

COGNS3: R$ 4,24 (-4,07%)

AZUL4: RS 42,54 (-3,97%)

Fonte: Bloomberg [/ Guide
Investimentos

“ACAO | REACAO
De qual lado vocé esta?” - JPE

Biden e Xi Jinping - Jerome Powell - Lockdown alem&o - Autonomia do BC

@ - Joe Biden realizou a primeira conversa com o presidente chinés Xi Jinping e
de acordo com a Casa Branca abordou a necessidade de a China rever as politicas
adotadas na provincia de Xinjian de maioria mugulmana. E também mencionou a
manuteng¢ao do apoio americano a Taiwan e as questdes de direitos humanos em
Hong Kong. Em resposta, Xi Jinping disse que estes tdpicos dizem respeitos a

assuntos internos do pais.

© - Em seu discurso Jerome Powell presidente do FED, comunicou que enquanto
a economia americana estiver sobre os efeitos da pandemia ndo havera retirada
antecipada do suporte monetario. Para ele é necessario que a politica monetaria
permaneca ‘“pacientemente acomodativa”. Mencionou também os danos
severos causados no mercado de trabalho e que as pequenas empresas e as
familias deverdo precisar de um “apoio continuo”.

Para ele: “As taxas de desemprego publicadas durante a covid subestimaram

dramaticamente a deterioracao do mercado de trabalho”.

© - A Alemanha vai estender o lockdown até 7 de marco com o objetivo de conter

o0 avango das novas variagdes do coronavirus.

O - Durante uma semana o mercado asiatico estara fechado por conta do feriado

do ano novo lunar.

© - A Camara dos Deputados aprovou o projeto Lei Complementar 19/19 sobre a
autonomia do Banco Central no que diz respeito a demissao ou nomeacao de
diretores e presidente. Com 339 votos a favor e 114 contra o projeto segue para

san¢ao do presidente.
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EUA - S&P (*%) 3,910 -0.03 2.23 4.09
Europa - Bloomberg 500 (**) 272 -0.23 -0.36 2.60
Japao - Nikkei (**) 29,563 0.9 5.06 7.72
China - Shanghai (**) 3,655 1.43 2.38 5.24
Ibovespa (em pontos) (**) 118,435 -0.87 -5.31 -0.49
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Euro - USS/€ (**) 1.21 -0.01 -0.82 -0.79
lene - ¥/USS (**) 104.6 0.00 0.63 1.35
Libra - USS/£ (**) 1.38 0.12 1.96 1.18
Peso mexicano - MXN/USS (**) 20.04 -0.27 0.14 0.70
Yuan - RMB/USS (**) 6.46 0.36 -0.25 -1.06
Real - BRL/USS (**) 538 0.04 -0.67 3.58
Real - BRL/€ (**) 6.53 0.07 -1.41 2.87

Taxa Selic - meta (% aa) (*) 2.00 0.00 0.00 0.00
Taxa de juros prefixada 360 dias - Swap Pré-DI (% aa) (*) 2.41 0.00 0.00 0.00
Contrato futuro de DI com vencimento em jan/22 (%) (*) 3.36 -0.05 0.24 0.50
NTN-B 2024 (%) (*) 1.95 0.07 0.19 0.34
NTN-B 2050 (%) (*) 3.95 -0.02 0.00 0.15
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indice de commodities em US$ - CRB (em pontos) (*) 184 -0.16 10.72 16.27
Petréleo - Brent (USS/barril) - 1° futuro (**) 61.47 0.62 9.79 18.67
Ouro (US$/Onga Troy) - spot (**) 1,841 0.29 0.28 -2.88
Soja (USS/bushel) - Chicago, 1° futuro (**) 1,354.00 -3.41 -1.58 2.95
Milho (US$/bushel) - Chicago, 1° futuro (**) 535 -3.91 7.7 10.43
Boi (R$/arroba) - BMF, 1° futuro (**) 296.90 -0.77 512 10.86

Fonte: Economia em Dia

Clipping

Folha de Sao Paulo:

- Ministério usou Fiocruz para produzir cloroquina

- Autonomia do Banco Central recebe aval da Camara

- Governo vai retirar militares de fiscalizagdo na Amazonia
- Auxilio com tributo seria traumatico, diz Pacheco

O Estado de S3o Paulo:

- BC ganha autonomia e diretoria terd mandato fixo e estabilidade
- Queda do varejo pode dar forca e novo auxilio

- Militares deixam o combate a desmate

- Maioria do DEM ndo descarta apoio a reelei¢ao

Valor Econémico:

- Atividade fraca impo&e dilema ao Banco Central
- Autonomia do BC é aprovada pela Camara

- Trajetdria da divida abre espaco a auxilio

- Frango Assado abrird lojas em postos da Shell

O Globo:

- Camara aprova autonomia do BC, em aceno a agenda de Guedes
-Vendas do varejo despencam 6,1% em dezembro

- Clpula do Exército endossou pressao sobre o STF

- Amazonia: sem GLO, fiscaliza¢do serd reduzida
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Redac¢do da Finance News

O Ibovespa futuro (INDG21 —
contrato com vencimento para
17 de fevereiro/21) opera em
alta nesta quinta. As 9h33
tinha alta de 0,73% aos 119.050
pontos.

Embora considerado um
indicador de como podera se
comportar o mercado, esse
indice nem sempre antecipa as
informag6es que vao
condicionar o pregdo a partir
das 10h.

Além de vdrios resultados
corporativos, os investidores
repercutem hoje a aprovagao
pela Camara do texto-base do
projeto que prevé autonomia
para o Banco Central. A
aprovacdo foi por 339 votos a
14.

Petrdleo

O petrdleo Brent tinha queda
de -0,73% (US$ 61). O brent é
referéncia para a Petrobras.

Futuros de a¢des em Nova
York

As 9hosmin em Wall Street, o
Dow Jones futuro operava em
alta de 0,23% e 0 S&P 500
futuro com valorizacdo de
0,28%. Nasdagq futuro subia
0,41%.

Noticias corporativas

(Clique nos links abaixo para ler
os detalhes)

Lucro da Suzano salta 403% no
4720

Banrisul reporta queda no
lucro no 4T20

Totvs: lucro no 4720 e no ano
de 2020 sobe

Lucro da Comgas cresce no
4T20

Ambipar compra empresa no
Pais de Gales

IMC faz parceria com Raizen
Combustiveis para prospectar
novos restaurantes e postos

Camara aprova texto-base de
projeto que dd autonomia ao
BC
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https://financenews.com.br/2021/02/camara-aprova-texto-base-de-projeto-que-da-autonomia-ao-banco-central/
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Deutsche
Welle

Lider da UE defende compra coletiva de vacinas contra covid-19

Perante o Parlamento Europeu, Ursula von der Leyen admite erros, mas reitera que aquisicao conjunta de imunizantes

pelo bloco foi decisao correta. A Unidao Europeia colocou seguranca a frente de rapidez, afirma.

CEO da Johnson & Johnson fala em vacinagdo anual contra covid-19

Executivo afirma que muta¢des podem afetar eficacia das vacinas, o que exigiria ajustes periddicos nos imunizantes.

Empresa aguarda aval americano e europeu para uso emergencial de sua vacina contra o coronavirus.

Processo de impeachment contra Trump avanca no Senado

Senadores aprovam constitucionalidade do processo e ddo prosseguimento ao julgamento. Ex-presidente é acusado de

incitacdo a insurrei¢do no episddio da invasao do Capitdlio.

Opinido: A realista acolhida de venezuelanos pela Col6mbia

Oferta de permissao de residéncia por dez anos a refugiados € ato de realismo politico de Ivan Duque. E algo que sé pode

se concretizar com apoio dos colombianos e da comunidade internacional, opina José Ospina-Valencia.

Especialistas da OMS recomendam uso da vacina de Oxford
Grupo de cientistas afirma que imunizante da AstraZeneca pode ser usado em idosos com mais de 65 anos e em paises

onde circulam novas variantes do coronavirus, como o Brasil.

Mutacdo da variante britanica do coronavirus preocupa cientistas Cepas modificadas identificadas em Liverpool e Bristol

guardam semelhancgas com as variantes brasileira e sul-africana do novo coronavirus e sdo acompanhadas com atencao

no Reino Unido.
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Fonte: Nexo Jornal

| a_nexo

resumo de hoje —

A autonomia do Banco Central aprovada no Congresso. O fim da operagao militar de combate ao desmatamento na

Amazonia. O vazamento de 100 milhoes de contas de celulares. E outras coisas mais.
entenda o que esta em jogo agora —

Banco Central autonomo

Sob o comando de Arthur Lira, a Camara dos Deputados aprovou ontem o projeto de lei que dd autonomia ao Banco
Central. A medida j& havia passado pelo Senado em novembro de 2020. O texto segue para san¢do do presidente Jair

Bolsonaro. [ estadao
Modelo e momento

A autonomia do Banco Central é um aceno ao mercado financeiro e mostra um alinhamento de Lira com a agenda do
ministro da Economia, Paulo Guedes. Este texto traz os argumentos de quem é a favor e de quem é contra o modelo.

E mostra quais sdo as criticas a aprovacao neste momento de pandemia. / nexo
Negdcios e necessidade

Ao dar autonomia ao Banco Central, o Congresso investe numa agenda que busca aumentar a confianca de
investidores, algo que passa também pela aprovagdo de reformas. Parlamentares, porém, defendem que a atual crise

econdmica exige uma resposta mais rapida a populacdo vulneravel. [ o globo
Emergéncia e preocupacao

Essa resposta, segundo os congressistas, passa pela recriacdo do auxilio emergencial para popula¢do de baixa renda
diante do agravamento da pandemia no Brasil. O ministro da Economia disse ontem, porém, que os gastos extras tém

de ser acompanhados por responsabilidade fiscal. [ uol
Fonte de recursos

Guedes afirma que é preciso haver uma fonte de receitas para recriar o auxilio pago em 2020 ou mesmo outro
programa social que reduza os impactos da crise sobre os mais pobres. Apds reuniao com o presidente do Senado,

Rodrigo Pacheco, a equipe econémica descartou criar um novo imposto para isso. [ folha

olhe além da fronteira —

Variante brasileira

Autoridades sanitdrias portuguesas detectaram ontem os dois primeiros casos da variante amazonense da covid-19 no

pais europeu. Os voos entre Portugal e Brasil estdo suspensos desde o dia 29 de janeiro. / estaddo
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fl:) bradesco Cenario - Longo Prazo

Tabela de proje¢des macroeconémicas

L2018 | 2019 | 2020+ | 2021+ ] 2022* | 2023+ | 2024~ |

ATIVIDADE
Crescimento Real do PIB (% aa.) 1,80 1,41 -4,50 3,90 3,00 3,00 3,00
Agropecuaria (%) 1,30 0,63 2,50 1,50 3,50 3,50 3,50
Industria (%) 0,70 0,37 -4,00 4,00 3,00 3,00 3,00
Servigos (%) 2,10 1,66 -5,00 4,10 3,00 3,00 3,00
PIB Nominal (RS bilhdes) 7.004,1 7.407,0 74708 8.111,4 8747,3 9.410,8 10.100,7
Populacgao - milhdes 209,19 210,66 212,08 213,44 214,75 216,00 217,19
PIB per capita - RS 33.482,7 35.161,2 35.227,0 38.002,9 40.733,0 43.568,9 46.505,8
Vendas no varejo - Restrita (%) 2,30 1,90 1,80 5,80 3,20 3,20 3,20
Produgdo Industrial (%) 1,00 -1,10 -4,50 5,00 3,00 3,00 3,00
Taxa de desemprego (% - média) - Pnad Continua 12,26 12,09 13,90 14,60 14,10 13,90 13,70
Taxa de Crescimento da Massa Salarial - IBGE (%) 2,66 2,50 -5,38 6,60 3,53 3,22 3,22
Rendimento médio real - IBGE (%) 1,20 0,60 -0,50 3,00 2,00 2,00 2,00
INFLAGAO E JUROS
IPCA (IBGE) - % aa. 3,75 4,31 4,41 3,30 3,50 3,25 3,00
IGP-M (FGV) - % aa. 7,54 7,32 23,14 5,08 4,10 3,80 3,50
Taxa Selic Meta (% aa.) 6,50 4,50 2,00 4,00 5,25 5,25 5,25
CDI (% aa.) - Taxa dezembro 6,40 4,59 1,90 3,77 5,15 5,15 5,15
Taxa Selic nominal (acumulado 12 meses) % 6,42 5,95 2,76 2,35 4,75 5,09 5,19
Taxa Selic real / IPCA (acumulado 12 meses) % 2,58 1,57 -1,59 -0,91 1,20 1,78 2,12
Taxa Selic real / IGP-M (acumulado 12 meses) % -1,04 -1,28 -16,55 -2,59 0,62 1,24 1,63
TILP (% aa.) - acumulado no ano 6,72 6,20 4,87 4,47 4,95 5,10 5,10
EXTERNO E CAMBIO
Cambio (R$/USS) - (Média Ano) 3,65 3,95 5,15 5,31 5,04 5,11 5,19
Cambio (R$/USS) - (Final de periodo) 3,87 4,03 5,20 5,00 5,07 5,15 5,22
Exporta¢des (em USS Bilhdes) 239,54 225,82 210,34 239,06 249,25 231,25 242,81
Importacoes (em USS Bilhdes) 186,49 185,35 162,26 183,62 191,81 190,55 200,08
Balang¢a Comercial (em US$ Bilhdes) 53,05 40,47 48,08 55,44 57,44 40,70 42,73
Saldo em Trans. Correntes (% do PIB) -2,2 -2,7 -0,5 -0,8 -1,1 -2,1 -2,1
Saldo em Trans. Correntes (USS bilhdes) -41,54 -50,70 -7,50 -11,86 -19,74 -38,30  -40,22
Reservas Internacionais (em US$ bilhdes) 386,96 356,88 353,31 359,67 366,14 372,73 379,44
Investimento Direto no Pais (em USS bilhdes) 78,16 69,17 38,00 49,00 60,68 68,02 70,06
Resultado Primario (% do PIB) - Fim do periodo -1,55 -0,84 -9,52 -2,97 -2,04 -1,44 -0,91
Déficit nominal sem cambio (% PIB) 6,96 5,79 13,77 6,13 6,13 6,08 5,70
Divida bruta (% PIB) 75,27 74,26 89,50 89,50 90,90 91,52 91,55
Taxa de Cambio - US$/Euro - Fim do Periodo 1,15 1,12 1,22 1,22 1,24 1,26 1,28
Taxa de Cambio - US$/Euro - Média ano 1,18 1,12 1,15 1,22 1,23 1,25 1,27
Taxa de CAmbio - R$/Euro - Fim do Periodo 4,44 4,52 6,34 6,10 6,29 6,49 6,69
Taxa de Cambio - R$/Euro - Média ano 4,31 4,41 5,91 6,48 6,20 6,39 6,59
CREDITO
Crédito Geral (Cresc. em % aa.) 5,14 6,54 15,04 8,05 9,21 9,77 9,94
indice de Inadimpléncia Pessoa Fisica (em %) 4,79 4,98 4,80 5,50 5,00 5,00 5,00
indice de Inadimpléncia Pessoa Juridica (em %) 2,73 2,12 1,80 2,50 2,30 2,20 2,20
Crédito Livres total (Cresc. em % aa.) 10,90 14,09 16,71 11,06 11,98 12,71 12,77

As projecBes econémicas do Depec s&o reavaliadas todo inicio de més. . ) ) )
Em momentos de maior volatilidade, o grau de incerteza e a margem de erro se elevam, especialmente entre periodos de revisdo. As projecées refletem a premissa

de que os ajustes necessarios para a economia serdo feitos nos proximos anos. Caso os ajustes ndo se confirmem, ou sejam ainda melhores do que o esperado, pode

haver grande alteracdo nas projecdes do cenério.
Ultima revisdo: 08/01/2021

PROJEGOES SANTANDER

2018 2019 2020 2021 2022
PIB (%)
Crescimento do PIB 1,8 1,4 -4.,1 2,9 2,5
Inflacdo (%)
IPCA-IBGE 3,7 4,31 4,5 3,0 3,2
IGP-M 7,5 7,30 23,1 5,3 4,0
Taxa de Cambio
R$/US$ - final de periodo 3,87 4,03 5,20 4,60 4,15
R$/US$ - média 3,66 3,95 5,16 4,85 4,30
Taxa de Juros (% a.a.)
SELIC - final de periodo 6,50 4,50 2,00 2,50 4,50
Mercado de Trabalho
Taxa Média de Desemprego (%) 12,3 11,9 13,2 15,4 13,7
Balanca de Pagamentos
Exportagdes (US$ bi) 239,3 225,4 209,8 248,4 263,4
Importagdes (US$ bi) 181,2 177,3 158,9 183,2 210,4
Saldo Comercial (US$ bi) 58,0 48,0 50,9 65,2 53,0
Conta Corrente (US$ bi) -41,5 -50,7 -12,5 -12,3 -39,5
Conta Corrente (% PIB) 2,2 2,7 -0,9 -0,7 -2,0
Contas Fiscais
Resultado Primério (% PIB) -1,5 -0,8 -9,5 -3,1 2,1
Divida Publica Liquida (% PIB) 52,8 54,6 63,0 66,8 69,5
Divida Publica Bruta (% PIB) 75,3 74,3 89,3 89,1 90,4




Focus | MEDIANAS DAS EXPECTATIVAS DE MERCADO 5 de fevereiro de 2021
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Agenda Econdémica - Fonte: Depec Bradesco

- 5 Previsdo -
Horario Eventos Previsio DEPEC

mercado

08:25 Brasil BCB: Boletim Focus (semanal)
15:00 Brasil MDIC: Balanca comercial (semanal)
04:00 Alemanha Producdo industrial (dez)
TeqacFéiraoooz
05:00 Brasil FIPE: IPC (semanal)
08:00 Brasil FGV: IGP-M (13 prévia) (fev) 1,95% (m/m)
09:00 Brasil IBGE: IPCA (jan) 0,34% (m/m) 0,30% (m/m)
22:30 China indice de precos ao consumidor (jan) -0,1% (a/fa)
- EUA USDA: Relatorio mensal da produgdo mundial de graos
QuartacFeiratofoz
09:00 Brasil IBGE: Pesquisa Mensal de Comércio (dez) -0,7% (m/m) -0,4% (m/m)
14:30 Brasil BCB: Fluxo Cambial (semanal)
- Brasil CNI: Indice de Confianca do Empresario Industrial - ICEI (fev)
04:00 Alemanha indice de precos ao consumidor (jan) - final
10:30 EUA indice de precos ao consumidor (jan) 0,4% (m/m)
16:00 EUA Discurso do Presidente do Fed, Jerome Powell
Quinta-Feratjoz
9:00 Brasil IBGE: Pesquisa Mensal de Servigos (dez)
09:00 Brasil IBGE: Levantamento Sistematico da Produgdo Agricola
09:00 Brasil Conab: 5° Levantamento da safra de grdos 2013/2020 (fev)
10:30 EUA EUA: Pedidos de auxilio desemprego (semanal)
16:00 México Banco Central anunciara decisdo de politica monetaria 4,00% 4,00%
20:00 Peru Banco Central anunciara decisdo de politica monetaria 0,25% 0,25%
SextaFeraizioz
08:00 Brasil FGV: IGP-10 (fev) 2,15% (m/m)
09:00 Brasil BCB: indice IBC-Br de atividade econdmica (dez) 0,3% (m/m)
07.00 Area do Euro Produgao industrial (dez)
12:00 EUA indice de confianga da Universidade de Michigan (fev) - preliminar 80,5

- Reino Unido PIB (4° tri.) - preliminar




