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Fechamento do Mercado
06/01/2021

%
Fechamento*
Ibovespa: 119.341 (-0,15%)
BR$/USS: 5,27 (+0,09%)
DI Jan/27: 6,51% (+11 bps)

S&P 500: 3.726 (+0,71%)

Principais Altas
WEGE3: R$ 79,00 (+5,87%)
PETR4: R$ 30,04 (+3,91%)

HYPE3: R$ 34,16 (+3,11%)

Principais Baixas
ELET6: RS 35,06 (-3,15%)

CIEL3: R$ 3,79 (-2,82%)

ELET3: R$ 34,63 (-2,81%)

Fonte: Bloomberg / Guide
Investimentos

A

“ACAO | REACAO
De qual lado vocé esta? ”” - JPE

Senado americano - PMI Servi¢os Zona do Euro - Producdo de veiculos

@ - A possibilidade de que o Partido Democrata controle o Senado americano
apos a derrota da republicana Kelly Loefler para o democrata Raphael Warnock e
o acirramento da disputa entre o Jon Ossof (Democratas) e David Perdue
(Republicanos) segue sendo avaliada pelos investidores. O partido de Joe Biden,
jd conquistou 49 cadeiras contra 50 dos republicanos e caso Ossof venca a
disputa, com o empate assim havera vantagem para Joe Biden ja que o voto de
minerva serd da vice-presidente eleita, Kamala Haris. Neste contexto é esperado
otimismo no curto prazo com uma provavel eleva¢do nos estimulos fiscais, no
entanto, as preocupag¢des com o médio e longo prazo devem aumentar com a

contrapartida de aumento de impostos.

© - Na Europa os resultados de servicos do Indice de Gerentes de compras (PMI
sigla em inglés) indicam que no més de dezembro a regido seguiu em retracdo,
num ritmo inferior ao registrado em novembro. O indicador passou de 41,7 para

46,4 (resultados abaixo de 50,0 indicam contracdo da atividade).

© - Em 2020 as vendas de veiculos novos apresentaram uma queda de 26,2% com
o emplacamento de 2,06 milhdes de veiculos conforme dados divulgados pela
Fenabrave. Analisando os segmentos apresentados no relatdrio destacam-se o
recuo de 16,7% dos pesados e os 26,6% na linha de veiculos leves. Apesar de
negativo o resultado apresentado ficou acima das expectativas iniciais refletindo

os estimulos utilizados para combater os reflexos da pandemia.
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Fonte: Economia em Dia

Clipping

Folha de Sao Paulo:

- SP discute adiar 2* dose da Coronavac ao maximo

- Retomada apds pico da pandemia prioriza homens

- Com alta de casos, hospitais voltam a lotar em Manaus

- Bolsonaro diz que pais 'estd quebrado'; posicao destoa de time de Guedes

O Estado de Sao Paulo:

- Alta de casos leva a reabertura de hospitais de campanha
- Bolsonaro diz que pais estd quebrado e culpa covid

- Investimentos estrangeiros retornam a Bolsa

- Trump da cartada final para tentar reverter derrota

Valor Econémico:

- Oferta mundial de vacinas cobre um terco da demanda
- STF discute saida para precatdrios

- Ultra mudara conselho e estratégia

- Aumento do PIB em 2021 sera por efeito estatistico

Redacgdo da Finance News

Eleicdo nos EUA no radar

Um dos temas no radar do
mercado nesta quarta, 6, é a
eleicao no estado americano
da Gedrgia, que vai determinar
quem terd o controle do
Senado nos Estados Unidos, se
os democratas ou os
republicanos. A elei¢ao
continuava indefinida até as
7h50min. Os democratas
garantiram o executivo com
Joe Biden e dominam a
Camara.

Com relacao as commodities,
o petréleo continua o rali de
alta.

Bolsas e petréleo (7h51min)

China (Shanghai Comp.):
+0,63% (pregdo encerrado)

Japdo (Nikkei 225): -0,38%
(pregdo encerrado)

Alemanha (DAX): +1,01%
Londres (FTSE 100): +1,99%

Petréleo Brent: +1,53%
(US$ 54,41). O brent é
referéncia para a Petrobras.

Petréleo WTI: +1,02%
(US$ 50,42).

Futuros de a¢des em Nova
York

As 7h51min em Wall Street, o
Dow Jones futuro operava em
alta de +0,21% e 0 S&P 500
futuro com desvalorizagao de -
0,18%. Nasdaq futuro cafa -
1,85%.

Corporativo

(clique nos links abaixo para
acessar os detalhes)

Fitch coloca ratings da AES
Brasil em observacao
‘negativa’ ap6s anuncio de
aquisicao

Ambipar compra empresa nos
EUA

Suzano conclui venda de
florestas por R$ 1 bilhdo

CCR reporta crescimento no
movimento da semanal de
natal

Andlise grafica

Assista a andlise do Ibovespa,
Petr4, Vale3, Bbas3, Wege3 e
Vvar3 (clique aqui).
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Deutsche
Welle

CIENCIA E SAUDE

Quais sao os riscos e efeitos colaterais da vacina contra covid-19?

Velocidade com que imunizantes foram desenvolvidos leva muitos a questionarem se as reag¢6es adversas

realmente foram medidas. Até agora, resultados sao bastante positivos.

Inglaterra inicia novo lockdown nacional

Terceiro confinamento enfrentado pelo pais, imposto devido a variante mais contagiosa do coronavirus,

deve durar até pelo menos meados de fevereiro. Escécia também adota lockdown.

india nega ter proibido exportacio de vacina para covid-19

Secretdrio da Saude afirma que governo ndo proibiu exportacdes de vacinas, e fabricante do imunizante

de Oxford volta atrds em declaragao.

Farmacéutico antivacina sabota doses nos EUA

Preso por danificar mais de 500 doses de vacina contra o novo coronavirus, dezenas delas mais tarde

aplicadas em pessoas, americano admite ser adepto de teoria fantasiosa de que imunizante altera DNA

humano.
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Fonte: Nexo Jornal

resumo de hoje —

A desculpa de Bolsonaro para a prépria inoperancia. A cobranca por um cronograma de vacina¢ao. Um dia decisivo no

Congresso americano. O inicio dos vestibulares. E mais.
entenda o que esta em jogo agora —

Quebrado

O presidente Jair Bolsonaro disse ontem a apoiadores que o Brasil “estd quebrado” e que ele “ndo consegue fazer
nada”. Ele também afirmou que a pandemia de covid-19 é “potencializada pela midia”. O pais ultrapassou ontem 197

mil mortos pela doenca. / valor
Prejuizo

A atitude presidencial foi criticada por economistas pelo seu potencial impacto. Para os especialistas, o uso do termo

foi equivocado e pode gerar ruidos, prejudicando a imagem do Brasil no mercado e perante investidores. [ folha
Adendo

O ministro da Economia, Paulo Guedes, disse que o presidente se referiu apenas a situagdo dificil do setor publico em
seu comentdrio. Guedes afirmou que a atividade econémica j4 estd se recuperando da crise gerada pela pandemia. /

cnn brasil
Cobranca por cronograma

Governadores pressionaram ontem em reunido o Ministério da Saude por uma data para o inicio da vacinacao contra a
covid-19 no pais. A pasta ja citou 20 de janeiro como uma possibilidade “na melhor das hipéteses’””, mas ainda ndo

definiu um cronograma. / uol
Doses compradas

Mesmo sem autorizacdo da Anvisa, a vacina de Oxford, parceira da Fiocruz, aposta do governo federal, e a da Sinovac,
parceira do Butantan, de Sao Paulo, ja compraram milhdes de doses prontas para dar inicio a imuniza¢ao. Segundo os

governadores, isso deveria permitir uma perspectiva mais concreta. / o globo

olhe além da fronteira —

Vantagem democrata

O candidato democrata Raphael Warnock conquistou uma das duas vagas do estado da Georgia no Senado
americano, enquanto Jon Ossoff, do mesmo partido, lidera a disputa pela segunda vaga. Se ambos vencerem, o

presidente eleito, Joe Biden, governard com maioria nas duas casas. / estadao
Confirmacao presidencial

O Congresso americano deve ratificar hoje a partir das 15h, no horario de Brasilia, o resultado das elei¢cdes

presidenciais de 3 de novembro, confirmando a vitdria de Biden. Donald Trump, no entanto, pediu que seu vice, Mike

Pence, que presidird a sessdo parlamentar, rechace os resultados e diga que a elei¢ao foi fraudada. / o globo
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) brad Cendrio - Longo Prazo
[} radesco Tabela de proje¢des macroecondmicas

(2018 | 2019 ] 2020° | 2021 | 2022+ | 2023 | 2024+ ]

ATIVIDADE
Crescimento Real do PIB (% aa.) 1,80 1,40 -4,50 3,90 3,00 3,00 3,00
Agropecuaria (%) 1,30 1,30 2,50 1,50 3,50 3,50 3,50
Industria (%) 0,70 0,50 -4,00 4,00 3,00 3,00 3,00
Servigos (%) 2,10 1,30 -5,00 4,10 3,00 3,00 3,00
PIB Nominal (R$ bilhdes) 7.004,1 7.473,8 7.522,7 81669 88072 9.4753 10.169,9
Populagdo - milhdes 209,19 210,66 212,08 213,44 214,75 216,00 217,19
PIB per capita - R$ 33.482,7 35.478,3 35.471,7 38.263,2 41.011,9 43.867,2 46.824,3
Vendas no varejo - Restrita (%) 2,30 1,80 -4,50 5,80 3,20 3,20 3,20
Produgdo Industrial (%) 1,00 -1,10 -4,50 5,00 3,00 3,00 3,00
Taxa de desemprego (% - média) - Pnad Continua 12,26 12,09 13,90 14,60 14,10 13,90 13,70
Taxa de Crescimento da Massa Salarial - IBGE (%) 2,66 2,50 -5,38 6,60 3,53 3,22 3,22
Rendimento médio real - IBGE (%) 1,20 0,60 -0,50 3,00 2,00 2,00 2,00
INFLACAO E JUROS
IPCA (IBGE) - % aa. 3,75 4,31 4,20 3,29 3,50 3,25 3,00
IGP-M (FGV) - % aa. 7,54 7,32 23,67 4,72 4,10 3,80 3,50
Taxa Selic Meta (% aa.) 6,50 4,50 2,00 4,00 5,25 5,25 5,25
CDI (% aa.) - Taxa dezembro 6,40 4,59 1,90 3,83 5,15 5,15 5,15
Taxa Selic nominal (acumulado 12 meses) % 6,42 5,95 2,76 2,73 4,75 5,09 5,19
Taxa Selic real / IPCA (acumulado 12 meses) % 2,58 1,57 -1,38 -0,54 1,20 1,78 2,12
Taxa Selic real / IGP-M (acumulado 12 meses) % -1,04 -1,28 -16,91 -1,91 0,62 1,24 1,63
TILP (% aa.) - acumulado no ano 6,72 6,20 4,87 4,47 4,95 5,10 5,10
EXTERNO E CAMBIO
Cambio (R$/US$) - (Média Ano) 3,65 3,95 5,17 5,14 5,04 5,11 5,16
Cambio (R$/USS) - (Final de periodo) 3,87 4,03 5,30 5,00 5,07 5,14 5,19
Exportacies (em US$ Bilhdes) 23954 22582 211,07 241,02 250,21 243,92 259,15
Importac¢des (em USS Bilhdes) 186,49 185,35 159,68 185,39 190,96 187,68 193,31
Balanga Comercial (em USS$ Bilhdes) 53,05 40,47 51,40 55,62 59,25 56,24 65,84
Saldo em Trans. Correntes (% do PIB) -2,2 -2,8 -0,5 -1,4 -1,6 -1,2 -1,1
Saldo em Trans. Correntes (USS bilhdes) -41,54 -50,93 -7,16 -21,66 -27,29 -21,58 -21,66
Reservas Internacionais (em USS$ bilhdes) 386,96 356,88 353,31 359,67 366,14 372,73 379,44
Investimento Direto no Pais (em US$ bilhdes) 78,16 73,50 38,00 55,20 64,15 73,63 75,84
Resultado Primario (% do PIB) - Fim do periodo -1,59 -0,83 -10,63 -2,94 -1,86 -1,27 -0,75
Déficit nominal sem cadmbio (% PIB) 7,14 5,74 15,20 7,08 6,38 6,53 6,18
Divida bruta (% PIB) 76,50 75,80 93,68 94,82 96,10 96,75 96,83
Taxa de Cambio - US$/Euro - Fim do Periodo 1,15 1,12 1,13 1,22 1,24 1,26 1,28
Taxa de Cambio - US$/Euro - Média ano 1,18 1,12 1,10 1,18 1,23 1,25 1,27
Taxa de Cambio - R$/Euro - Fim do Periodo 4,44 4,52 5,99 6,10 6,29 6,47 6,64
Taxa de Cambio - R$/Euro - Média ano 4,31 4,41 5,69 6,04 6,20 6,38 6,56
CREDITO
Crédito Geral (Cresc. em % aa.) 5,02 6,54 12,50 7,98 9,25 9,81 9,98
indice de Inadimpléncia Pessoa Fisica (em %) 4,79 4,98 5,00 5,50 5,00 5,00 5,00
indice de Inadimpléncia Pessoa luridica (em %) 2,73 2,12 2,00 2,50 2,30 2,20 2,20
Crédito Livres total (Cresc. em % aa.) 10,90 14,09 15,38 11,05 11,95 12,69 12,75

As projegdes econdmicas do Depec sio reavaliadas todo inicio de més. . ) . o .
Em momentos de maior volatilidade, o grau de incerteza e a margem de erro se elevam, especialmente entre periodos de revisdo. As projecdes refletem a premissa de

que os ajustes necessarios para a economia serdo feitos nos préximos anos. Caso os ajustes ndo se confirmem, ou sejam ainda melhores do que o esperado, pode

haver grande alteracdo nas projecdes do cenario.
Ultima revisdo: 04/12,/2020

PROJECOES SANTANDER
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
PIB (%)
Crescimento do PIB -3,5 -3,3 1,3 1,8 1,4 -4,8 3,4 2,6
Inflagéo (%)
IPCA-IBGE 10,7 6,3 2,9 37 4,31 33 2,9 3,2
IGP-M 10,5 7,2 -0,5 7.5 7,30 24,1 5,0 4,0
Taxa de Cambio
R$/USS$ - final de periodo 3,90 3,26 3,31 3,87 4,03 5,30 4,60 415
R$/US$ - média 3,34 3,48 3,19 3,66 3,95 517 4,86 4,33
Taxa de Juros (% a.a.)
SELIC - final de periodo 14,25 13,75 7,00 6,50 4,50 2,00 2,00 4,00
Mercado de Trabalho
Taxa Média de Desemprego (%) 8,5 11,5 12,8 12,3 11,9 13,4 16,1 15,3
Balanga de Pagamentos
Exportagées (US$ bi) 191,0 185,2 217,7 239,3 2254 2101 248,4 263,4
Importagdes (US$ bi) 17,5 137,6 150,7 181,2 177,3 152,9 176,6 202,0
Saldo Comercial (US$ bi) 19,5 47,6 67,0 58,0 48,0 57,2 71,8 61,4
Conta Corrente (US$ bi) -54,5 -24,2 -15,0 -41,5 -50,7 -4,9 -3,5 -29,6
Conta Corrente (% PIB) 3,0 1,3 0,7 2,2 2,8 -0,4 -0,2 1,6
Contas Fiscais
Resultado Primario (% PIB) -1,9 -2,5 1,7 -1,6 -0,9 -12,4 -3,3 -2,4
Divida Publica Liquida (% PIB) 35,6 46,1 51,4 53,6 55,7 67,1 71,6 74,3
Divida Publica Bruta (% PIB) 65,5 69,8 73,7 76,5 75,8 94,9 95,2 97,4
FOCUS | mepianas pas expecTaTIVAS DE MERCADO 31 de dezembro de 2020
2020 2021 2022 2023
Ha 4 Hal . Comp. Ha 4 Hal Comp. Comp. Comp.
SEManas  semana HDje semanal® semanas  semana Hoje semanal* Hoje  semanal* Hoje semanal*

IPCAwy

421 439 438 Y () 334 334 332 Y (@ 35 =75 325 = (29

IPCA (%) 425 439 438 Y @ 333 334 334 = (0) 350 A (1) 325 =(1§

ultimos 5 dias tteis

PIB (e & 440 440 436 4 () 350 340 340 Y () 250 =(41) 250 = (9%)
=)

CAMBIO rsuss) Tl 522 514 . 510 500 500 =@ 4% Y @ 48 V@

SELIC %22y J\}@ 200 - . 300 313 300 Y (1) 450 = (19 600 = (10)

* comportamento dos indicadores desde o dltimo Focus; os valores entre . N .

parénteses expressam o NUMero de semanas em que VEm ocorrendo o A Aumento W Diminuigdo = Estabilidade

ultimo comportamento. em relagSo ao Focus anterior




Agenda Econ6émica - Fonte: Depec Bradesco

.. Previsao s
Horario Previsao DEPEC
mercado

Segunda-Feira 04/01
08:25 Brasil BCB: Boletim Focus (semanal)
10:00 Brasil Markit: indice PMI da indUstria de transformacio (dez)
15:00 Brasil MDIC: Balanga comercial mensal (dez)
05:55 Alemanha indice PMI Markit da industria de transformacao (dez) - final 58,6
06:00 Area do Euro indice PMI Markit da industria de transformagao (dez) - final 55,5
06:30 Reino Unido indice PMI Markit da industria de transformacao (dez) - final 57,3
Terga-Feira 05/01
09:00 Brasil IBGE: indice de Precos ao Produtor - industrias de transformagao (nov)
12:00 EUA indice ISM da industria de transformacdo (dez)
Quarta-Feira 06/01
10:00 Brasil Markit: indice PMI do setor de servicos (dez)
05:55 Alemanha indice PMI Markit composto (dez) - final 52,5
06:00 Area do Euro indice PMI Markit composto (dez) - final 49,8
06:30 Reino Unido indice PMI composto (dez) - final 50,7
10:00 Alemanha indice de pregos ao consumidor (dez) 0,4% (m/m)
10:15 EUA Geragao de vagas de trabalho - pesquisa ADP (dez)
Quinta-Feira 07/01
05:00 Brasil FIPE: IPC (mensal) (dez)
05:00 Brasil FIPE: IPC (semanal)
08:00 Brasil FGV: Indicador Antecedente de Emprego (dez)
07:00 Area do Euro indice de pregos ao consumidor (dez) - final 0,3% (m/m)
10:30 EUA EUA: Pedidos de auxilio desemprego (semanal)
12:00 EUA indice ISM do setor de servigos (dez)

Sexta-Feira 08/01

08:00 Brasil FGV: IGP-DI (dez)
09:00 Brasil IBGE: Pesquisa Industrial Mensal (nov)
04:00 Alemanha Produgao industrial (nov) -2,3% (afa)
10:30 EUA Variagao na folha de pagamentos (dez)
10:30 EUA Taxa de desemprego (dez)
Na semana

- China indice de pregos ao consumidor (dez)




