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AstraZeneca - Dialogo nos EUA - Minutas do BOJ - Banco Central Chinés

\\\\\\s‘\\\\\\\\\\\\

O - A Unido Européia acusou a AstraZeneca de ndo oferecer esclarecimentos
acerca da quantidade de doses que sera disponibilizada ao bloco da vacina que
foi desenvolvida em parceria com a Universidade de Oxford. J& a farmacéutica

Fechamento do Mercado . o
alegou na semana passada que no momento estd encontrando dificuldades na

25/01/2021% ~
produgao.

Feriado de Sao Paulo, ndo houve © - Nos EUA, o presidente Joe Biden sinalizou que estd disposto a dialogar em
pregao na B3 torno da proposta de estimulos econdmicos de US$ 1,9 trilhdo e assim espera

atrair membros do partido republicano para a negociagao.
\_ﬁ © - No mercado asidtico as minutas da reunido do Comité de Politica Monetdria
do BOJ (Banco do Japdo) realizadas em dezembro, indicam que os membros ndo
Fechamento* irdo hesitar, caso seja necessario adotar medidas de auxilio e sinalizaram também

pela manutenc¢do das taxas de juros nos niveis atuais.

@ - Na China, o movimento do Banco central retirando recursos do sistema

/\/ bancario gerou ruidos em trono de uma possivel bolha.

Principais Altas

6

Principais Baixas

Fonte: Bloomberg [/ Guide

IV ESTiNentos O - A semana sera marcada por diversas divulgac6es de resultados corporativos,

com destaques para as maiores empresas de tecnologia nos EUA que devem
contribuir com o viés otimista do mercado, com o auxilio das expectativas pela

aprovacao do pacote de estimulos americano.

© - Sobre o coronavirus numa tentativa de impedir a propagacdo da nova
linhagem do virus, o presidente Joe Biden vai assinar uma medida que proibe a
entrada de cidadaos ndo americanos que recentemente estiveram no Brasil, na

Inglaterra e na Africa do Sul.

© - Indicadores de atividade econémica da zona do euro indicam que o avango da
pandemia segue trazendo riscos para a atividade. Um reflexo desta preocupacao
estad presente nos resultados do indice IFO sobre o sentimento econémico das

empresas da Alemanha. O indicador caiu para 90,1 em janeiro ante 92,2 em
i] CENARIO HOJE 4

dezembro.
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P o o | s | anocn | s

EUA - S&P (**) 3,855 0.36 41 264 S
Europa - Bloomberg 500 (**) 269 -0.93 2.07 130 T
Japdo - Nikkei (**) 28,822 0.67 8.12 5.02 _/\/_N_‘
China - Shanghai (**) 3,624 0.48 6.70 435 _,-/“M_'
Ibovespa (em pontos) (**) 117,381 0.00 -0.36 -1.38 _/_,/“L\__
N 50
Euro - USS/€ (**) 1.21 -0.26 -0.44 -0.62
lene - ¥/USS (**) 103.8 -0.03 0.31 0.53 —’Hj""“"’"
Libra - USS/£ (**) 1.37 -0.08 0.85 0.02 S~
Peso mexicano - MXN/USS (**) 20.11 0.66 1.22 102~
Yuan - RMB/USS (**) 6.48 -0.02 -0.94 -072 e
Real - BRL/USS (**) 5.50 0.48 6.24 573 __ N\~
Real - BRL/€ (**) 6.64 -0.26 4.44 463 __ N\
Crosdomésticn | o | b0 | wesiw) | mmoce) | 0a |
Taxa Selic - meta (% aa) (*) 2.00 0.00 0.00 000
Taxa de juros prefixada 360 dias - Swap Pré-DI (% aa) (*) 2.41 0.00 0.00 0.00
Contrato futuro de DI com vencimento em jan/22 (%) (*) 3.38 0.00 0.52 052 __ _~
NTN-B 2024 (%) (*) 2.1 0.00 0.42 0.50 uM
NTN-B 2050 (%) (¥) 4.14 0.02 0.28 034 ___—~—"
e | N 0 )
indice de commodities em US$ - CRB (em pontas) (*) 174 1.59 8.89 6.64
Petréleo - Brent (USS/barril) - 1° futuro (**) 55.88 0.85 8.95 7.88 __,_f’"““’“'
Ouro (US$/Onga Troy) - spot (**) 1,855 -0.05 -1.31 211 M .
Soja (US$/bushel) - Chicago, 1° futuro (**) 1,343.50 2.42 6.33 215 _ "
Milho (US$/bushel) - Chicago, 1° futuro (**) 512 2.20 13.41 568 _~—" ~
Boi (R$/arroba) - BMF, 1° futuro (**) 297.30 0.00 11.81 nolr _——_

Fonte: Economia em Dia

Clipping

Folha de Sao Paulo:

- Atrds na vacinagdo, Bolsonaro agora faz afago na China
- 69% nao tém substituto para auxilio

- Apesar de vacina, tropecos de Doria preocupam PSDB
- Biden voltard a restringir viagens a Brasil e Europa

O Estado de Sao Paulo:

- Economia aceita volta do auxilio, mas pede corte de gastos
- Politicos abrem disputa pelo comando da Eletrobras

- China libera insumos para produ¢do da Coronavac

- STF determina investigacao de atuagdo de Pazuello

Valor Econémico:

- Mercado ja nao cré que governo va vender Eletrobras
- Endividamento bate recorde em 2020

- Mudanga na BR facilita a saida da Petrobras

- Ofertas de acbes deram bom lucro ao investidor

O Globo:

- Brasil deve ter mais 15 milhGes de doses em fevereiro
- Saude da aval a compra de vacina pelo setor privado
- Centrdo ja disputa presidéncia da Eletrobras

- Cdmara: aliados de Baleia perdem cargos no governo

Redac¢do da Finance News

Bolsas e petréleo (7h47min)

China (Shanghai Comp.): -1,51%
(pregdo encerrado)

Japdo (Nikkei 225): -0,96%
(pregdo encerrado)

Alemanha (DAX): +1,32%
Londres (FTSE 100): +0,41%

Petrdleo Brent: +0,22%
(US$ 55,80). O brent é
referéncia para a Petrobras.

Petréleo WTI: +0,30%
(US$52,92).

Futuros de acoes em Nova
York

As 7h43min em Wall Street, o
Dow Jones futuro operava em
leve queda de 0,10% e 0 S&P
500 futuro com desvaloriza¢ao
de 0,22%. Nasdaq futuro caia
0,31%.

Minério de ferro na China

O contrato futuro mais liquido
do minério de ferro negociado
na bolsa de Dalian, na China,
tinha queda de 1,4%, cotado
em 1025 iuanes por tonelada
(158 ddlares/tonelada). Dalian
é referéncia para o minério da
brasileira Vale (VALE3).

Temporada de resultados

Comega a temporada de
resultados do 4T20 e do ano
de 2020. A Cielo (CIEL3)
divulga o balan¢o nesta ter¢a-
feira apds o pregdo. A
temporada ganha forga na
semana seguinte com os
resultados dos grandes bancos
como Itau (ITUB4), Bradesco
(BBDC4) e Santander
(SANB11).

Confira a agenda completa de
resultados do 4° trimestre de
2020 aqui.Ata do Copom

Nesta terca pela manha os
investidores e analistas
repercutem a ata da dltima
reunido do Comité de Politica
Monetéria (Copom).

No documento divulgado as
8h, os integrantes do Comité
ressaltaram que a pandemia
pode provocar a ‘reversao
temporaria’ da retomada
econdmica.

“Pouca previsibilidade
associada a evolugao da
pandemia e ao necessario
ajuste dos gastos publicos a
partir de 2021 aumenta a
incerteza sobre a continuidade
daretomada da atividade
econb6mica”, relata a ata.

Ainda segundo o documento,
o Copom chegou a considerar
uma elevac¢ao dos juros na
ultima semana.
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Deutsche
Welle

Portugueses reelegem presidente Rebelo de Sousa

Urnas em Portugal confirmam previsdo de vitdria do chefe de Estado de centro-direita, que ganha novo mandato
de cinco anos. Combate a pandemia é prioridade.

Putin rejeita dentincia de Navalny e nega ser dono de paldcio

Em documentdrio ja visto por milhdes, lider oposicionista russo afirma que presidente é proprietario, por
intermédio de laranjas, de suntuoso paldcio na costa do Mar Negro.

Alemanha exige libertacao de detidos em atos pré-Navalny na Russia

Ministro alemao do Exterior critica detencdes de milhares de pessoas durante manifestacdes em favor do lider
oposicionista. UE se retine para debater formas de pressionar a Russia.

BRASIL

Bolsonaro e seu entorno fizeram 580 ataques a imprensa em 2020

Presidente e seus filhos lideram ranking de atos hostis contra jornalistas da ONG Repdrteres sem Fronteiras.
Ataques foram promovidos principalmente nas redes sociais.

"Apesar da gestdo catastréfica de Pazuello, militares devem manter imagem positiva"

Para historiador, acdes do ministro da Satide na pandemia e de outros militares do governo Bolsonaro devem
abalar pouco confianga dos brasileiros nas Forcas Armadas, tradicionalmente tidas como capazes de resolver
crises.

CULTURA

Meme de Bernie Sanders serd usado para caridade

Foto do senador americano tirada na posse de Biden viralizou e agora deve estampar moletons para ajudar a
arrecadar fundos para combater a fome.
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Fonte: Nexo Jornal

resumo de hoje —

A investigacao sobre a conduta do ministro da Saude. A liberag¢ao de insumos para a Coronavac. O aval a compra de
vacinas pelo setor privado. E outras coisas mais

entenda o que esta em jogo agora —

Investigado

O ministro Ricardo Lewandowski, do Supremo Tribunal Federal, determinou ontem a abertura de um inquérito para
investigar a conduta do ministro da Saude, Eduardo Pazuello, no colapso sanitdrio no Amazonas. Ele acolheu um

pedido da Procuradoria-Geral da Republica. / g1
Pressdao

O presidente da Camara, Rodrigo Maia (DEM-RJ), afirmou ontem que Pazuello cometeu crime na conduc¢do do
combate a pandemia. Ele mencionou o endosso ao tratamento da covid-19 com medicamentos ineficazes e a inércia
da Saude em buscar alternativas a vacina de Oxford/AstraZeneca, a Unica encomendada pelo governo federal. /

estadao
Pfizer

Maia mencionou a recusa do Ministério da Saiide em comprar imunizantes da Pfizer. A pasta reconheceu que a
farmacéutica procurou o governo ainda em setembro. Este texto mostra a cronologia das negocia¢des mal-sucedidas

com a empresa americana e como elas se somam a outras criticas da gestao federal na vacinagdo. / nexo
Insumos

O presidente Jair Bolsonaro afirmou ter intercedido junto a China e garantido a libera¢do de insumos para a
Coronavac, vacina fabricada no Brasil pelo Instituto Butantan, de Sdo Paulo. A matéria-prima estd retida ha pelo

menos uma semana no pais asidtico, alvo de ataques frequentes do governo. / poder36o
‘Nao é aposentadoria’

Bolsonaro disse ontem a apoiadores que ndo vai retomar o pagamento do auxilio emergencial, beneficio pago em
2020 para socorrer a populacdo durante a pandemia. “N&do é duradouro, ndo é vitalicio, ndo é aposentadoria. Lamento

muita gente passando necessidade, mas nossa capacidade de endividamento estd no limite”. / o globo

olhe além da fronteira —
Impeachment de Trump
A Camara dos Deputados dos EUA encaminhou ontem ao Senado o processo de impeachment contra o ex-presidente

Donald Trump. A votacao entre os senadores, esperada para ocorrer até 9 de fevereiro, pode levar a inelegibilidade do

republicano. [ estadédo
Restri¢ao a brasileiros

O governo de Joe Biden confirmou ontem que pretende manter a restricao de entrada nos EUA para brasileiros e
viajantes de pelo menos outros 26 paises por causa da pandemia. A reabertura havia sido anunciada por Trump dois

dias antes de deixar o cargo. [ o globo

Renuncia na Itdlia
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fl:) bradesco Cenario - Longo Prazo

Tabela de projegdes macroeconémicas

L2018 | 2019 | 2020+ | 2021+ ] 2022* | 2023+ | 2024- |

ATIVIDADE
Crescimento Real do PIB (% aa.) 1,80 1,41 -4,50 3,90 3,00 3,00 3,00
Agropecuaria (%) 1,30 0,63 2,50 1,50 3,50 3,50 3,50
Industria (%) 0,70 0,37 -4,00 4,00 3,00 3,00 3,00
Servigos (%) 2,10 1,66 -5,00 4,10 3,00 3,00 3,00
PIB Nominal (RS bilhdes) 7.004,1 7.407,0 7.470,8 8.111,4 8.747,3 9.410,8 10.100,7
Populacgdo - milhdes 209,19 210,66 212,08 213,44 214,75 216,00 217,19
PIB per capita - RS 33.482,7 35.161,2 35.227,0 38.002,9 40.733,0 43.568,9 46.505,8
Vendas no varejo - Restrita (%) 2,30 1,90 1,80 5,80 3,20 3,20 3,20
Produgdo Industrial (%) 1,00 -1,10 -4,50 5,00 3,00 3,00 3,00
Taxa de desemprego (% - média) - Pnad Continua 12,26 12,09 13,90 14,60 14,10 13,90 13,70
Taxa de Crescimento da Massa Salarial - IBGE (%) 2,66 2,50 -5,38 6,60 3,53 3,22 3,22
Rendimento médio real - IBGE (%) 1,20 0,60 -0,50 3,00 2,00 2,00 2,00
INFLACAO E JUROS
IPCA (IBGE) - % aa. 3,75 4,31 4,41 3,30 3,50 3,25 3,00
IGP-M (FGV) - % aa. 7,54 7,32 23,14 5,08 4,10 3,80 3,50
Taxa Selic Meta (% aa.) 6,50 4,50 2,00 4,00 5,25 5,25 5,25
CDI (% aa.) - Taxa dezembro 6,40 4,59 1,90 3,77 5,15 5,15 5,15
Taxa Selic nominal (acumulado 12 meses) % 6,42 5,95 2,76 2,35 4,75 5,09 5,19
Taxa Selic real / IPCA (acumulado 12 meses) % 2,58 1,57 -1,59 -0,91 1,20 1,78 2,12
Taxa Selic real / IGP-M (acumulado 12 meses) % -1,04 -1,28 -16,55 -2,59 0,62 1,24 1,63
TILP (% aa.) - acumulado no ano 6,72 6,20 4,87 4,47 4,95 5,10 5,10
EXTERNO E CAMBIO
Cambio (R$/USS) - (Média Ano) 3,65 3,95 5,15 5,31 5,04 5,11 5,19
Cambio (R$/USS) - (Final de periodo) 3,87 4,03 5,20 5,00 5,07 5,15 5,22
Exportacdes (em USS Bilhdes) 239,54 225,82 210,34 239,06 249,25 231,25 242,81
Importacoes (em USS Bilhdes) 186,49 185,35 162,26 183,62 191,81 190,55 200,08
Balang¢a Comercial (em US$ Bilhdes) 53,05 40,47 48,08 55,44 57,44 40,70 42,73
Saldo em Trans. Correntes (% do PIB) -2,2 -2,7 -0,5 -0,8 -1,1 -2,1 -2,1
Saldo em Trans. Correntes (USS bilhdes) -41,54 -50,70 -7,50 -11,86 -19,74 -38,30  -40,22
Reservas Internacionais (em US$ bilhées) 386,96 356,88 353,31 359,67 366,14 372,73 379,44
Investimento Direto no Pais (em USS$ bilhdes) 78,16 69,17 38,00 49,00 60,68 68,02 70,06
Resultado Primario (% do PIB) - Fim do periodo -1,55 -0,84 -9,52 -2,97 -2,04 -1,44 -0,91
Déficit nominal sem cambio (% PIB) 6,96 5,79 13,77 6,13 6,13 6,08 5,70
Divida bruta (% PIB) 75,27 74,26 89,50 89,50 90,90 91,52 91,55
Taxa de Cambio - US$/Euro - Fim do Periodo 1,15 1,12 1,22 1,22 1,24 1,26 1,28
Taxa de Cambio - US$/Euro - Média ano 1,18 1,12 1,15 1,22 1,23 1,25 1,27
Taxa de CAmbio - R$/Euro - Fim do Periodo 4,44 4,52 6,34 6,10 6,29 6,49 6,69
Taxa de Cambio - R$/Euro - Média ano 4,31 4,41 5,91 6,48 6,20 6,39 6,59
CREDITO
Crédito Geral (Cresc. em % aa.) 5,14 6,54 15,04 8,05 9,21 9,77 9,94
indice de Inadimpléncia Pessoa Fisica (em %) 4,79 4,98 4,80 5,50 5,00 5,00 5,00
indice de Inadimpléncia Pessoa Juridica (em %) 2,73 2,12 1,80 2,50 2,30 2,20 2,20
Crédito Livres total (Cresc. em % aa.) 10,90 14,09 16,71 11,06 11,98 12,71 12,77

As projecBes econdmicas do Depec sdo reavaliadas todo inicio de més. . ) ) )
Em momentos de maior volatilidade, o grau de incerteza e a margem de erro se elevam, especialmente entre periodos de revisdo. As projecées refletem a premissa

de que os ajustes necessarios para a economia serdo feitos nos proximos anos. Caso os ajustes ndo se confirmem, ou sejam ainda melhores do que o esperado, pode

haver grande alteracdo nas projeces do cenario.
Ultima revisdo: 08/01,/2021

SANTANDER FORECASTS

2018 2019 2020 2021 2022
GDP (%)
GDP Growth 1,8 1,4 4,1 2,9 2,5
Inflation (%)
IPCA-IBGE 3,7 4,31 5,4 3,0 3,2
IGP-M 7,5 7,30 23,1 5,0 4,0
FX Rate
BRL/USD - end of period 3,87 4,03 5,20 4,60 4,15
BRL/USD - average 3,66 3,95 5,16 4,85 4,30
Interest Rates (%)
SELIC - end of period 6,50 4,50 2,00 2,50 4,50
Labor Market
Unemployment rate (average) 12,3 11,90 13,4 15,9 13,3
Balance of Payments
Exports (USD bi) 239,3 225,4 209,8 248,4 263,4
Imports (USD bi) 181,2 177,3 158,9 183,2 210,4
Trade Balance (USD bi) 58,0 48,0 50,9 65,2 53,0
Current Account (USD bi) -41,5 -50,7 -13,1 -12,3 -39,5
Current Account (% of GDP) -2,2 2,7 -0,9 -0,7 -2,0
Fiscal Accounts
Primary Balance (% of GDP) -1,6 -0,9 -10,4 -3,1 -2,3
Net Public Sector Debt (% GDP) 53,6 55,7 63,1 66,8 69,5
Gross Public Sector Debt (% GDP) 76,5 75,8 91,7 91,6 93,6
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2021 2022 2023 2024
Ha 4 Ha 4 Hal Comp. Comp. Comp.
semana Hoje semar‘d' semanas semanal* Hoje  semanal* Hoje  zemanal*

IPCA )
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* comportamento dos indicadores desde o Gltimo Focus; os valores entre L .
paréntesss expressam o ndmere de semanas em que Vem ocormendo o A Aumento ¥ Diminuicdo = Estabilidade
Gitimo comportamento. em relagio ao Focus anterior

Agenda Econ6émica - Fonte: Depec Bradesco

Horério i Eventos e Previsdo DEPEC
mercado

08:25 Brasil BCB: Boletim Focus (semanal)
- Brasil CNI: Sondagem da Indistria da Construgdo (dez)
06:00 Alemanha Pesquisa de sentimento econdmico - IFO (jan)

08:00 Brasil FGV: INCC-M (jan)

08:00 Brasil FGV: Sondagem do Consumidor (jan)

08:00 Brasil FGV: Sondagem da construcao (jan)

09:00 Brasil IBGE: IPCA-15 (jan) 0,76% (m/m) 0,83% (m/m)
12:00 EUA Confianga do consumidor - Conference Board (jan) 89

05:00 Brasil FIPE: IPC (semanal)
8:.00 Brasil FGV: Sondagem do comércio (jan)
9:30 Brasil BCB: Nota a Imprensa - Setor Externo (dez) |(|:3$3 -LllJSS$$ 21': E:
14:30 Brasil BCB: Fluxo Cambial (semanal)

- Brasil Tesouro: Relatério mensal da divida piblica federal (dez)
16:00 EUA Banco Central anunciara decisdo de politica monetaria 0,25% 0,25%
18:00 Chile Banco Central anunciara decisdo de politica monetaria

08:00 Brasil FGV: IGP-M (jan) 2,37% (m/m)
08:00 Brasil FGV: Sondagem da Indstria (jan)

09:00 Brasil IBGE: PNAD Continua (nov) 14,0%
1:30 Brasil BCB: Nota a imprensa - Politica monetéria e operagdes de crédito (dez)

14:30 Brasil Tesouro: Resultado primério do Governo Central (dez) -RS 47,0 bilhdes
15:00 Brasil Caged: Geracao de emprego formal (dez) 114 mil -146 mil
10:00 Alemanha indice de precos ao consumidor (jan) - preliminar

10:30 EUA PIB (49 tri.) - preliminar 4,6% (triftri)

10:30 EUA EUA: Pedidos de auxilio desemprego (semanal)

08:00 Brasil FGV: Sondagem de Servigos (jan)

09:00 Brasil IBGE: indice de Precos ao Produtor - industrias de transformacio (dez)

09:30 Brasil BCB: Nota a Imprensa - Politica Fiscal (dez) -RS$ 54,5 bilhdes
- Brasil Aneel: Divulgacao de bandeira tarifaria (fev)

04:00 Alemanha PIB (49 tri.) - preliminar

09:00 México PIB (42 tri.) - preliminar

10:30 EUA Gastos pessoais (dez) -0,5% (m/m)

10:30 EUA Rendimento pessoal (dez) 0,1% (m/m)

12:00 EUA indice de confianca da Universidade de Michigan (jan) - final 79,2

15:00 Colémbia Banco Central anunciara decisao de politica monetaria 1,75%




