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Ibovespa: 119.742 (-0,40%)
BR$/US$: 5,35 (+1,07%)
DI Jan/27: 7,13% (+1 bps)

S&P 500: 3.851 (+1,39%)

Principais Altas
BROWS3: R$ 87,40 (+8,41%)

MGLU3: R$ 25,36 (+5,32%)

LAME4: R$ 25,65 (+4,06%)

Principais Baixas
PRIO3: R$ 70,80 (-3,367%)

EMBR3: R$ 9,15 (-3,38%)

EQTL3: R$ 22,21 (-2,56%)

Fonte: Bloomberg / Guide
Investimentos
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De qual lado vocé esta?” - JPE

Posse de Joe Biden - Reunidao do Copom

O - A posse de Joe Biden como o novo presidente dos Estados Unidos trouxe
otimismo aos mercados na manhd de hoje, refletindo os sinais concilidrios
emitidos durante o discurso. No qual, afirmou que ird trabalhar pela unido
nacional e o comprometimento de desfazer as medidas polémicas adotadas pelo
seu antecessor Donald Trump. Citando também a importancia de reconstruir a
boa relagao com outros paises e a aprovagao do pacote de estimulos a economia.
O cronograma de trabalhos da equipe do democrata indica que os trabalhos pela
aprovacdo do pacote de estimulos a economia deverdo ser iniciados
imediatamente. Sobre o clima, foi anunciado o retorno no pais ao Acordo de Paris

(compromisso dos membros em limitar as emisses de poluentes).

© - No Brasil, o0 Comité de Politica Monetaria, o Copom decidiu por unanimidade
pela manutengdo da taxa Selic em 2,00% a.a e analisando o cendrio econémico
mencionou que as incertezas ainda prevalecem. Seguem os destaques do

comunicado:

e - O Comité ressalta que, em seu cendrio basico para a inflacdo, permanecem
fatores de risco em ambas as dire¢des.

e - Por um lado, o nivel de ociosidade pode produzir trajetdria de inflagdo abaixo
do esperado, notadamente quando essa ociosidade estd concentrada no setor de
servigos. Esse risco se intensifica caso uma reversdo mais lenta dos efeitos da
pandemia prolongue o ambiente de elevada incerteza e de aumento da poupanga
precaucional.

e - Por outro lado, um prolongamento das politicas fiscais de resposta a pandemia
que piore a trajetdria fiscal do pais, ou frustrac6es em relagcdo a continuidade das
reformas, podem elevar os prémios de risco. O risco fiscal elevado segue criando
uma assimetria altista no balango de riscos, ou seja, com trajetdrias para a inflagdo
acima do projetado no horizonte relevante para a politica monetaria.

e - Segundo o forward guidance adotado em sua 232 reunido, o Copom nao
reduziria o grau de estimulo monetdrio desde que determinadas condi¢des
fossem satisfeitas. Em vista das novas informag¢des, o Copom avalia que essas
condi¢bes deixaram de ser satisfeitas ja que as expectativas de inflagdo, assim
como as projecdes de inflacdo de seu cendrio basico, estdo suficientemente
préximas da meta de inflagdo para o horizonte relevante de politica monetaria.
Como consequéncia, o forward guidance deixa de existir e a condu¢do da politica
monetdria seguird, doravante, a andlise usual do balan¢o de riscos para a inflacao
prospectiva.

¢ - O Comité reitera que o fim do forward guidance ndo implica mecanicamente
uma elevacdo da taxa de juros pois a conjuntura econdmica continua a
prescrever, neste momento, estimulo extraordinariamente elevado frente as
incertezas quanto a evoluc¢ao da atividade.
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Coos | oaon | teso | mno00 | 00|

EUA - S&P (**) 3,852 1.39
Europa - Bloomberg 500 (**) 273 0.72
Japao - Nikkei (**) 28,523 -0.38
China - Shanghai (**) 3,583 0.47
Ibovespa (em pontos) (**) 119,646 -0.82
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Euro - USS/€ (**) 1.21 -0.19
lene - ¥/USS (**) 103.5 -0.35
Libra - USS/£ (**) 1.37 0.18
Peso mexicano - MXN/USS (**) 19.60 -0.34
Yuan - RMB/USS (**) 6.47 -0.21
Real - BRL/USS (**) 5.31 -0.81
Real - BRL/€ (**) 6.41 -1.38
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Taxa Selic - meta (% aa) (*) 2.00 0.00
Taxa de juros prefixada 360 dias - Swap Pré-DI (% aa) (*) 2.41 0.00
Contrato futuro de DI com vencimento em jan/22 (%) (*) 3.25 0.00
NTN-B 2024 (%) (*) 1.93 0.03
NTN-B 2050 (%) (*) 4.06 0.00
ot 1 5 0 o
indice de commodities em US$ - CRB (em pontos) (*) 175 0.30
Petrdleo - Brent (USS/barril) - 1° futuro (**) 56.08 0.32
Ouro (US$/0nga Troy) - spot (**) 1,867 1.43
Soja (USS/bushel) - Chicago, 1° futuro (**) 1,369.50 -117
Milho (USS/bushel) - Chicago, 1° futuro (**) 522 -0.76
Boi (R$/arroba) - BMF, 1° futuro (**) 294.65 -0.30

Fonte: Economia em Dia
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- Em posse, Biden exalta democracia e valor da verdade sobre mentiras

- Disparidade regional agrava mortalidade, aponta estudo
- Bolsonaro tenta falar com Xi para liberar insumos de vacina

- Jack Ma, o homem mais rico da China, reaparece apds 3 meses

O Estado de S3o Paulo:

- ‘A democracia prevaleceu’

- Butanta ndo tem mais insumo para produzir vacina
- Aras fala em ‘estado de defesa’ e Poderes reagem
- App da Saude indica cloroquina a bebés

Valor Econémico:

- Joe Biden prega uniao e reverte a¢bes de Trump

- ‘Nao hd vacina para todos em 2021’

- BCretira ‘trava’ de alta do juro

- Novata na bolsa, Aeris negocia contrato de R$ 2,5 bi

O Globo:
- ‘A democracia prevaleceu’
- Trump sai com rastro de danos as instituicdes

- Criticado por atraso de vacina, Bolsonaro pressiona auxiliares

- Setor privado faz campanha para incentivar a vacinagao

Redac¢do da Finance News

O fim do ‘forward guidance’
Os investidores e analistas
repercutem nesta quinta, 21, 0
comunicado do Comité de
Politica Monetaria (Copom)
divulgado ontem no fim da
tarde. O comunicado que
anunciou a manutencgdo da
Selic em 2%, chamou atencao
por anunciar o fim do
“forward guidance”, a
inten¢do declarada de ndo
aumentar a taxa bdsica no
curto prazo.

Boa parte dos analistas ainda
projeta alta da Selic apenas no
2° semestre.

No entanto, o comunicado
desta quarta-feira foi
interpretado por alguns como
sinalizando que o ciclo de alta
pode comecar antes.

Noticias corporativas

(clique nos links abaixo para
ler)

Copel informa sobre nova
politica de dividendos e
avangos na governanga

Vale assina acordo, primeiro
passo para sair do negdcio de
carvao

Portobello anuncia dividendo
e programa de recompra de
acées

Eternit amplia capacidade de
producdo de fibrocimento

Rapidas: Randon, Dommo, BB
e Plano & Plano

Andlise de fundamentos

A avaliag¢do do Itat BBA para a
Locaweb

Analise grafica

Assista a andlise do Ibovespa,
Petr4, Vale3, Mglu3, Btow3 e
Itsa4 (clique aqui).

Na agenda:

A Copel (CPLE6) marcou para
esta quinta, 21, uma
teleconferéncia com
investidores para esclarecer a
Nova Politica de Dividendos e
a proposta de reforma do
Estatuto Social.

Sera as 12h e 0 acesso estara
disponivel no site de Relagdes
com Investidores Investidores
(ri.copel.com) e nesse link.

Bolsas e petréleo (7hs5min)

As Bolsas pelo mundo operam
em alta nesta quinta com
expectativas por mais
estimulos na economia
americana. Vale lembrar que a
B3, no Brasil, tem se descolado
do exterior.
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Deutsche
Welle

Joe Biden toma posse como presidente dos EUA e pede que pais supere divis6es

"Hoje celebramos a vitdria ndo de um candidato, mas de uma causa: a democracia", diz democrata, que se
tornou o0 46° presidente do pais. Lider também pediu unido. "Sem unidade ndao ha paz, apenas amargura e
faria."

As politicas de Trump que Biden deve reverter ja no primeiro dia

Horas depois da posse, novo presidente dos EUA deverd assinar atos para retornar a OMS e ao Acordo de
Paris e criar coordenacao para combate a pandemia de covid-19, entre varias outras decisdes.

Opiniao: Joe Biden é a pessoa certa neste momento

Novo presidente herdou o caos. Mas ele é um presidente de transicao, como deixou claro desde o inicio.
Provavelmente ndo serd ele a ter a resposta para as grandes perguntas sobre o futuro dos EUA, opina Ines
Pohl.

Noruega diz ndo haver ligacao entre vacina e mortes de idosos

Autoridades de saude do pais afirmam nao haver evidéncia de que mortes de 33 idosos foram causadas
pela vacina da Pfizer-Biontech e que milhares de pessoas com saude debilitada foram vacinadas sem
efeitos fatais.

BRASIL

Fiocruz adia entrega da vacina de Oxford para margo

Fundacao aguarda chegada do ingrediente ativo da China para iniciar produ¢ao local da vacina. Nao ha
confirmacao de que composto chegue ainda em janeiro, como esperado.

Mais uma chance perdida do Brasil

Na vacinacao, pais poderia ser um exemplo mundial, mas o governo Bolsonaro nao tem vontade,
competéncia ou a visdo para organizar uma campanha. Em vez disso, abraga o cinismo e arrisca vidas,
escreve Philipp Lichterbeck.
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Fonte: Nexo Jornal

resumo de hoje —

O comeco do governo Biden. O esgotamento da producdo brasileira da Coronavac. A diplomacia brasileira e os
entraves a vacinagao. E outras coisas mais.

entenda o que esta em jogo agora —

Posse e reconciliacao

Joe Biden, 78 anos, tomou posse ontem como o0 46° presidente dos EUA sob um forte esquema de seguranca em
Washington. Em seu discurso, fez um apelo pela reconciliagdo e contra a raiva, o ressentimento, o édio e o

extremismo apds quatro anos de governo de Donald Trump. “A democracia prevaleceu”, disse. [ nexo
Primeiras medidas

Logo depois de tomar posse, Biden assinou 17 decretos presidenciais que revertem parte do legado de Trump. Com
eles, os EUA voltam ao Acordo de Paris e a Organizagao Mundial de Saude, entre outras medidas relacionados a

pandemia, economia, meio ambiente, imigracdo e diversidade. / folha
Saidas e processos

Trump nao participou da ceriménia, o que ndo ocorria numa sucessao do pais desde 1869. O agora ex-presidente
deixou a Casa Branca acusado de incitar a invasao do Congresso americano em 6 de janeiro. O podcast “Durma com

essa” fala sobre seu futuro politico e juridico. / nexo
Cumprimentos e sinais

Jair Bolsonaro, admirador de Trump e um dos ultimos lideres mundiais a reconhecer a vitdria de Biden, cumprimentou
0 novo presidente americano em carta enviada a Casa Branca. O brasileiro defendeu parcerias “em prol do

desenvolvimento sustentavel e da prote¢do do meio ambiente”. [ folha

fique atento a isto —

Pedido de ajuda

Com o fracasso na tentativa de importar a vacina Oxford/AstraZeneca da india, o governo Bolsonaro tem discutido
com autoridades do pais asiatico a divulgacao de um comunicado publico. Os brasileiros querem que os indianos

garantam que o imunizante sera enviado no curto prazo. [ folha
Sem insumo

O governo paulista anunciou ontem que ndo ha mais insumos para producao local da Coronavac, Unica vacina
disponivel no pais. “Peco ao presidente, ao ministro das Rela¢des Exteriores, que ajudem a aplainar a relacdo coma

China”, disse Dimas Covas, presidente do Instituto Butantan, referindo-se a origem das matérias-primas. / estadao
Fatura chegando

Tanto China como India s&o paises com os quais Bolsonaro e seu chanceler Ernesto Aradjo criaram problemas

diplomaticos. Agora, o governo federal paga o preco, segundo Mauricio Santoro, professor de rela¢des internacionais

da Uerj. [ nexo
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fl:) bradesco Cenario - Longo Prazo

Tabela de projegdes macroeconémicas

L2018 | 2019 | 2020+ | 2021+ ] 2022* | 2023+ | 2024- |

ATIVIDADE
Crescimento Real do PIB (% aa.) 1,80 1,41 -4,50 3,90 3,00 3,00 3,00
Agropecuaria (%) 1,30 0,63 2,50 1,50 3,50 3,50 3,50
Industria (%) 0,70 0,37 -4,00 4,00 3,00 3,00 3,00
Servigos (%) 2,10 1,66 -5,00 4,10 3,00 3,00 3,00
PIB Nominal (RS bilhdes) 7.004,1 7.407,0 7.470,8 8.111,4 8.747,3 9.410,8 10.100,7
Populacgdo - milhdes 209,19 210,66 212,08 213,44 214,75 216,00 217,19
PIB per capita - RS 33.482,7 35.161,2 35.227,0 38.002,9 40.733,0 43.568,9 46.505,8
Vendas no varejo - Restrita (%) 2,30 1,90 1,80 5,80 3,20 3,20 3,20
Produgdo Industrial (%) 1,00 -1,10 -4,50 5,00 3,00 3,00 3,00
Taxa de desemprego (% - média) - Pnad Continua 12,26 12,09 13,90 14,60 14,10 13,90 13,70
Taxa de Crescimento da Massa Salarial - IBGE (%) 2,66 2,50 -5,38 6,60 3,53 3,22 3,22
Rendimento médio real - IBGE (%) 1,20 0,60 -0,50 3,00 2,00 2,00 2,00
INFLACAO E JUROS
IPCA (IBGE) - % aa. 3,75 4,31 4,41 3,30 3,50 3,25 3,00
IGP-M (FGV) - % aa. 7,54 7,32 23,14 5,08 4,10 3,80 3,50
Taxa Selic Meta (% aa.) 6,50 4,50 2,00 4,00 5,25 5,25 5,25
CDI (% aa.) - Taxa dezembro 6,40 4,59 1,90 3,77 5,15 5,15 5,15
Taxa Selic nominal (acumulado 12 meses) % 6,42 5,95 2,76 2,35 4,75 5,09 5,19
Taxa Selic real / IPCA (acumulado 12 meses) % 2,58 1,57 -1,59 -0,91 1,20 1,78 2,12
Taxa Selic real / IGP-M (acumulado 12 meses) % -1,04 -1,28 -16,55 -2,59 0,62 1,24 1,63
TILP (% aa.) - acumulado no ano 6,72 6,20 4,87 4,47 4,95 5,10 5,10
EXTERNO E CAMBIO
Cambio (R$/USS) - (Média Ano) 3,65 3,95 5,15 5,31 5,04 5,11 5,19
Cambio (R$/USS) - (Final de periodo) 3,87 4,03 5,20 5,00 5,07 5,15 5,22
Exportacdes (em USS Bilhdes) 239,54 225,82 210,34 239,06 249,25 231,25 242,81
Importacoes (em USS Bilhdes) 186,49 185,35 162,26 183,62 191,81 190,55 200,08
Balang¢a Comercial (em US$ Bilhdes) 53,05 40,47 48,08 55,44 57,44 40,70 42,73
Saldo em Trans. Correntes (% do PIB) -2,2 -2,7 -0,5 -0,8 -1,1 -2,1 -2,1
Saldo em Trans. Correntes (USS bilhdes) -41,54 -50,70 -7,50 -11,86 -19,74 -38,30  -40,22
Reservas Internacionais (em US$ bilhées) 386,96 356,88 353,31 359,67 366,14 372,73 379,44
Investimento Direto no Pais (em USS$ bilhdes) 78,16 69,17 38,00 49,00 60,68 68,02 70,06
Resultado Primario (% do PIB) - Fim do periodo -1,55 -0,84 -9,52 -2,97 -2,04 -1,44 -0,91
Déficit nominal sem cambio (% PIB) 6,96 5,79 13,77 6,13 6,13 6,08 5,70
Divida bruta (% PIB) 75,27 74,26 89,50 89,50 90,90 91,52 91,55
Taxa de Cambio - US$/Euro - Fim do Periodo 1,15 1,12 1,22 1,22 1,24 1,26 1,28
Taxa de Cambio - US$/Euro - Média ano 1,18 1,12 1,15 1,22 1,23 1,25 1,27
Taxa de CAmbio - R$/Euro - Fim do Periodo 4,44 4,52 6,34 6,10 6,29 6,49 6,69
Taxa de Cambio - R$/Euro - Média ano 4,31 4,41 5,91 6,48 6,20 6,39 6,59
CREDITO
Crédito Geral (Cresc. em % aa.) 5,14 6,54 15,04 8,05 9,21 9,77 9,94
indice de Inadimpléncia Pessoa Fisica (em %) 4,79 4,98 4,80 5,50 5,00 5,00 5,00
indice de Inadimpléncia Pessoa Juridica (em %) 2,73 2,12 1,80 2,50 2,30 2,20 2,20
Crédito Livres total (Cresc. em % aa.) 10,90 14,09 16,71 11,06 11,98 12,71 12,77

As projecBes econdmicas do Depec sdo reavaliadas todo inicio de més. . ) ) )
Em momentos de maior volatilidade, o grau de incerteza e a margem de erro se elevam, especialmente entre periodos de revisdo. As projecées refletem a premissa

de que os ajustes necessarios para a economia serdo feitos nos proximos anos. Caso os ajustes ndo se confirmem, ou sejam ainda melhores do que o esperado, pode

haver grande alteracdo nas projeces do cenario.
Ultima revisdo: 08/01,/2021

PROJECOES SANTANDER

2018 2019 2020 2021 2022
PIB (%)
Crescimento do PIB 1,8 1,4 -4,1 2,9 2,5
Inflacé@o (%)
IPCA-IBGE 3,7 4,31 4,5 3,0 3,2
IGP-M 7,5 7,30 7,3 5,0 4,0
Taxa de Cambio
R$/US$ - final de periodo 3,87 4,03 5,20 4,60 4,15
R$/US$ - média 3,66 3,95 5,16 4,85 4,30
Taxa de Juros (% a.a.)
SELIC - final de periodo 6,50 4,50 2,00 2,50 4,50
Mercado de Trabalho
Taxa Média de Desemprego (%) 12,3 11,9 13,4 15,9 13,3
Balanca de Pagamentos
Exportacdes (US$ bi) 239,3 225,4 209,8 248,4 263,4
Importacées (US$ bi) 181,2 177,3 158,9 183,2 210,4
Saldo Comercial (US$ bi) 58,0 48,0 50,9 65,2 53,0
Conta Corrente (US$ bi) -41,5 -50,7 -10,2 -12,3 -39,5
Conta Corrente (% PIB) -2,2 -2,7 -0,7 -0,7 -2,0
Contas Fiscais
Resultado Priméario (% PIB) -1,6 -0,9 -10,4 -3,1 -2,3
Divida Publica Liquida (% PIB) 53,6 55,7 63,1 66,8 69,5
Divida Publica Bruta (% PIB) 76,5 75,8 91,7 91,6 93,6
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Agenda Econdémica - Fonte: Depec Bradesco

. . . Previsa . -
Horario Eventos revisao Previsao DEPEC

mercado

08:25 Brasil BCB: Boletim Focus (semanal)

09:00 Brasil BCB: Indice IBC-Br de atividade econdmica (nov) 0,34% (m/m) 0,48% (m/m)
23:00 China Produgdo industrial (dez)* 2,7% (a/a)

23:00 China Investimento em ativos fixos (dez)* 3,2%

23:00 China PIB (4° tri.)* 6,2% (a/a) 6,1% (a/a)

*0 indicador sera divulgado no dia 17/01

08:00 Brasil FGV: IGP-M (22 prévia) (jan)
04:00 Alemanha Indice de precos ao consumidor (dez) - final
07:00 Alemanha Levantamento ZEW de sentimento econdmico (jan)

05:00 Brasil FIPE: IPC (semanal)

14:30 Brasil BCB: Fluxo Cambial (semanal)

18:30 Brasil BCB: Anuncio da taxa basica de juros 2,0% 2,0%
07:00 Area do Euro indice de precos ao consumidor - final (dez) - final

- Brasil CNI: Sondagem Industrial (dez)
09:45 Area do Euro Banco Central anunciara decisao de politica monetaria
10:30 EUA EUA: Pedidos de auxilio desemprego (semanal)
10:30 EUA EUA: indice de atividade do Fed Filadélfia (jan) 12,6
- Japao Banco Central anunciara decisao de politica monetaria -0,1%

08:00 Brasil FGV: Sondagem da Industria (jan) - preliminar
05:30 Alemanha indice PMI Markit composto (jan) - preliminar
06:00 Area do Euro indice PMI Markit composto (jan) - preliminar
06:30 Reino Unido Indice PMI composto (jan) - preliminar

- Brasil Receita Federal: Arrecadagdo de impostos e contribuigdes (dez)




