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De qual lado vocé esta? ”” - JPE

Vacinag¢ao no radar
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@ - Na Europa, as autoridades publicas buscam acelerar o processo de vacinagao
frente aos novos recordes de diagndsticos de Covid-19. A Alemanha e a Holanda

decidiram ampliar o prazo de dura¢ao dos lockdowns.
Fechamento do Mercado

12/01/2021
© - Contrapondo o cendrio de otimismo com os resultados da producdo industrial
\_/\é} da regido (o indicador subiu 2,5% em novembro), Christine Lagarde presidente
do Banco Central Europeu, mencionou hoje pela manha que as medidas de
Fechamento* restricdo devem permanecer até o final do primeiro trimestre.

Ibovespa: 124.267 (+0,82%)
BR$/USS: 5,32 (-3,34%) © - Para conter o avanco da pandemia, os EUA irdo recomendar aos estados que

qualquer pessoa com 65 anos ou mais seja imunizada. E para garantir a
DI Jan/27: 7,11% (-14 bps)
disponibilidade ird liberar as doses que estavam reservadas.

S&P 500: 3.801 (+0,04%)
O - Apds o vice-presidente se recusar a invocar a 25° emenda para retirar a
‘/\/é autoridade de Donald Trump, a Camara dard inicio a um novo processo de

impeachment.
Principais Altas

EMBR3: R$ 9,30 (+8,01%) © - No Brasil, as revisdes dos resultados de eficacia das vacinas e as divergéncias

RAIL3: R$ 20,73 (+5,50%) politicas seguem langando duvidas sobre a campanha de vacina¢do nacional.

CYRE3: R$ 29,07 (+5,33%)

Principais Baixas
GNDI3: R$ 98,13 (-3,27%)
CPLE6: R$ 67,34 (-2,84%)

GOAU4: R$ 27,54 (-2,69%)

Fonte: Bloomberg / Guide
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Fonte: Economia em Dia

Clipping

Folha de Sao Paulo:

- Coronavac previne 50,38% de todos os casos, diz gestao Doria
- Saude pressiona Manaus pelo uso de cloroquina

- Incentivos a montadoras somam desde 2000 R$ 69 bi

- Vice de Trump, Pence se recusa a afastar presidente

O Estado de Sao Paulo:

- Coronavac tem 50,4% de eficacia e Anvisa dard resposta domingo
- Governo tera menor verba para investir em 15 anos

- Macron liga soja do Pais a desmate na Amazénia

- Forcas Armadas rejeitam status de general na PM

Valor Econémico:

- Petrobras rebate acusacdo sobre ‘precos predatérios’
- Eficacia da Coronavac é de 50,38%

- Banco exclui as empresas de Trump

- Ford deixa espaco para concorrentes

Redacgdo da Finance News

Noticias corporativas

(clique nos links abaixo para ver
os detalhes)

3G Radar aumenta
participacao na Cielo

Melhor trimestre da
Direcional, noticia do Itau e da
Cyrela Commercial

Fleury pagara JCP dia 5 de
marco

Sul América tem novo CEO

Locaweb conclui compra da
Vindi

Singia lanca Torq Ventures

AES Brasil firma memorando
para venda de energia a
Ferbasa

Bolsas e petréleo (7h48min)

China (Shanghai Comp.): -0,27%
(pregdo encerrado)

Japao (Nikkei 225): +1,04%
(pregdo encerrado)

Alemanha (DAX): -0,24%
Londres (FTSE 100): -0,15%

Petréleo Brent: +0,21%
(US$ 56,72). O brent é
referéncia para a Petrobras.

Petréleo WTI: +0,30%
(US$53,39).

Futuros de a¢des em Nova
York

As 7h52min em Wall Street, o
Dow Jones futuro operava em
leve queda de 0,04% e o0 S&P
500 futuro com desvaloriza¢dao
de 0,03%. Nasdaq futuro subia
0,05%.

Politica nos EUA

Analistas e investidores
acompanham hoje a possivel
votagdo que pode levar a um
processo de impeachment
contra o presidente Donald
Trump. A votagao ocorre na
Camara dos Representantes.

Na agenda

As 9h o IBGE apresenta dados
sobre o volume do setor de
servicos no Brasil em
novembro.

Inflagdo no Brasil

Estd no radar do mercado o
indice de Precos ao
Consumidor Amplo (IPCA) de
dezembro, que serd divulgado
na terca, 12. Analistas esperam
que a inflagdo deve seguir
pressionada pelos setores de

AnAarcin A Aadiira~SA
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Deutsche
Welle

Coronavac tem eficacia geral de 50,38%. diz Butantan

Taxa é mais baixa do que a divulgada inicialmente, mas suficiente para cumprir exigéncias da OMS, que
estabelece eficacia minima de 50%. Instituto afirma que indice de 78% divulgado na semana passada abordava
recorte.

O que estd em jogo na nova tentativa de impeachment contra
Trump

Quais os motivos para um segundo recurso do tipo contra o presidente americano dias antes do fim de seu
mandato? Especialista diz ser importante "deixar claro que ninguém esté acima da lei".

Twitter bane mais de 70 mil perfis ligados ao QAnon

Rede social quer evitar promocao de atos violentos em sua plataforma por parte de apoiadores de Trump que
seguem teoria da conspiracao de extrema direita.

AstraZeneca e Oxford pedem autorizacao para uso de vacina na UE

Farmacéutica e universidade encaminham solicitacdo a agéncia europeia, que deve anunciar decisao até 29 de
janeiro. Aposta do Brasil, imunizante podera ser terceiro contra covid-19 a receber luz verde na Unido Europeia.

BRASIL

Ernesto Aratjo vai tirar férias na semana da posse de Biden

Admirador de Trump, ministro das Relacdes Exteriores ndo tem disfarcado contrariedade com vitéria democrata
nas eleicbes nos EUA. Em outubro, Bolsonaro disse que esperava comparecer a posse de um Trump reeleito.

ALEMANHA

Merkel alerta para semanas dificeis no combate a pandemia

Chanceler federal prevé ao menos mais dois meses criticos pela frente e expressa preocupacdo com
disseminacéo na Alemanha de variante do coronavirus mais contagiosa.
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Fonte: Nexo Jornal

resumo de hoje —

A eficacia geral da Coronavac. A comunicagdo de Doria. A aprovagado das vacinas. A inflagdo em alta. E outras coisas
mais.

entenda o que esta em jogo agora —

Eficacia geral

O governo paulista e o Instituto Butantan fizeram ontem um novo anuncio sobre a eficdcia da Coronavac, vacina
contra a covid-19 desenvolvida em parceria com um laboratdrio chinés. A eficdcia geral do imunizante ficou em 50,38%,

abaixo da taxa divulgada cinco dias antes, de 78% para casos leves da doenca. / folha
Sem transparéncia

O governo paulista vinha sendo criticado pela falta de transparéncia sobre os dados da semana passada, que eram
apenas um recorte do resultado dos testes clinicos da vacina. A necessidade de um novo anudncio, com uma taxa geral

mais baixa, pds em xeque a tatica de comunicacdo do governador Jodo Doria. / el pais
Um passo importante

A taxa de 78% ndo levava em conta os infectados assintomdticos ou com sintomas muito leves. A taxa geral sem
recortes de 50,38%, mesmo mais baixa, atende as exigéncias da Organizacao Mundial da Satde. A Coronavac é segura

e segue sendo central no combate a pandemia no Brasil, como mostra o podcast “Durma com essa”. [ nexo

Aprovacao a vista

Vacinas no Brasil precisam ser aprovadas pela Anvisa. A agéncia deve responder no domingo aos pedidos de uso
emergencial da Coronavac e do imunizante da Universidade de Oxford, comprado pelo governo federal. Sdo Paulo

quer comecar a vacinag¢do no dia 25 de janeiro. O Ministério da Saide ainda ndo tem uma data. / nexo
Enquanto isso

A salide de Manaus vive novo colapso, com falta de leitos e cilindros de oxigénio. O governo federal anunciou um
plano de contingéncia e pressiona a prefeitura a distribuir remédios sem eficacia comprovada contra a covid. Ontem,

Jair Bolsonaro atribuiu a crise a auséncia de “tratamento precoce” na cidade. / poder36o
Memoria

Ex-governador de Goids e prefeito licenciado de Goiania, Maguito Vilela morreu hoje aos 71 anos. Ele estava internado

ha 80 dias em S&o Paulo para tratar uma infec¢do pulmonar decorrente da covid e havia tomado posse como

mandatario da capital goiana dentro da UTI. / g1
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ATIVIDADE

Crescimento Real do PIB (% aa.)
Agropecuaria (%)
Industria (%)
Servigos (%)
PIB Nominal (RS bilhes)
Populagéo - milhdes
PIB per capita - R$
Vendas no varejo - Restrita (%)
Produgdo Industrial (%)
Taxa de desemprego (% - média) - Pnad Continua
Taxa de Crescimento da Massa Salarial - IBGE (%)
Rendimento médio real - IBGE (%)
INFLAGAO E JUROS

IPCA (IBGE) - % aa.

IGP-M (FGV) - % aa.

Taxa Selic Meta (% aa.)

CDI (% aa.) - Taxa dezembro

Taxa Selic nominal (acumulado 12 meses) %
Taxa Selic real / IPCA (acumulado 12 meses) %
Taxa Selic real / IGP-M (acumulado 12 meses) %
TILP (% aa.) - acumulado no ano

Cenario - Longo Prazo
Tabela de proje¢des macroecondmicas

2018 | 2019 | 2020* | 2021 | 2022* | 2023+ | 2024* |

1,80 1,40  -4,50 3,90 3,00 3,00 3,00
1,30 1,30 2,50 1,50 3,50 3,50 3,50
0,70 050  -4,00 4,00 3,00 3,00 3,00
2,10 1,30  -5,00 4,10 3,00 3,00 3,00
7.004,1 7.473,8 7.522,7 8.1669 8.807,2 9.4753 10.169,9
209,19 210,66 212,08 213,44 214,75 216,00 217,19
33.482,7 35.478,3 35.471,7 38.263,2 41.011,9 43.867,2 46.824,3
2,30 1,80  -4,50 5,80 3,20 3,20 3,20
1,00  -1,10  -4,50 5,00 3,00 3,00 3,00
12,26 12,09 13,90 1460 14,10 13,90 13,70
2,66 2,50 538 6,60 3,53 3,22 3,22
1,20 060  -0,50 3,00 2,00 2,00 2,00

3,75 4,31 4,20 3,29 3,50 3,25 3,00
7,54 732 23,67 4,72 4,10 3,80 3,50
6,50 4,50 2,00 4,00 5,25 5,25 5,25
6,40 4,59 1,90 3,83 5,15 5,15 5,15
6,42 5,95 2,76 2,73 4,75 5,09 5,19
2,58 1,57  -1,38  -054 1,20 1,78 2,12
1,06 -128 -1691  -1,91 0,62 1,24 1,63
6,72 6,20 4,87 4,47 4,95 5,10 5,10

EXTERNO E CAMBIO

Cambio (RS/USS) - (Média Ano)

Cambio (R$/USS) - (Final de periodo)
Exportagdes (em USS Bilhdes)

Importagdes (em USS Bilhdes)

Balanga Comercial (em USS Bilhdes)

Saldo em Trans. Correntes (% do PIB)

Saldo em Trans. Correntes (USS bilhes)
Reservas Internacionais (em USS bilhdes)
Investimento Direto no Pais (em USS$ bilhdes)
Resultado Primario (% do PIB) - Fim do periodo
Déficit nominal sem cdmbio (% PIB)

Divida bruta (% PIB)

Taxa de CAmbio - USS/Euro - Fim do Periodo
Taxa de Cambio - US$/Euro - Média ano

Taxa de Cambio - R$/Euro - Fim do Periodo
Taxa de Cambio - R$/Euro - Média ano

3,65 3,95 5,17 5,14 5,04 5,11 5,16
3,87 4,03 5,30 5,00 5,07 5,14 5,19
239,54 225,82 211,07 241,02 250,21 243,92 259,15
186,49 18535 159,68 18539 190,96 187,68 193,31
53,05 40,47 51,40 5562 59,25 5624 65,84
2,2 2,8 0,5 -1,4 -1,6 -1,2 -1,1
-41,54  -50,93 716 -21,66 -27,29 -2158 -2166
386,96 356,88 353,31 359,67 366,14 372,73 379,44
78,16 73,50 3800 5520 64,15 73,63 7584
-1,59 0,83 -10,63 -2,94 -1,86 -1,27  -0,75
7,14 574 15,20 7,08 6,38 6,53 6,18
76,50 75,80 93,68 94,82 96,10 96,75 96,83
1,15 1,12 1,13 1,22 1,24 1,26 1,28
1,18 1,12 1,10 1,18 1,23 1,25 1,27
4,44 4,52 5,99 6,10 6,29 6,47 6,64
4,31 4,41 5,69 6,04 6,20 6,38 6,56

CREDITO

Crédito Geral (Cresc. em % aa.)

indice de Inadimpléncia Pessoa Fisica (em %)
indice de Inadimpléncia Pessoa Juridica (em %)
Crédito Livres total (Cresc. em % aa.)

As proje¢es econdmicas do Depec sdo reavaliadas todo inicio de més.

5,02 654 12,50 7,98 9,25 9,81 9,98
4,79 4,98 5,00 5,50 5,00 5,00 5,00
2,73 2,12 2,00 2,50 2,30 2,20 2,20

10,90 14,09 15,38 11,05 11,95 12,69 12,75

Em momentos de maior volatilidade, o grau de incerteza e a margem de erro se elevam, especialmente entre periodos de revisdo. As proje¢des refletem a premissa de
que os ajustes necessdrios para a economia serdo feitos nos proximos anos. Caso os ajustes ndo se confirmem, ou sejam ainda melhores do que o esperado, pode

haver grande alteracdo nas proiecdes do cenario.
Ultima revisdo: 04/12/2020

PIB (%)

Crescimento do PIB
Inflacdo (%)

IPCA-IBGE

IGP-M

Taxa de Cambio

R$/US$ - final de periodo
R$/US$ - média

Taxa de Juros (% a.a.)
SELIC - final de periodo
Mercado de Trabalho

Taxa Média de Desemprego (%)
Balanca de Pagamentos
Exportagdes (US$ bi)
ImportagGes (US$ bi)

Saldo Comercial (US$ bi)
Conta Corrente (US$ bi)
Conta Corrente (% PIB)
Contas Fiscais

Resultado Priméario (% PIB)
Divida Publica Liquida (% PIB)
Divida Publica Bruta (% PIB)

PROJECOES SANTANDER

2018 2019 2020 2021 2022
1,8 1,4 4,1 2,9 2,5
3,7 4,31 4,3 3,0 3,2
7,5 7,30 231 4,0 4,0
3,87 4,03 5,20 4,60 4,15
3,66 3,95 5,16 4,84 4,30
6,50 4,50 2,00 2,50 4,50
12,3 11,9 13,4 15,9 13,3

239,3 225,4 209,8 248,4 263,4

181,2 177,3 158,9 183,2 210,4
58,0 48,0 50,9 65,2 53,0

-41,5 -50,7 -10,2 -12,3 -39,5
-2,2 -2,7 -0,7 -0,7 -2,0
-1,6 -0,9 -10,4 -3,1 -2,3
53,6 55,7 63,1 66,8 69,5
76,5 75,8 91,7 91,6 93,6




FOCUS | wmepianas DAs EXPECTATIVAS DE MERCADO 8 de janeiro de 2021

2020 2021 2022 2023
Ha 4 Hil . Comp. Ha 4 Hil Comp. Comp. Comp.
semanas  semana Hoje  emznar Semanas  semana Haje s=manal* Hoje  s=manal* Hoje  semanzl*

IPCA

dltimos 5 dias Gteis

437 438 436 Y @B 334 334 335 4 (1) 350 = (1) 325 = (19

(1

CAMB'qum-;] 5.20 - = 3 490 = (1)

* comportamento dos indicadores desde o Gltime Focus; os valores entre
parénteses expressam o numere de semanas em que vem ocorrendo o
dltimo comportamento. em relagdo ao Focus anterior

A Auments W Diminuigio = Estabilidade

Agenda Econ6émica - Fonte: Depec Bradesco

Horério Eventos gt Previsdo DEPEC
mercado

08:25 Brasil BCB: Boletim Focus (semanal)
15:00 Brasil MDIC: Balanca comercial (semanal)
22:30 China indice de precos ao consumidor (dez)* 0,0% (afa)

*0 indicador serd divulgado no dia 10/01

08:00 Brasil FGV: IGP-M (12 prévia) (jan)
09:00 Brasil IBGE: IPCA (dez) 1,25% (m/m) 1,25% (m/m)
- EUA USDA: Relatdrio mensal da produgao mundial de graos

09:00 Brasil IBGE: Pesquisa Mensal de Servicos (nov) -6,4% (a/a)
09:00 Brasil IBGE: Levantamento Sistematico da Produgdo Agricola

09:00 Brasil Conab: 47 Levantamento da safra de graos 2019/2020 (jan)

14:30 Brasil BCB: Fluxo Cambial (semanal)

07:00 Area do Euro Producdo industrial (nov)

10:30 EUA indice de pregos ao consumidor (dez) 0,4% (m/m)

16:00 EUA Fed: Livro Bege

09:00 Brasil IBGE: Pesquisa Industrial Mensal - Regional (nov)
10:30 EUA EUA: Pedidos de auxilio desemprego (semanal)
20:00 Peru Banco Central anunciara decisao de politica monetaria

08:00 Brasil FGV: IGP-10 (jan)

09:00 Brasil IBGE: Pesquisa Mensal de Comércio (nov) 0,6% (m/m) 0,8% (m/m)
10:30 EUA EUA: indice Empire Manufacturing de atividade (jan) 38

1115 EUA Produgao industrial (dez) 0,3% (m/m)

12:00 EUA indice de confianga da Universidade de Michigan (jan) - preliminar 79,5

- China Balanca comercial (dez) USS 70 bi




