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Fechamento*

Ibovespa: 122.214 (-1,44%)
BR$/US$: 5,30 (-0,25%)
DI Jan/27: 7,28% (+17 bps)

S&P 500: 3.809 (+0,23%)

Principais Altas
MRVE3: R$ 20,36 (+5,17%)

ENEV3: R$ 68,25 (+4,82%)

PRIO3: R$ 79,69 (+4,17%)

6
Principais Baixas

USIMs: R$ 15,46 (-6,19%)

GOLL4: RS 23,10 (-4,86%)

AZUL4: R$ 35,89 (-4,85%)

Fonte: Bloomberg [ Guide
Investimentos

S

“ACAO | REACAO
De qual lado vocé esta?” - JPE

Dose unica da Johnson & Johnson — Impeachment de Trump - Projeto de Lei

Complementar (PLP) n° 101/20

@ - A Europa segue registrando recordes de novos casos didrios de coronavirus,
com os paises da regido em estado de alerta devido as consequéncias deste
avan¢o. Num contraponto positivo, houve a divulga¢cdo no New England Journal
of Medicine dos testes da vacina de dose Unica da Johnson & Johnson, que

indicaram imuniza¢ao em voluntarios jovens e idosos.

® - A invasdo ao capitdlio segue tendo desdobramentos para a politica norte
americana. Acusando Donald Trump de incitar seus apoiadores, a Camara
aprovou por 232 votos contra 197 um segundo pedido de impeachment. No
documento apresentado é citado que Trump colocou sobre ameacou a
integridade do sistema democratico, além de promover interferéncia no processo

de transicao de poder. O processo segue agora para vota¢ao pelo Senado.

© - Para os Democratas a permanéncia de Trump até o final do mandato coloca
em risco a transicao para a gestao de Joe Biden. No entanto, lider republicano no
Senado, Mitch McConnel diz que mesmo que o processo seja iniciado nesta
semana e avance rapidamente na préxima, dificilmente o pedido serd apreciado
antes da posse do novo governo. Nesta conjuntura, liderancas democratas
mencionam a possibilidade de a votagdo ocorrer mesmo depois da posse,
retirando de Trump os privilégios concedidos a ex - presidentes além da
possibilidade de candidatar novamente. Em conjunto a este cendrio politico

conturbado, os EUA seguem sendo o pais mais atingido pelo coronavirus.

O - Ontem foi sancionado pelo presidente Jair Bolsonaro, o Projeto de Lei
Complementar (PLP) n° 101/20. Que tem como objetivo promover o
equacionamento das dividas entre a Unido e os entes federados, além de trazer
aprimoramentos ao Regime de Recuperac¢do Fiscal (RRF). Com isso, desde que
se comprometam com medidas de ajuste fiscal, as unidades da Federacdo com
baixa capacidade de pagamento estardo aptas a contratar opera¢des de créditos

com garantia da Unido.
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EUA - S&P (**) 3,810 0.23
Europa - Bloomberg 500 (**) 27 0.06
Japdo - Nikkei (**) 28,457 1.04
China - Shanghai (**) 3,599 -0.27
Ibovespa (em pontos) (**) 121,933 -1.67
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Euro - USS/€ (**) 122 -0.41
lene - ¥/USS (**) 103.9 0.13
Libra - USS/£ (**) 136 -0.18
Peso mexicano - MXN/USS (**) 19.85 0.32
Yuan - RMB/USS (**) 6.47 0.07
Real - BRL/USS (**) 5.31 -0.25
Real - BRL/€ (**) 6.44 -0.83
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Taxa Selic - meta (% aa) (*) 2.00 0.00
Taxa de juros prefixada 360 dias - Swap Pré-DI (% aa) (*) 2.41 0.00
Contrato futuro de DI com vencimento em jan/22 (%) (*) 3.26 0n
NTN-B 2024 (%) (*) 1.98 0.08
NTN-B 2050 (%) (*) 400 0.04
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indice de commadities em US$ - CRB (em pontos) (*) 175 0.24 13.94
Petréleo - Brent (USS$/barril) - 1° futuro (**) 56.06 -0.92 12.19
Ouro (USS$/Onga Troy) - spot (**) 1,855 0.58 0.82
Soja (USS$/bushel) - Chicago, 1° futuro (**) 1,411.00 -0.77 21.59
Milho (USS/bushel) - Chicago, 1° futuro (**) 525 1.40 23.63
Boi (RS$/arroba) - BMF, 1° futuro (**) 288.90 -0.19 14.83

Fonte:

Economia em Dia

Clipping

Folha de Sao Paulo:

- Trump é impedido pela segunda vez

- Hospitalizag6es sobem 19% nas duas ultimas semanas em Sao Paulo

- Empresarios sugerem dar vacina ao SUS para usa-la
- Sauide planeja vacinag¢ao no dia 19; Doria quer comecar ja no 17

O Estado de Sao Paulo:

- Camara dos EUA aprova pela 2® vez impeachment de Trump
- Governo planeja iniciar vacinagdo na terca-feira

- Bolsonaro quer demitir o presidente do Banco do Brasil

- Ajuda de matrizes a montadoras no Pais soma US$ 69 bi

Valor Econémico:

- Canadense Couche-Tard quer Carrefour e oferece US$ 20 bi
- Presidente do BB é demitido por Bolsonaro

- New Fortress faz aquisicdes de US$ 5 bi no setor de gas

- Calculo politico dita o inicio da vacinagao
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Redacgdo da Finance News

N oticias corporativas

(clique nos links abaixo para
acessar os detalhes)

MRV vai pagar dividendo
extraordindrio. Confira o valor
e data

A avaliacdo da Fitch para a
Simpar

Petrobras divulga resultado
do 4720 em 24 de fevereiro

SulAmérica anuncia que vai
emitir R$ 700 milhdes em
debéntures

BR Properties compra torres
por R$ 832 milhdes

Banco do Brasil

As acdes do Banco do Brasil
(BBAS3) fecharam em queda
de 4,94% (R$ 37,55) na véspera
com rumores da saida do
presidente André Branddo do
comando da empresa.

A coluna Radar, da Veja,
informou que o governo de
Jair Bolsonaro estaria
“considerando seriamente”
troca do CEO André Brandao.

A noticia foi atribuida a
“fontes”. De acordo com a
nota da Veja, Brandao ndo
seria exonerado, mas alocado
para outra funcdo estratégica.

O BB ainda ndo se manifestou
oficialmente sobre a
informagao.

Discurso de Biden no radar

O presidente eleito dos
Estados Unidos, Joe Biden,
deve anunciar formalmente
nesta quinta-feira um
gigantesco pacote de estimulo
a economia.

Na semana passada ele disse
que o pacote econdmico de
seu governo ficara na casa dos
trilhdes de ddlares e incluird
seguro-desemprego e
tolerancia ao aluguel.

O democrata ja havia revelado
que iria propor novos pacotes
de estimulos apds o Congresso
americano chegar a um acordo
para aprovar um projeto de
US$ 900 bilhGes em dezembro
passado.

Bolsas e petréleo (7hsomin)

China (Shanghai Comp.): -0,91%
(pregdo encerrado)

Japédo (Nikkei 225): +0,85%
(pregdo encerrado)

Alemanha (DAX): +0,27%
Londres (FTSE 100): +0,60%

Petréleo Brent: +0,14%
(US$56,16). O brent é
referéncia para a Petrobras.
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Deutsche
Welle

BRASIL

Bolsonaro sabota combate a covid-19, diz relatério

Estudo anual da Human Rights Watch sobre direitos humanos no mundo reserva capitulo com duras criticas ao
governo brasileiro e diz que ele agiu deliberadamente para minar politicas contra a pandemia.

Lideres militares condenam "insurreicao" nos EUA

Maior autoridade militar do pais, Estado-Maior Conjunto sai em defesa da Constituicao e condena invasao do
Capitdlio por apoiadores de Trump. Presidente é alvo de pedido de impeachment por "incitar insurreicdo".

Youtube suspende conta de Trump

Plataforma acompanha decisdes de gigantes das midias sociais e também remove conta do presidente americano.
Motivo é o risco de novos episddios de violéncia nos EUA.

Mundo dos negécios comeca a romper com Trump

Lista de empresas que se distanciaram do presidente americano apds ataque ao Capitdlio cresce a cada dia. A
ultima foi o Deutsche Bank. Um desembarque repentino que expde o papel corporativo na maquina politica dos
EVUA.

CIENCIA E SAUDE

Por que a eficicia de 50,38% da Coronavac ndo é ruim

Outras vacinas consagradas no Brasil tém eficacia semelhante a apresentada pelo imunizante contra covid-19
desenvolvido pelo Butantan e a chinesa Sinovac. Entenda por que a Coronavac pode ajudar na luta contra a
doenca.
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Fonte: Nexo Jornal

resumo de hoje —

O segundo impeachment de Trump. A corrida entre S3o Paulo e governo federal pelo inicio da vacinacdo. A suspensdo
do Enem no Amazonas. E outras coisas mais.

entenda o que esta em jogo agora —

Segundo impeachment

A Camara dos Deputados dos EUA aprovou ontem o impeachment de Donald Trump por ter incitado a invasao do
Congresso no dia 6 de janeiro. Com isso, o republicano se tornou o primeiro presidente da histdria a sofrer dois

processos de impedimento no pais. Em 2019, ele foi absolvido pelo Senado. [ folha
Apoio republicano

Na votacdo de ontem, na Camara, 232 deputados votaram pela cassacdo do mandato, sendo 222 democratas e 10
republicanos. Para que Trump seja afastado, € preciso que o impeachment seja aprovado no Senado, o que é

improvdvel que ocorra antes de 20 de janeiro, quando Joe Biden assume a Casa Branca. [ o globo
Inelegibilidade na mira

Mesmo com o fim do mandato, a votacao deve ter prosseguimento no Senado que, por maioria simples, pode decidir
pela inelegibilidade de Trump em eleicdes futuras. Os republicanos sdo maioria na Casa hoje, mas esse cendrio vai

mudar quando dois senadores democratas eleitos pela Gedrgia tomarem posse. [/ estaddo

fique atento a isto —

Atras da foto

O governador Jodo Doria disse ontem que vai comecar a imunizar popula¢ao de Sao Paulo assim que a Anvisa aprovar
a Coronavac no domingo. J4 o governo federal corre para nao ficar atras. O podcast “Durma com essa” fala sobre a

disputa pela foto da primeira pessoa vacinada contra a covid-19 no Brasil. / nexo
Marketing

A declaracao de Doria de ontem antecipa em uma semana a data de inicio de vacina¢do em Sao Paulo. O governador
vem sendo criticado pela comunicacdo oficial em torno da Coronavac, cujas virtudes acabaram turvadas diante de

expectativas de eficacia maior alimentadas pelo tucano. [ nexo
Enem no Amazonas

A Justica Federal do Amazonas suspendeu a realiza¢do do Exame Nacional do Ensino Médio até o fim da calamidade

publica decretada pelo governo estadual, que se entende até julho. O estado vive um segundo colapso sanitario na

pandemia e o Enem esta previsto para os dias 17 € 24 em todo o pais. [ estaddo
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ATIVIDADE

Crescimento Real do PIB (% aa.)
Agropecuaria (%)
Industria (%)
Servigos (%)
PIB Nominal (RS bilhes)
Populagéo - milhdes
PIB per capita - R$
Vendas no varejo - Restrita (%)
Produgdo Industrial (%)
Taxa de desemprego (% - média) - Pnad Continua
Taxa de Crescimento da Massa Salarial - IBGE (%)
Rendimento médio real - IBGE (%)
INFLAGAO E JUROS

IPCA (IBGE) - % aa.

IGP-M (FGV) - % aa.

Taxa Selic Meta (% aa.)

CDI (% aa.) - Taxa dezembro

Taxa Selic nominal (acumulado 12 meses) %
Taxa Selic real / IPCA (acumulado 12 meses) %
Taxa Selic real / IGP-M (acumulado 12 meses) %
TILP (% aa.) - acumulado no ano

Cenario - Longo Prazo
Tabela de proje¢des macroecondmicas

2018 | 2019 | 2020* | 2021 | 2022* | 2023+ | 2024* |

1,80 1,40  -4,50 3,90 3,00 3,00 3,00
1,30 1,30 2,50 1,50 3,50 3,50 3,50
0,70 050  -4,00 4,00 3,00 3,00 3,00
2,10 1,30  -5,00 4,10 3,00 3,00 3,00
7.004,1 7.473,8 7.522,7 8.1669 8.807,2 9.4753 10.169,9
209,19 210,66 212,08 213,44 214,75 216,00 217,19
33.482,7 35.478,3 35.471,7 38.263,2 41.011,9 43.867,2 46.824,3
2,30 1,80  -4,50 5,80 3,20 3,20 3,20
1,00  -1,10  -4,50 5,00 3,00 3,00 3,00
12,26 12,09 13,90 1460 14,10 13,90 13,70
2,66 2,50 538 6,60 3,53 3,22 3,22
1,20 060  -0,50 3,00 2,00 2,00 2,00

3,75 4,31 4,20 3,29 3,50 3,25 3,00
7,54 732 23,67 4,72 4,10 3,80 3,50
6,50 4,50 2,00 4,00 5,25 5,25 5,25
6,40 4,59 1,90 3,83 5,15 5,15 5,15
6,42 5,95 2,76 2,73 4,75 5,09 5,19
2,58 1,57  -1,38  -054 1,20 1,78 2,12
1,06 -128 -1691  -1,91 0,62 1,24 1,63
6,72 6,20 4,87 4,47 4,95 5,10 5,10

EXTERNO E CAMBIO

Cambio (RS/USS) - (Média Ano)

Cambio (R$/USS) - (Final de periodo)
Exportagdes (em USS Bilhdes)

Importagdes (em USS Bilhdes)

Balanga Comercial (em USS Bilhdes)

Saldo em Trans. Correntes (% do PIB)

Saldo em Trans. Correntes (USS bilhes)
Reservas Internacionais (em USS bilhdes)
Investimento Direto no Pais (em USS$ bilhdes)
Resultado Primario (% do PIB) - Fim do periodo
Déficit nominal sem cdmbio (% PIB)

Divida bruta (% PIB)

Taxa de CAmbio - USS/Euro - Fim do Periodo
Taxa de Cambio - US$/Euro - Média ano

Taxa de Cambio - R$/Euro - Fim do Periodo
Taxa de Cambio - R$/Euro - Média ano

3,65 3,95 5,17 5,14 5,04 5,11 5,16
3,87 4,03 5,30 5,00 5,07 5,14 5,19
239,54 225,82 211,07 241,02 250,21 243,92 259,15
186,49 18535 159,68 18539 190,96 187,68 193,31
53,05 40,47 51,40 5562 59,25 5624 65,84
2,2 2,8 0,5 -1,4 -1,6 -1,2 -1,1
-41,54  -50,93 716 -21,66 -27,29 -2158 -2166
386,96 356,88 353,31 359,67 366,14 372,73 379,44
78,16 73,50 3800 5520 64,15 73,63 7584
-1,59 0,83 -10,63 -2,94 -1,86 -1,27  -0,75
7,14 574 15,20 7,08 6,38 6,53 6,18
76,50 75,80 93,68 94,82 96,10 96,75 96,83
1,15 1,12 1,13 1,22 1,24 1,26 1,28
1,18 1,12 1,10 1,18 1,23 1,25 1,27
4,44 4,52 5,99 6,10 6,29 6,47 6,64
4,31 4,41 5,69 6,04 6,20 6,38 6,56

CREDITO

Crédito Geral (Cresc. em % aa.)

indice de Inadimpléncia Pessoa Fisica (em %)
indice de Inadimpléncia Pessoa Juridica (em %)
Crédito Livres total (Cresc. em % aa.)

As proje¢es econdmicas do Depec sdo reavaliadas todo inicio de més.

5,02 654 12,50 7,98 9,25 9,81 9,98
4,79 4,98 5,00 5,50 5,00 5,00 5,00
2,73 2,12 2,00 2,50 2,30 2,20 2,20

10,90 14,09 15,38 11,05 11,95 12,69 12,75

Em momentos de maior volatilidade, o grau de incerteza e a margem de erro se elevam, especialmente entre periodos de revisdo. As proje¢des refletem a premissa de
que os ajustes necessdrios para a economia serdo feitos nos proximos anos. Caso os ajustes ndo se confirmem, ou sejam ainda melhores do que o esperado, pode

haver grande alteracdo nas proiecdes do cenario.
Ultima revisdo: 04/12/2020

PIB (%)

Crescimento do PIB
Inflacdo (%)

IPCA-IBGE

IGP-M

Taxa de Cambio

R$/US$ - final de periodo
R$/US$ - média

Taxa de Juros (% a.a.)
SELIC - final de periodo
Mercado de Trabalho

Taxa Média de Desemprego (%)
Balanca de Pagamentos
Exportagdes (US$ bi)
ImportagGes (US$ bi)

Saldo Comercial (US$ bi)
Conta Corrente (US$ bi)
Conta Corrente (% PIB)
Contas Fiscais

Resultado Priméario (% PIB)
Divida Publica Liquida (% PIB)
Divida Publica Bruta (% PIB)

PROJECOES SANTANDER

2018 2019 2020 2021 2022
1,8 1,4 4,1 2,9 2,5
3,7 4,31 4,3 3,0 3,2
7,5 7,30 231 4,0 4,0
3,87 4,03 5,20 4,60 4,15
3,66 3,95 5,16 4,84 4,30
6,50 4,50 2,00 2,50 4,50
12,3 11,9 13,4 15,9 13,3

239,3 225,4 209,8 248,4 263,4

181,2 177,3 158,9 183,2 210,4
58,0 48,0 50,9 65,2 53,0

-41,5 -50,7 -10,2 -12,3 -39,5
-2,2 -2,7 -0,7 -0,7 -2,0
-1,6 -0,9 -10,4 -3,1 -2,3
53,6 55,7 63,1 66,8 69,5
76,5 75,8 91,7 91,6 93,6
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2020 2021 2022 2023
Ha 4 Hil . Comp. Ha 4 Hil Comp. Comp. Comp.
semanas  semana Hoje  emznar Semanas  semana Haje s=manal* Hoje  s=manal* Hoje  semanzl*

IPCA

dltimos 5 dias Gteis

437 438 436 Y @B 334 334 335 4 (1) 350 = (1) 325 = (19

(1

CAMB'qum-;] 5.20 - = 3 490 = (1)

* comportamento dos indicadores desde o Gltime Focus; os valores entre
parénteses expressam o numere de semanas em que vem ocorrendo o
dltimo comportamento. em relagdo ao Focus anterior

A Auments W Diminuigio = Estabilidade

Agenda Econ6émica - Fonte: Depec Bradesco

Horério Eventos gt Previsdo DEPEC
mercado

08:25 Brasil BCB: Boletim Focus (semanal)
15:00 Brasil MDIC: Balanca comercial (semanal)
22:30 China indice de precos ao consumidor (dez)* 0,0% (afa)

*0 indicador serd divulgado no dia 10/01

08:00 Brasil FGV: IGP-M (12 prévia) (jan)
09:00 Brasil IBGE: IPCA (dez) 1,25% (m/m) 1,25% (m/m)
- EUA USDA: Relatdrio mensal da produgao mundial de graos

09:00 Brasil IBGE: Pesquisa Mensal de Servicos (nov) -6,4% (a/a)
09:00 Brasil IBGE: Levantamento Sistematico da Produgdo Agricola

09:00 Brasil Conab: 47 Levantamento da safra de graos 2019/2020 (jan)

14:30 Brasil BCB: Fluxo Cambial (semanal)

07:00 Area do Euro Producdo industrial (nov)

10:30 EUA indice de pregos ao consumidor (dez) 0,4% (m/m)

16:00 EUA Fed: Livro Bege

09:00 Brasil IBGE: Pesquisa Industrial Mensal - Regional (nov)
10:30 EUA EUA: Pedidos de auxilio desemprego (semanal)
20:00 Peru Banco Central anunciara decisao de politica monetaria

08:00 Brasil FGV: IGP-10 (jan)

09:00 Brasil IBGE: Pesquisa Mensal de Comércio (nov) 0,6% (m/m) 0,8% (m/m)
10:30 EUA EUA: indice Empire Manufacturing de atividade (jan) 38

1115 EUA Produgao industrial (dez) 0,3% (m/m)

12:00 EUA indice de confianga da Universidade de Michigan (jan) - preliminar 79,5

- China Balanca comercial (dez) USS 70 bi




