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Fechamento*
Ibovespa: 113.349 (-0,35%)

BR$/USS: 5,10 (-0,43%)
DI Jan/27: 6,96% (+4 bps)

S&P 500: 3.691(-0,19%)

Principais Altas
IRBR3: R$ 7,35 (+6,68%)

BTOWS3: R$ 83,10 (+6,54%)

CMIG4: R$ 13,32 (+5,21%)

%

Principais Baixas
CSANS3: R$ 71,85 (-5,83%)
RAIL3: R$ 19,92 (-3,49%)
RENT3: R$ 65,10 (-2,86%)

Fonte: Bloomberg / Guide
Investimentos
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De qual lado vocé esta? ”” - JPE

Impasse no estimulo - Pés Brexit - Teto de gastos

O lider do Senado norte americano o republicando Mitch McConnel estd se
recusando a apoiar o pacote bipartidario de US$ 908 bilhdes, o que estd langcando
dudvidas em torno de avangos nas negociacbes. Ha também uma constante

preocupagdo com o avango das contaminag6es por Covid-19.

Se no inicio da manha de hoje as duvidas em torno pds-Brexit, agora ha pouco
Reino Unido e Unido Européia chegaram a um principio de acordo. Ainda na
Europa, as estimativas para o PIB da regidao sofreram uma revisao baixista de 12,6%
para 12,5% mantendo a composicao, sinalizacdao recuperacao, mas repercutindo os
reflexos da retomada das medidas de distanciamento adotadas para conter o

avanco da segunda onda.

No Brasil, os rumores de driblar o teto de gastos através da inclusdo na PEC dos
fundos excluindo os gastos com receitas desvinculadas trouxeram um clima de
inseguranca aos investidores. Na tentativa de minimizar os riscos, o ministro Paulo
Guedes assegurou que ndo ha o objetivo de flexibilizar o teto dos gastos em
nenhuma das PEC’s. Com o cendrio de indefinicdo que permeia o futuro fiscal
brasileiro, rumores ou sinaliza¢cdes sobreo aumento de gastos tem potencial para

afetar as expectativas.
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Fonte: Economia em Dia

Clipping

Folha de Sao Paulo:

- Doria quer aprovacdo rapida e vacinagdo em 25 de janeiro

- Saude diz negociar compra de 70 milhdes de doses da Pfizer
- Reeleicdo no Congresso para no Supremo e fragiliza DEM

- Reino Unido comeca a imunizar idosos hoje

O Estado de Sao Paulo:

- Sob pressao, Saude negocia 70 milhdes de doses da Pfizer
- Exames de HIV, aids e hepatite viral sao suspensos

- Movimento por reforma ministerial cresce

- Contratagdo de concursados é a menor em 10 anos

Valor Econémico:

- Esquema inédito busca viabilizar megaferrovia
- INPC maior eleva gastos em R$ 17 bi

- Pearson po6e a venda COC e Dom Bosco

- Tarpon ganha sécios e nova estrutura

Redacao da Finance News

Noticias corporativas que o
mercado repercute nesta terca
Itadisa anuncia juros sobre o
capital. Veja o valor

Banrisul retoma pagamento de
juros sobre o capital e anuncia
JCP referente ao 4T20

Noticia da Oi, Qualicorp, Dommo
e da Cyrela Commercial

Ame, plataforma mobile da Lojas
Americanas e da B2W, compra a
Bit Capital

Gol é a 1° companhia a retomar
voos com o Boeing 737 MAX

Azul divulga que demanda por
voos cresceu em novembro

Bolsas e petréleo (7h59min)

China (Shanghai Comp.): -0,19%
(pregdo encerrado)

Japé&o (Nikkei 225): -0,30% (pregdo
encerrado)

Alemanha (DAX): -0,16%
Londres (FTSE 100): -0,43%

Petréleo Brent: -0,35%
(US$ 48,59). O brent é referéncia
para a Petrobras.

Petréleo WTI: -0,46% (US$ 45,57).

Minério de ferro na China

O contrato futuro mais liquido do
minério de ferro negociado na
bolsa de Dalian, na China, fechou
em alta de +0,77%, cotado em 912
iuanes por tonelada (139,45
ddlares/tonelada). Dalian é
referéncia para o minério da
brasileira Vale (VALE3).

Futuros de a¢Ges em Nova York

As 7h58min em Wall Street, o
Dow Jones futuro operava em
queda de -0,26% e 0 S&P 500
futuro com desvalorizacdo de -
0,36%. Nasdaq futuro caia -0,04%.

Inflagdo oficial

Na terga, as 9h, o IBGE apresenta
o IPCA, o resultado da inflagdo
oficial de novembro.

Ibovespa: segue a correcao?

Analistas, investidores e traders
acompanham se o Ibovespa se
recupera da leve perda de ontem
ou se voltard a realizar lucros.

Na segunda, apdés romper os 114
mil pontos, o Ibovespa perdeu
forca e fechou nos 113.589 pontos
(-0,14%).

Rumores de que o governo estaria
planejando tirar a despesa
financiada com receita
desvinculada do Teto de Gastos
por um ano deixaram o mercado
doméstico mais preocupado.

Segundo o servico de noticias
Broadcast, a proposta de abrir
caminho para despesas fora da
regra do teto de gastos consta na
minuta do substitutivo da enviada
hoje pelo senador Marcio Bittar.

No entanto, o Ministério da
Economia declarou que é contra
flexibilizar o teto.
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Deutsche
Welle

Brasil segue em queda livre em ranking de protecao climatica

Anualmente, ONG alema categoriza paises pelo que fazem pelo clima, com base na avaliacdo de mais de cem
especialistas. Em 2020, como nos anos anteriores, o Brasil caiu. O principal motivo apontado é o desmatamento.

UE rejeita como ilegal vitéria do chavismo em eleicao

Bloco europeu diz que eleicdo legislativa que deu vitdria a coligacao de Nicolas Maduro na Venezuela viola regras
internacionais e democraticas.

Opiniao: Das eleic6es na Venezuela saem apenas perdedores

Apesar de o chavismo ter retomado o controle sobre o Parlamento, pleito traz derrotas ndo apenas para a

oposicdo, a comunidade internacional e o povo venezuelano, mas também para o préprio Maduro, opina Johan
Ramirez.

Advogado de Trump testa positivo para covid-19

Rudy Giuliani viajou pelos Estados Unidos nas ultimas semanas para tentar reverter resultado da eleicao
presidencial. Ex-prefeito de Nova York tem 76 anos e faz parte do grupo de risco.
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Fonte: Nexo Jornal

resumo de hoje —

O plano para vacinac¢do contra a covid-19 em Sdo Paulo. Os desencontros e disputas politicas com o governo federal. O
inicio da aplica¢dao de imunizantes no Reino Unido. E mais.

entenda o que esta em jogo agora —
Plano paulista
Jodo Doria anunciou ontem um plano de vacinacdo contra a covid-19 com inicio em 25 de janeiro, com prioridade para

profissionais de saude, idosos e populacdo vulnerdvel. O governador paulista aposta no imunizante produzido em
parceria com uma empresa chinesa que ainda ndo concluiu testes de eficacia. [ estadao

Reagdo federal

Responsavel por autorizar o uso de vacinas no pais, a Anvisa divulgou uma nota dizendo que ainda faltam etapas até
que a vacina do governo paulista e da farmacéutica chinesa seja aprovada. A agéncia federal, ligada ao governo do
presidente Jair Bolsonaro, destacou a falta dos testes finais de eficacia. [ folha

Intencdo de compra

Também apds o anuncio paulista, o Ministério da Satide divulgou uma nota afirmando que avan¢ou na assinatura de
um “memorando de intencdo” de compra de vacinas da farmacéutica Pfizer, que ja concluiu a fase final de testes. O
acordo prevé 70 milhdes de doses em 2021./ 0 globo

Politica de fundo

No anuncio, Doria disse que pessoas de fora do estado poderao se vacinar. Ele pretende se candidatar ao Paldcio do
Planalto em 2022. O presidente, que busca a reeleicdo, tem dito que ndo vai comprar “a vacina chinesa”. Ontem,
afirmou que o governo vai ofertar qualquer imunizante que for certificado pela Anvisa. / uol

Bate-cabeca

O governo Bolsonaro prevé para marco o inicio da vacina¢do da populacao nacionalmente. No Reino Unido, a
aplicacdo do imunizante da Pfizer, que ja é comprovadamente eficaz, comeca hoje. China e Russia ja administram
substancias experimentais sem que tenham completado testes em larga escala. / nexo

Sem assisténcia

Ao deixar vencer um contrato, o Ministério da Salide suspendeu a realizacdo de exames de genotipagem no SUS para
pessoas com HIV e hepatites virais. O teste € essencial para definir tratamentos adequados aqueles que desenvolvem
resisténcia a algum medicamento. / estaddo

olhe além da fronteira —

Covid no Chile

O presidente do Chile, Sebastian Pifiera, apresentou ontem as autoridades sanitarias uma dentncia contra si mesmo
por ter circulado em locais publicos sem mdscara. Ele diz ter saido para uma caminhada an6nima na praia, mas foi
reconhecido por cidadaos que o cercaram e pediram fotos, criando aglomeracao. / o globo

Vitdria reafirmada

Autoridades da Gedrgia decretaram ontem a vitdria do candidato democrata Joe Biden no estado, apds a conclusao
da segunda recontagem dos votos, pedida pelo candidato derrotado, o presidente Donald Trump. O resultado

confirma a condicdo de Biden como presidente eleito, apesar da resisténcia de Trump em aceitar o resultado. / folha
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brad Cenario - Longo Prazo
] ra esco Tabela de projegies macroecondmicas

[ 2015 ]| 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020* [ 2021+ | 2022* | 2023* | 2024* ]

ATIVIDADE
Crescimento Real do PIB (% aa.) -3,54 -3,28 1,32 1,80 1,14 -4,50 3,90 3,00 3,00 3,00
Agropecuaria (%) 3,30 -5,20 14,20 1,30 1,30 2,50 1,50 3,50 3,50 3,50
Industria (%) -5,80 -4,60 -0,50 0,70 0,50 -4,00 4,00 3,00 3,00 3,00
Servigos (%) -2,70 -2,30 0,80 2,10 1,30 -5,00 4,10 3,00 3,00 3,00
PIB Nominal (RS bilhdes) 5.9958 6.269,3 6.5855 7.004,1 7.473,8 7.522,7 81669 88072 94753 10.169,9
Populagdo - milh&es 204,45 206,08 207,66 209,19 210,66 212,08 213,44 214,75 21600 217,19
PIB per capita - RS 29.326,3 30.421,6 31.712,7 33.482,7 35.478,3 354717 38.263,2 41.011,9 43.867,2 46.824,3
Vendas no varejo - Restrita (%) -4,30 -6,20 2,00 2,30 1,80 -4,50 5,80 3,20 3,20 3,20
Produgdo Industrial (%) -8,30 -6,40 2,50 1,00 -1,10 -4,50 5,00 3,00 3,00 3,00
Taxa de desemprego (% - média) - Pnad Continua 8,50 11,50 12,70 12,26 12,09 13,90 14,60 14,10 13,90 13,70
Taxa de Crescimento da Massa Salarial - IBGE (%) 0,35 -4,07 2,55 2,66 2,50 -5,38 6,60 3,53 3,22 3,22
Rendimento médio real - IBGE (%) 0,12 -2,29 2,60 1,20 0,60 -0,50 3,00 2,00 2,00 2,00
INFLAGAO E JUROS
IPCA (IBGE) - % aa. 10,67 6,29 2,95 3,75 431 4,20 3,29 3,50 3,25 3,00
IGP-M (FGV) - % aa. 10,54 7,17 -0,50 7,54 7,32 23,67 4,72 4,10 3,80 3,50
Taxa Selic Meta (% aa.) 14,25 13,75 7,00 6,50 4,50 2,00 4,00 5,25 5,25 5,25
CDI (% aa.) - Taxa dezembro 14,14 13,63 6,99 6,40 4,59 1,90 3,83 5,15 5,15 5,15
Taxa Selic nominal (acumulado 12 meses) % 13,29 14,03 9,96 6,42 5,95 2,76 2,73 4,75 5,09 5,19
Taxa Selic real / IPCA (acumulado 12 meses) % 2,36 7,28 6,81 2,58 1,57 -1,38 -0,54 1,20 1,78 2,12
Taxa Selic real / IGP-M (acumulado 12 meses) % 2,48 6,40 10,51 -1,04 -1,28 -16,91 -1,91 0,62 1,24 1,63
TILP (% aa.) - acumulado no ano 6,25 7,50 7,12 6,72 6,20 4,87 4,47 4,95 5,10 5,10
EXTERNO E CAMBIO
Cambio (R$/USS) - (Média Ano) 3,33 3,49 3,19 3,65 3,95 5,17 5,14 5,04 5,11 5,16
Cambio (R$/USS) - (Final de periodo) 3,90 3,26 3,31 3,87 4,03 5,30 5,00 5,07 5,14 5,19
Exportagdes (em USS Bilhdes) 190,08 184,31 218,07 239,54 225,82 217,74 252,74 255,73 256,84 269,68
Importacbes (em US$ BilhGes) 172,42 139,68 154,11 186,49 18535 158,48 182,83 194,37 200,20 210,21
Balanga Comercial (em USS$ Bilhes) 17,65 44,63 63,96 53,05 40,47 59,26 69,91 61,36 56,64 59,47
Saldo em Trans. Correntes (% do PIB) -3,0 -1,3 -0,7 -2,2 -2,8 0,0 -0,1 -0,8 -1,1 -1,1
Saldo em Trans. Correntes (US$ bilhdes) -54,47 -24,23 -15,01 -41,54 -50,93 -0,29 -1,48 -13,50 -19,85 -20,84
Reservas Internacionais (em USS bilhdes) 368,74 372,22 381,97 3896 356,88 353,31 359,67 366,14 372,73 379,44
Investimento Direto no Pais (em USS$ bilhdes) 64,74 74,29 68,89 78,16 73,50 58,80 80,85 64,68 88,94 91,61
Resultado Primario (% do PIB) - Fim do periodo -1,86 2,48 1,68 41,59 0,83 -10,63 -2,94 -1,86 41,27 0,75
Déficit nominal sem cdmbio (% PIB) 10,22 8,98 7,77 7,14 5,74 15,20 7,08 6,38 6,53 6,18
Divida bruta (% PIB) 66,23 69,95 74,00 76,50 75,80 93,68 94,82 96,10 96,75 96,83
Taxa de CAmbio - US$/Euro - Fim do Periodo 1,09 1,05 1,20 1,15 1,12 1,13 1,22 1,24 1,26 1,28
Taxa de Cimbio - US$/Euro - Média ano 1,10 1,10 1,14 1,18 1,12 1,10 1,18 1,23 1,25 1,27
Taxa de Cambio - R$/Euro - Fim do Periodo 4,24 3,43 3,97 4,44 4,52 5,99 6,10 6,29 6,47 6,64
Taxa de Cimbio - R$/Euro - Média ano 3,68 3,85 3,64 4,31 4,41 5,69 6,04 6,20 6,38 6,56
CREDITO
Crédito Geral (Cresc. em % aa.) 7,03 -3,46 -0,40 5,02 6,54 12,50 7,98 9,25 9,81 9,98
indice de Inadimpléncia Pessoa Fisica (em %) 6,18 6,05 5,23 4,79 4,98 5,00 5,50 5,00 5,00 5,00
[ndice de Inadimpléncia Pessoa Juridica (em %) 4,42 5,17 4,52 2,73 2,12 2,00 2,50 2,30 2,20 2,20
Crédito Livres total (Cresc. em % aa.) 4,19 -4,86 1,92 10,90 14,09 15,38 11,05 11,95 12,69 12,75

As proje¢des econdmicas do Depec sdo reavaliadas todo inicio de més.
Em momentos de maior volatilidade, o grau de incerteza e a margem de erro se elevam, especialmente entre periodos de revisdo. As projecdes refletem a premissa de que os ajustes necessarios para a
economia serdo feitos nos préximos anos. Caso os ajustes ndo se confirmem, ou sejam ainda melhores do que o esperado, pode haver grande alteracdo nas projecdes do cendrio.

Ultima revisido: 04/12/2020

PROJEGOES SANTANDER

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
PIB (%)
Crescimento do PIB -3,5 -3,3 13 1,8 1,4 -4,8 3,4 2,6
Inflagéo (%)
IPCA-IBGE 10,7 6,3 29 3,7 4,31 33 2,9 3,2
IGP-M 10,5 7,2 -0,5 7,5 7,30 241 5,0 4,0
Taxa de Cambio
R$/US$ - final de periodo 3,90 3,26 3,31 3,87 4,03 5,30 4,60 4,15
R$/US$ - média 3,34 3,48 3,19 3,66 3,95 517 4,86 4,33
Taxa de Juros (% a.a.)
SELIC - final de periodo 14,25 13,75 7,00 6,50 4,50 2,00 2,00 4,00
Mercado de Trabalho
Taxa Média de Desemprego (%) 8,5 11,5 12,8 12,3 11,9 13,4 16,1 15,3
Balanga de Pagamentos
Exportagdes (US$ bi) 191,0 185,2 217,7 239,3 2254 210,1 2484 263,4
Importagdes (US$ bi) 171,5 1376 150,7 181,2 177,3 152,9 176,6 202,0
Saldo Comercial (US$ bi) 19,5 47,6 67,0 58,0 48,0 57,2 71,8 61,4
Conta Corrente (US$ bi) -54,5 -24,2 -15,0 41,5 -50,7 -4,9 -3,5 -29,6
Conta Corrente (% PIB) -3,0 -1,3 -0,7 -2,2 -2,8 -0,4 -0,2 -1,6
Contas Fiscais
Resultado Primario (% PIB) -1,9 -2,5 1,7 -1,6 -0,9 12,4 -3,3 -2,4
Divida Publica Liquida (% PIB) 35,6 46,1 51,4 53,6 55,7 67,1 71,6 74,3
Divida Publica Bruta (% PIB) 65,5 69,8 73,7 76,5 75,8 94,9 95,2 97,4
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Segunda-Feira 07/12

08:00 Brasil FGV: Indicador Antecedente de Emprego (nov)

08:00 Brasil FGV: IGP-DI (nov)

08:25 Brasil BCB: Boletim Focus (semanal)

15:00 Brasil MDIC: Balanga comercial (semanal)

04:00 Alemanha Producao industrial (out)

18:00 Chile Banco Central anunciara decisao de politica monetaria

20:50 Japao PIB (3° tri.) - final 5,0% (tri/tri)
- China Balanca comercial (nov) US$ 52,3 bi

Terca-Feira 08/12

09:00 Brasil IBGE: IPCA (nov) 0,73% (m/m) 0,79% (m/m)
07:.00 Alemanha Levantamento ZEW de sentimento econémico (dez)

09:00 Area do Euro PIB (3° tri.) - final

22:30 China indice de precos ao consumidor (nov) 0,0% (m/m)

Quarta-Feira 09/12

05:.00 Brasil FIPE: IPC (semanal)

08:00 Brasil FGV: IGP-M (12 prévia) (dez)

09:00 Brasil IBGE: Pesquisa Industrial Mensal - Regional (out)

14:30 Brasil BCB: Fluxo Cambial (semanal)

18:30 Brasil BCB: Anlincio da taxa basica de juros 2,00% 2,00%

Quinta-Feira 10/12

09:00 Brasil IBGE: Pesquisa Mensal de Comércio (out) -0,2% (m/m)
09:00 Brasil IBGE: Levantamento Sistemdtico da Produgao Agricola
09:00 Brasil Conab: 3° Levantamento da safra de graos 2019/2020 (dez)
09:45 Area do Euro Banco Central anunciara decisdo de politica monetaria
10:30 EUA EUA: Pedidos de auxilio desemprego (semanal)
10:30 EUA indice de pregos ao consumidor (nov) 0,1% (m/m)
- EUA USDA: Relatério mensal da produgdo mundial de graos

Sexta-Feira 10/12
09:00 Brasil IBGE: Pesquisa Mensal de Servigos (out) -8,0% (a/a)
12:00 EUA indice de confianca da Universidade de Michigan (dez) - preliminar 76,3

Por Economia em dia - Bradesco

Perspectivas para a semana:

- Dados de atividade econémica voltam a ser destaque na agenda doméstica. Apds recuar quase 10% entre abril e junho, PIB
brasileiro deve ter avancado 8,8% no terceiro trimestre. O resultado da produ¢do industrial de outubro também deve dar o

tom da atividade econ6mica no inicio deste trimestre.

- Principais indicadores na agenda externa também sero de atividade econdmica. Leituras finais dos indices PMI na Area do
Euro, nos EUA e na China devem confirmar a dinamica de umarecuperacdo heterogénea entre as regides. Dados do mercado
de trabalho referentes a novembro também ajudardo a avaliar a forca da economia norte-americana no quarto trimestre,

conforme crescem os casos de Covid e aumentam as medidas de restri¢ao.




