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Fechamento do Mercado
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%
Fechamento*

Ibovespa: 109.074
('1136%)

BR$/US$: 5,35
(+0,35%)

Dl Jan/27: 7,55%
(+6 bps)

S&P 500: 3.621
(-0,46%)

Principais Altas

AZUL4: R$ 38,06
(+3,17%)

YDUQ3: R$ 32,86 (+2,69%)

CRFB3: R$ 19,92
6

Principais Baixas

(+2,63%)

BTOWS3: R$ 70,95
(-7,39%)
VVAR3: R$ 17,63
(-4,65%)
CSAN3: R$ 78,52

('4;48%)

Fonte: Bloomberg [ Guide
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De qual lado vocé esta?” - JPE

Otimismo com distribui¢do das vacinas - Reforma Tributaria

@ - Iniciamos dezembro com um viés positivo dos mercados que repercutem as
noticias sobre a possibilidade do inicio da distribuicdo de uma vacina contra a
Covid-19 antes do final do ano. Nos EUA, de acordo com declara¢bes do vice-
presidente, Mike Pence os érgdos que regulam a utilizacdao de vacinas podem
acelerar a aprovacao dos imunizantes. Pfizer Inc. e Moderna solicitaram juntos ao
governo norte americano e autoridades européias que aprovem os pedidos

emergenciais, abrindo assim caminho para a vacinagao.

® - O presidente do FED Jerome Powell ird falar com o Senado americano, mesmo
antecipando parte de seu discurso, onde citou os desafios que a economia
americana deve enfrentar antes que uma parte consideravel da populacdo esteja
imunizada. Sobre quais decisdes de politica monetdria que serdo adotadas, elenao

revelou novidades.

© - Sobre indicadores, na China o indice de Gerentes de Compras Industrial (PMI
sigla em inglés) elaborado pela Caixin reportou dados que atingiram o maior nivel

desde 2010.

O - J4 o PMI da zona do Euro indicou sinais heterégenos entre os membros da
regido, mas apesar da desacelera¢ao leve em relacdo a outubro, o indicador ainda
sugere expansdo da atividade industrial daregido. Os resultados preliminares para
ainflacdo se mantiveram no patamar estdvel de 0,3% a.a indicando deflacdo, o que
deve obrigar o BCE (Banco Central Europeu) a adotar medidas que favorecam os

estimulos econémicos.

© - O distanciamento nas discussées junto aos Congresso na formula¢do de uma
reforma tributaria, pode fazer com o Executivo seja excluido do processo. Para
Rodrigo Maia, independente do apoio do governo, ja existem em torno de 320

deputados que apoiam a proposta.

Indicadores | pg. 02- Mundo | pg. 03 - Clipping | pg. 04 - Projecbes | pg. 05 - Agenda | pg. 06

Pag. 01



Redacgdo da Finance News
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EUA - S&P (**) 3622 -046 1075 12100 T

Europa - Bloomberg 500 (**) 260 -0.90 1435 620 _~ O Ibovespa futuro (INDZ20 -
Japao - Nikkei (**) 26,434 -0.79 15.04 N74 _~—"""  contrato com vencimento para
China - Shanghai (**) 3392 -0.49 519 | 120 _~—"" 16dedezembro)operaem
Ibovespa (em pontos) (*) 108893  -152 1590  -584 _~—— " aranestaterca r.Asghtzmin

subia +1,03% aos 110.630

Euro - USS/€ () 119 -0.30 2.40 6.38 Embora considerado um
lene - ¥/US$ (**) 104.3 0.21 -033  -4.09 -\f\,m indicador de como podera se
Libra - US$/£ (**) 133 0.09 2.90 052 _~~——"_  comportar o mercado, esse
. o ) indice nem sempre antecipa as
Peso mexicano - MXN/USS (*) 20.18 0.68 47 676 e informacGes que vio
Yuan - RMB/USS (**) 6.58 0.01 -1.68 552 “—__—  condicionar o pregdo a partir
Real - BRL/USS (**) 536 0.41 671 3297 L_—~__. das1oh
Real - BRL/€ (**) 636  -045  -495 4113 L
As Bolsas na Europa operam
Taxa Selic - meta (% aa) (*) 200 000 000  -250 americanos sinalizam que a
- - - - abertura do pregdo serd no
Taxa de juros prefixada 360 dias - Swap Pre-DI (% aa) () 241 0.00 0.00 -2.14 positivo. A reducio da aversdo
Contrato futuro de DI com vencimento em jan/21 (%) (*) 1.92 0.00 -0.03 -264 ~\.__-m_ aorisco se deve aniimeros
NTN-B 2024 (%) (*) 195 -0.02 -014 030 L\ animadores do setor industrial
hinés.
NTN-B 2050 (%) (*) 423 -015  -01 069 ~p~ 1 O
N EY S IR R NSl O ercaos resgem ce lorma
Commodities 30/11/20 Dia (% Més (% Ano (% "
oo " . A - o o positiva aos dados do Indice
indice de commodities em US$ - CRB (em pontos) (*) 160 -0.91 1533 <2573 _~"  cerentesde Compras Caixin
Petréleo - Brent (US$/barril) - 10 futuro (**) 4759 <122 2704 -2789 __~—  Markitreferentes a novembro
Ouro (US$/Onca Troy) - spot (**) 1,776 -0.35 -5.54 1658 ~"\—~__  edivulgados navéspera. O

fndice alcan¢ou 54,9 pontos,
frente 53,6 em outubro. O
indicador veio acima da
previsdo de 53,9 de analistas
do mercado.

Soja (USS/bushel) - Chicago, 1° Futuro (**) 1,168.50 -1.95 10.60
Milho (USS$/bushel) - Chicago, 1° futuro (**) 420 -1.35 533
Boi (R$/arroba) - BMF, 1° futuro (**) 282.80 0.27 3.36

Fonte: Economia em Dia
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Futuros de a¢6es em Nova
York

As 9gh1omin em Wall Street, o
Dow Jones futuro operava em
alta de +1,07% e o S&P 500
futuro com valorizac¢do de
+1,02%. Nasdaq futuro subia
+0,87%.

Clipping
Petréleo e minério
O petrdleo Brent tinha leve

Folha de Sao Paulo:

- Doria aperta restri¢bes de SP um dia apds Covas se eleger
- Desmate na Amazodnia volta a bater recorde

- Moro é contratado por consultoria ligada a Odebrecht

- Brasil e Argentina deixam diferencas de lado em reunido

O Estado de Sao Paulo:

- SP restringe atividades; 15 de 22 regides tém contdgio acelerado
- Governo busca brecha na lei para barrar Huawei no 5G

- DEM se divide entre apoio a Doria e Huck

- Desmatamento na Amazdnia é o maior em 12 anos

Valor Econémico:

- Corrente do bem contra a covid-19 atinge R$ 6,4 bi
- SP restringe os horarios do comércio

- Liberty leva prémio por gestao de RH

- Auxilio menor faz baixa renda buscar crédito

alta de +0,01% (US$ 47,86). O
brent é referéncia para a
Petrobras.

O contrato futuro mais liquido
do minério de ferro negociado
na bolsa de Dalian, na China,
fechou em alta de +0,28%,
cotado em 908,5 iuanes por
tonelada (138,26
ddlares/tonelada). Dalian é
referéncia para o minério da
brasileira Vale (VALE3).

Destaques corporativos
(clique nos links abaixo para
acessar as noticias)

Gerdau conclui aquisicao da
Silat

Noticia da Via Varejo,
Guararapes, Multiplan e
Omega Geracao

Embraer sofre ataque
cibernético

JBS: Seara conclui aquisi¢do
dos ativos de margarina e
maionese da Bunge

Carrefour compra mais 3 lojas
e 2 postos de combustivel da
rede Makro


https://financenews.com.br/

Deutsche
Welle

BRASIL

EleicGes de 2020 trazem derrotas para Bolsonaro e vitéria da direita

Nenhum candidato apoiado pelo presidente em capitais € eleito, mas partidos da direita e centro-direita saem
fortalecidos. PT ndo conquista prefeitura de nenhuma capital, e esquerda indica novo equilibrio de forcas.

Infec¢des pelo coronavirus na Inglaterra caem 30% com lockdown, diz estudo
Pesquisa do Imperial College indica sucesso do segundo confinamento nacional para
conter a covid-19, iniciado ha quase um més. Pais deve retornar a regime de regras

regionais nesta quarta-feira.@

Biden confirma Janet Yellen como secretaria do Tesouro
Ex-presidente do banco central americano pode se tornar a primeira mulher a assumir o
posto. Futura equipe econémica se destaca por mulheres e representantes de minorias

em cargos de chefia.

Policiais franceses sao indiciados por agressao a negro
Juiz determina ainda que dois dos quatro acusados permanecam presos. Ato violento

contra produtor musical Michel Zecler gerou protestos e fez governo prometer

reformular lei que protegeria ainda mais a¢ées policiais.

BRASIL

Apagao no Amapa, uma tragédia anunciada.
Raio-x da crise energética revela sucessao de problemas ocorridos desde a privatiza¢ao

de concessiondria. Criticos apontam necessidade de fiscalizacao de empresas privadas

e questionam quem deveria arcar com prejuizos.
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Fonte: Nexo Jornal

resumo de hoje —
O aperto das medidas sanitarias em S3o Paulo um dia depois da eleicdo. A primeira reunido bilateral entre Bolsonaro

e Fernandez. A maior taxa de desmatamento na Amazonia em 12 anos. O terror em Criciima. E mais.

entenda o que estd em jogo agora —
Timing
Jodo Doria anunciou ontem a retomada de restric6es de funcionamento de comércio e outros estabelecimentos

diante do avanco da pandemia no estado de S3o Paulo. A decisdo ocorre no dia seguinte a reeleicao de seu colega

tucano Bruno Covas na capital. Ouca no podcast “Durma com essa”. [ nexo
Contradicao

Dezessete dias antes o governador paulista com pretensdes presidenciais dizia que ndo iria “endurecer medidas de
combate a pandemia” de covid-19. O tucano chegou a afirmar que quem estava levantando a possibilidade

propagava “fake news”. Veja video. [ uol
Restri¢oes

Doria restringiu horarios de funcionamento de estabelecimentos e limitou a pessoas em outros ambientes. Durante a
campanha, seu afilhado politico Covas disse ndo haver segunda onda na capital e apontou dados de estabilidade em

contaminagdes e mortes na cidade. Mas as internagdes estdo em alta. / folha

olhe além da fronteira —

Vacina¢ao

Apds anunciar que que sua vacina contra a covid-19 tem mais de 94% de eficdcia, o laboratdério americano Moderna
pediu o uso emergencial do imunizante as autoridades dos EUA e da Unido Europeia. Na Russia, o governo liberou a

vacinag¢do da populacao com a Sputnik-V, que ainda estd em testes. / poder360
Ma gestao

Um relatdrio de fevereiro obtido pela CNN aponta erros de gestdo das autoridades de saude da provincia chinesa de
Hubei, primeiro epicentro da covid-19. O documento destaca a lentiddo nos diagndsticos, a deficiéncia nos testes e

uma abordagem arriscada sobre a real extensao da doenga. / cnn brasil
Aproximacao

Em conversa ontem por videoconferéncia o argentino Alberto Fernandez disse a Jair Bolsonaro que esta disposto a

deixar de lado as diferengas entre ambos para trabalhar em conjunto em torno de um acordo de preservacao

ambiental. Essa foi a primeira reunido bilateral entre os dois presidentes. [ estadao
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Tabela de proje¢des macroecondmicas

2005 | 2016 ] 2017 | 2018 | 2010 | 2020* ] 2021+ | 2022+ | 2023- | 2024* ]

ATIVIDADE
Crescimento Real do PIB (% aa.) -3,55 -3,60 1,00 1,30 1,10 -4,50 3,50 3,00 3,00 3,00
Agropecudria (%) 3,61 -6,60 13,00 1,40 1,30 3,00 3,50 3,50 3,50 3,50
Industria (%) -6,32 -3,80 0,00 0,50 0,50 -4,50 3,00 3,00 3,00 3,00
Servigos (%) -2,70 -2,70 0,30 1,50 1,30 -5,00 3,50 3,00 3,00 3,00
PIB Nominal (RS bilhdes) 5.999,5 6.2669 6.592,1 6.8276 7.2854 7.258,7 7.858,6 8.474,7 9.117,5 9.7859
Populacio - milhdes 204,45 206,08 207,66 209,19 210,66 212,08 213,44 214,75 216,00 217,19
PIB per capita - R$ 29.344,6 30.409,8 31.744,4 32.638,7 34.584,0 34.226,5 36.818,5 39.463,4 42.210,9 45.056,3
Vendas no varejo - Restrita (%) -4,30 -6,20 2,00 2,30 1,80 -4,50 5,30 3,20 3,20 3,20
Produgdo Industrial (%) -8,30 -6,40 2,50 1,00 -1,10 -4,50 4,00 3,00 3,00 3,00
Taxa de desemprego (% - média) - Pnad Continua 8,50 11,50 12,70 12,26 12,09 13,90 14,60 14,10 13,90 13,70
Taxa de Crescimento da Massa Salarial - IBGE (%) -0,17 -3,28 2,40 2,66 2,50 -5,38 5,06 3,53 3,22 3,22
Rendimento médio real - IBGE (%) -0,30 -2,05 2,38 1,20 0,60 -0,50 2,00 2,00 2,00 2,00
INFLACAO E JUROS
IPCA (IBGE) - % aa. 10,67 6,29 2,95 3,75 4,31 3,13 3,40 3,50 3,25 3,00
IGP-M (FGV) - % aa. 10,54 7,17 -0,50 7,54 7,32 19,82 4,31 4,10 3,80 3,50
Taxa Selic Meta (% aa.) 14,25 13,75 7,00 6,50 4,50 2,00 3,50 5,75 5,75 5,75
CDI (% aa.) - Taxa dezembro 14,14 13,63 6,99 6,40 4,59 1,90 3,33 5,59 5,65 5,65
Taxa Selic nominal (acumulado 12 meses) % 13,29 14,03 9,96 6,42 5,95 2,76 2,43 4,46 5,58 5,70
Taxa Selic real / IPCA (acumulado 12 meses) % 2,36 7,28 6,81 2,58 1,57 -0,36 -0,95 0,93 2,26 2,61
Taxa Selic real / IGP-M (acumulado 12 meses) % 2,48 6,40 10,51 -1,04 -1,28 -14,24 -1,81 0,35 1,71 2,12
TILP (% aa.) - acumulado no ano 6,25 7,50 7,12 6,72 6,20 5,06 5,55 5,80 5,80 5,80
EXTERNO E CAMBIO
Cambio (R$/USS) - (Média Ano) 3,33 3,49 3,19 3,65 3,95 5,18 5,29 5,24 5,32 5,40
Cambio (R$/US$) - (Final de periodo) 3,90 3,26 3,31 3,87 4,03 5,40 5,20 5,28 5,35 5,43
Exportagdes (em USS Bilhdes) 190,08 184,31 218,07 239,54 225,82 216,99 252,99 252,15 253,21 265,87
Importagdes (em USS Bilhdes) 172,42 139,68 154,11 186,49 185,35 157,73 185,30 196,91 202,82 212,96
Balanga Comercial (em US$ Bilh&es) 17,65 44,63 63,96 53,05 40,47 59,26 67,69 55,24 50,39 52,91
Saldo em Trans. Correntes (% do PIB) -3,0 -1,3 -0,7 -2,2 -2,8 -0,3 -0,7 -1,8 -2,2 -2,2
Saldo em Trans. Correntes (US$ bilhGes) -54,47 -24,23 -15,01 -41,54 -50,93 -3,84 -11,09 -28,47 -37,48  -39,35
Reservas Internacionais (em US$ bilhdes) 368,74 372,22 381,97 386,96 356,88 353,31 359,67 366,14 372,73 37944
Investimento Direto no Pais (em USS bilhdes) 64,74 74,29 68,89 78,16 73,50 58,80 80,85 64,68 88,94 91,61
Resultado Primario (% do PIB) - Fim do periodo -1,86 -2,49 -1,69 -1,59 -0,85 -11,85 -2,86 -1,96 -1,33 -0,82
Déficit nominal sem cdmbio (% PIB) 10,22 8,98 7,80 7,14 5,89 16,27 5,76 5,40 6,00 6,17
Divida bruta (% PIB) 66,23 69,95 74,00 76,50 75,80 96,40 97,30 99,20 100,00 100,20
Taxa de Cambio - US$/Euro - Fim do Periodo 1,09 1,05 1,20 1,15 1,12 1,13 1,22 1,24 1,26 1,28
Taxa de Cambio - US$/Euro - Média ano 1,10 1,10 1,14 1,18 1,12 1,10 1,18 1,23 1,25 1,27
Taxa de Cimbio - R$/Euro - Fim do Periodo 4,24 3,43 3,97 4,44 4,52 6,10 6,34 6,54 6,75 6,95
Taxa de Cambio - R$/Euro - Média ano 3,68 3,85 3,64 4,31 4,41 5,71 6,22 6,45 6,65 6,85
CREDITO
Crédito Geral (Cresc. em % aa.) 7,02 -3,50 -0,46 5,02 6,54 10,04 8,00 9,28 9,84 10,00
indice de Inadimpléncia Pessoa Fisica (em %) 6,18 6,05 5,25 4,82 4,98 5,50 5,25 5,00 5,00 5,00
indice de Inadimpléncia Pessoa Juridica (em %) 4,42 5,17 4,51 2,72 2,12 2,30 2,35 2,40 2,30 2,30
Crédito Livres total (Cresc. em % aa.) 4,17 -4,93 1,82 10,67 14,09 12,92 11,07 12,00 12,73 12,78

As proje¢des econdmicas do Depec sdo reavaliadas todo inicio de més.

Em momentos de maior volatilidade, o grau de incerteza e a margem de erro se elevam, especialmente entre periodos de revisdo. As projeces refletem a premissa de que os ajustes necessarios para a
economia serdo feitos nos proximos anos. Caso os ajustes ndo se confirmem, ou sejam ainda melhores do que o esperado, pode haver grande alteracio nas proje¢des do cendrio.

Ultima revisdo: 27/10/2020

PROJECOES SANTANDER

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
PIB (%)
Crescimento do PIB -3,5 -3,3 1,3 1,3 1,1 4.8 34 2,6
Inflagéo (%)
IPCA-IBGE 10,7 6,3 2,9 3,7 4,31 33 2,9 3,2
IGP-M 10,5 7.2 05 7.5 7,30 21,9 40 4,0
Taxa de Cambio
R$/US$ - final de periodo 3,90 3,26 3,31 3,87 4,03 5,30 4,60 4,15
R$/US$ - média 3,34 3,48 3,19 3,66 3,95 5,21 4,86 4,33
Taxa de Juros (% a.a.)
SELIC - final de periodo 14,25 13,75 7,00 6,50 4,50 2,00 2,00 4,00
Mercado de Trabalho
Taxa Média de Desemprego (%) 85 11,5 12,8 12,3 11,9 134 16,1 15,3
Balanga de Pagamentos
Exportacbes (US$ bi) 191,0 1852 2177 239,3 2254 210,6 2484 2634
Importagies (US$ bi) 171,5 1376 150,7 181,2 177,3 1504 176,6 202,0
Saldo Comercial (US$ bi) 19,5 47,6 67,0 58,0 48,0 60,1 71,8 61,4
Conta Corrente (US$ bi} 545 242 15,0 A15 50,9 2,5 3,5 206
Conta Corrente (% PIB) -3,0 -1,3 0,7 -2,2 -2,8 -0,2 -0,2 -1,6
Contas Fiscais
Resultado Primario (% PIB) -1,9 -2,5 A7 -1,6 0,9 124 23,3 24
Divida Piiblica Liquida (% PIB) 35,6 46,1 51,4 53,6 55,7 67,1 71,6 74,3
Divida Piblica Bruta (% PIB) 65,5 59,8 737 76,5 758 94,9 95,2 a7 4




Segunda-Feira 30/11

08:00 Brasil FGV: Sondagem de Servicos (nov)

08:25 Brasil BCB: Boletim Focus (semanal)

09:30 Brasil BCB: Nota a Imprensa - Politica Fiscal (out)

15:00 Brasil MDIC: Balanga comercial (semanal)

10:00 Alemanha indice de pregos ao consumidor (nov) - preliminar

22:00 China indice PMI da industria de transformacdo (nov)* 51,5

(*) Osindicadores serao divulgados no dia 29/11
Terca-Feira 01/12

10:00 Brasil Markit: indice PMI da indstria de transformacao (nov)

15:00 Brasil MDIC: Balanga comercial mensal (nov) US$ 6,4 bilhdes
- Brasil Fenabrave: Emplacamentos de veiculos (nov)

05:55 Alemanha indice PMI Markit da indUstria de transformacéo (nov) - final 57.9

06:00 Area do Euro indice PMI Markit da indGstria de transformacéo (nov) - final 53,6

06:30 Reino Unido indice PMI Markit da indGstria de transformacao (nov) - final 55,2

07:00 Area do Euro indice de precos ao consumidor - final (nov) - preliminar

10:00 EUA indice ISM da industria de transformagao (nov) 57,6

Quarta-Feira 02/12

05:00 Brasil FIPE: IPC (nov)

09:00 Brasil IBGE: Pesquisa Industrial Mensal (out)

14:30 Brasil BCB: indice Commodities Brasil (IC-Br)

10:15 EUA Geragao de vagas de trabalho - pesquisa ADP (nov) 500 mil
16:00 EUA Fed: Livro Bege

Quinta-Feira 03/12

09:00 Brasil IBGE: PIB (39 tri.) 8,6% 8,8%
10:00 Brasil Markit: indice PMI composto (nov)

05:55 Alemanha indice PMI Markit composto (nov) - final 52,0

06:00 Area do Euro indice PMI Markit composto (nov) - final 451

06:30 Reino Unido indice PMI composto (nov) - final 47,4

10:30 EUA EUA: Pedidos de auxilio desemprego (semanal)

12:00 EUA indice ISM do setor de servicos (nov) 56,0

Sexta-Feira 04/12

- Brasil Anfavea: Producao e venda de veiculos (nov)
08:30 EUA Taxa de desemprego (nov) 6,8%
08:30 EUA Variagao na folha de pagamentos (nov) 500 mil

Por Economia em dia - Bradesco

Perspectivas para a semana:

- Dados de atividade econémica voltam a ser destaque na agenda doméstica. Apds recuar quase 10% entre abril e junho, PIB
brasileiro deve ter avancado 8,8% no terceiro trimestre. O resultado da producdo industrial de outubro também deve dar o

tom da atividade econ6mica no inicio deste trimestre.

- Principais indicadores na agenda externa também ser&o de atividade econdmica. Leituras finais dos indices PMI na Area do
Euro, nos EUA e na China devem confirmar a dinamica de umarecuperacdo heterogénea entre as regides. Dados do mercado
de trabalho referentes a novembro também ajudardo a avaliar a forca da economia norte-americana no quarto trimestre,

conforme crescem os casos de Covid e aumentam as medidas de restricdo.




