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Fechamento*

Ibovespa: 106.267
(-0,91%)

BR$/US$: 5,36
(+0,73%)
Dl Jan/27:
7,43%
(+16 bps)

S&P 500: 3.567
(-1,16%)

fa

Principais Altas

COGNS3: R$ 5,15
(+5,75%)

YDUQ3: R$ 30,59
(+5,63%)

AZUL4: RS 34,48
("'4796%)

%

Principais Baixas

MULTS3: R$ 22,14
(-4,11%)

ABEV3: R$ 14,85
(-3,95%)

CYRE3: Rs 25,99
('3’88%)

A

“ACAO | REACAO
De qual lado vocé esta? ”” - JPE

Otimismo cauteloso - Transi¢do nos EUA - Auxilio emergencial

@ - O otimismo com os avangos das pesquisas para o desenvolvimento de vacinas
contra o Covid-19 que possam ser amplamente distribuidas, em conjunto com a
informacdo que o presidente Donald Trump autorizou oficialmente o inicio do
processo de transicao para Joe Biden. Estd contribuindo com a mudanga de humor
contribuindo para que os mercados globais que operam num ambiente com maior
apetite ao risco, com a divisa americana perdendo forga e elevac¢do nos pregos das

commodities.

© - Apesar das tentativas de reverter os resultados em alguns estados alegando
sem ainda apresentar provas concretas que as eleicdes foram fraudadas. O
presidente Donald Trump autorizou a agéncia Administracdo e Servicos Gerais (
GSA eminglés) a seguir os tramites legais da sucessdo. Com esta decisdo, a equipe
de Joe Biden terd acesso a um conjunto de informacdes sigilosas, além de ter
disponivel US$ 6 milhdes. Neste contexto, o préximo governo ja poderd ter a real
dimens3do da situa¢do atual do pais, sendo este um elemento vital para atenuar o

quadro de incerteza.

© - Em contraponto a este cenario positivo, temos as preocupacées com 0
avango do coronavirus em algumas partes do mundo, com destaque para a zona
do euro. Os resultados das proje¢6es e indicadores para a regido estao trazendo
resultados desanimadores. A divulgagdo pelo Intituto Ifo do indice de clima de
negdcios na Alemanha evidenciou tais preocupagdes, indicando que ha uma piora

nas expectativas para o pais.
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EUA - S&P (**) 3,578 0.56 3.24 10.73 \_/J“*“ 0 Ibovespa futuro (INDZ20 -
Europa - Bloomberg 500 (**) 259 -0.14 7.95 642~~~ contrato com vencimento para
Japio - Nikkei (**) 25,527 0.00 8.55 791 __~""" 16 de dezembro ) operaem
China - Shanghai (**) 3,414 1.09 46 N9 __ -~ altanestaterca, 24.As

Ibovespa (em pontos) (** 107379 126 604 105 -~~~  9h25mintinhavalorizagdo de

+0,35% 107.830 pontos.

NIRRT T  :bor2 considerado um

Euro - US$/€ (**) 118 013 -0.16 561 /™ indicador de como podera se

lene - ¥/USS (**) 104.5 0.64 -018 -390 —~—\ [ Codmportar o mercado, esse
R - indice nem sempre antecipa as

Libra US.$/£ () 1.33 0.35 2.16 0.51 -W informacdes que vio

PESO mexicano - MXN[US$ (‘*) 20.15 0<24 '3‘42 6‘62 _,_\-v'\\_. Condicionar fo) pregéo a partir

Yuan - RMB/USS (**) 6.59 0.35 -1.51 -542 7 . __  das10h.

Real - BRL/USS (**) 5.43 0.82 -3.30 34.82 _’_\_/-\_VJ

Real - BRL/€ (**) 6.44 0.82 -3.38 4297 T\~ Futuros de acdes em Nova

Taxa Selic - meta (% aa) (*) 2.00 0.00 0.00 -2.50 As 9h25min em Wall Street, o

Taxa de juros prefixada 360 dias - Swap Pré-DI (% aa) (*) 2.41 0.00 0.00 -2.14 Dow Jones futuro operava em

Contrato futuro de DI com vencimento em jan/21 (%) (*) 1.92 -0.01 -0.04 =264 TN ?Liif::gﬁf:é:zzi‘;s doeo

NTN-B 2024 (%) (*) 2.08 0.07 015 07 S 075% Nasdaq futuro subia

NTN-B 2050 (%) (*) 4.38 0.01 0.15 0.83 _/1\7-/_' +0,29%.

indice de commodities em USS - CRB (em pontos) (*) 157 116 R  nidos, Donald Trump,

- - autorizou o inicio do processo
Petroleo - Brent (US$/barril) - 1° futuro (**) 46.06 245 1027 -3021 ~ A 4e transicio do poder para o
Ouro (US$/Onga Troy) - spot (**) 1,838 -1.85 -3.38 20.66 -\Jj_\../wW democrata Joe Biden. Essa
Soja (US$/bushel) - Chicago, 1° futuro (**) 1,191.50 0.89 994 2635 __ .  noticiaanimaos mercados
Milho (US$/bushel) - Chicago, 1° Futuro (**) 27 077 173 999 "\ A nestaterca
Boi (RS/arroba) - BMF, 1° futuro (**) 279.55 0.29 3.38 3602 __/ —— Orepublicano disse no Twitter

que recomenda que seja “feito
0 que precisa ser feito” em
relacdo “aos protocolos
iniciais” da transicao para o
governo do presidente eleito
Joe Biden.

Fonte: Economia em Dia

Destaques corporativos que o
mercado repercute hoje:

Carrefour Brasil divulga
medidas

Clipping

Noticia da Cielo, Petrobras,

Folha de S3o Paulo: Guararapes, Localiza e C&A

- Boulos sobe a 45% e reduz vantagem de Covas, com 55% CPFL Energia vai pagar

- Vacina de Oxford € até 90% eficaz, aponta teste dividendo de R 1,80 por a¢do
- Taxa de ocupacdo é a menor em 28 anos na pandemia dia 30 de novembro

- Governo Trump autoriza transicdo com grupo de Biden Atencdo acionista da Cyrela:
companbhia vai pagar

dividendo em dezembro

O Estado de Sao Paulo: -
Moody’s eleva nota de crédito

- Vacina de Oxford € 90% eficaz; pais pode imunizar 130 milhdes da Marfrig

- Trump ainda nao admite derrota, mas autoriza transicao de governo . . .
Executiva da maior ferrovia

- SP tem R$ 130 bi a receber, mas pouca perspectiva do Canadi é indicada para o

- Ana Paula Vescovi: “Temos espaco para modernizar desenho de programas Conselho da Rumo

sociais”

Anima fara oferta restrita de
Valor Econémico: acdes

- Governo recorre e posterga plano de vacinagdo anticovid A Anima (ANIM3) informou
nesta terca, 24, que vai realizar

] i . uma oferta primaria de acbes
- Carrefour perde R$ 2,2 bi na bolsa apds assassinato (follow on) que poders

- Yellen, ex-Fed, deve assumir o Tesouro

\' _Totvs planeja expansao a novos setores levantar até R$ 1,13 bilhdo.
Om OS recursos, a compannia
C panhi

pretende financiar parte da
aquisicao dos ativos do grupo
americano de educacao
Laureate no Brasil. A
educacional planeja vender
inicialmente 27 milhdes de
agdes ordindrias. A oferta
poderd ser acrescida em até
35%, ou seja, em até 9,45
milhdes de unidades.
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Deutsche
Welle

Vacina de Oxford alcanca até 90% de eficacia

Testado no Brasil, imunizante j& foi comprado pelo governo federal. Vacina tem desempenho abaixo do de
concorrentes, mas pode ser armazenada em refrigeradores normais, o que facilita sua distribuicao.

O sucesso da Finlandia na gestao da pandemia

Pais ndrdico exibe um dos melhores resultados mundiais na contencao de contdgios. Confianca nas autoridades e
agilidade na implementacdo de lockdown sdo ingredientes da receita.

Franca detecta coronavirus em visons e abate mil animais

Mutagao do virus da covid-19 circulava em fazenda no noroeste francés. Dinamarca, que determinou o abate de cerca
de 16 milhGes de visons, usados em casacos de pele, enfrentou protesto de criadores.

Hong Kong prende ativistas pré-democracia

Joshua Wong e dois outros ativistas se declaram culpados por convocar protestos pré-democracia em 2019. Eles podem

pegar penas de até cinco anos de prisao.
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Fonte: Nexo Jornal

resumo de hoje —

Os testes de covid encalhados. O auxilio emergencial fora dos planos de Guedes em 2021. A autoriza¢do de Trump para a transi¢cao

presidencial nos EUA. 5 anos de Nexo. E outras coisas mais.

entenda o que estd em jogo agora —

Encalhe

O Ministério Publico junto ao Tribunal de Contas da Unido solicitou ontem investiga¢do sobre o encalhe de testes para
diagnosticar a covid-19 em um armazém federal. Cerca de 6,8 milhdes de unidades do exames estdo paradas em Guarulhos, na

Grande S3o Paulo, com validade entre entre dezembro e janeiro. [ estaddo

Gestao

O Ministério da Salide admitiu ontem o encalhe. O governo federal atribui o represamento dos exames préximos da data de
validade a ina¢do de estados e municipios. O “Durma com essa” explica a situagao da testagem da covid-19 no pais e mostra como

o episddio se insere na gestdo da pandemia no Brasil. / nexo

Promessa

O ministro Paulo Guedes disse mais uma vez que a recuperagao estad em curso e que, do ponto de vista do governo, nao havera
prorrogacao do auxilio emergencial para 2021. O beneficio dado a trabalhadores informais de baixa renda na pandemia foi um

fator preponderante da atividade econdmica neste ano. [ folha

Datafolha

A cinco dias do segundo turno, Guilherme Boulos encurtou a distancia para Bruno Covas em Sao Paulo, de acordo com Datafolha
divulgado hoje. O psolista tem 45% das inten¢des de voto, contra 55% do prefeito. Na pesquisa anterior, o tucano tinha 58%, ante

42% do opositor. [ folha

olhe além da fronteira —

Transicdo nos EUA

O presidente dos EUA, Donald Trump, anunciou pelo Twitter a autoriza¢do para que funcionarios de seu governo comecem a
cooperar com a equipe de transicdo do presidente eleito, Joe Biden. A medida, tomada 16 dias depois da vitdria do candidato

democrata, ndo suspende as contestacdes judiciais ao resultado eleitoral. / folha

Anidlise

Em entrevista ao Nexo, o cientista politico Hussein Kalout analisou o saldo do teste de estresse da democracia nos EUA na eleicdo

presidencial de 2020. Para ele, o “sistema eleitoral americano é antiquado, mas nao disfuncional.” [ nexo
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Atualizado em: 27/10/2020

015 | 2016 | 2007 201 | 2019 | 020" | a0as* |20 2023 | o

ATIVIDADE
Crescimento Real do PIB (% aa.) -3.55 -3.60 1.00 1.30 110 -4.50 3.50 3.00 3.00 3.00
Agropecudria (%) 361 -6.60 13.00 1.40 1.30 3.00 3.50 3.50 3.50 3.50
Inddstria (%) -6.32 -3.80 0.00 0.50 0.50 -4.50 3.00 3.00 3.00 3.00
Servigos (%) -2.70 -2.70 0.30 1.50 1.30  -5.00 3.50 3.00 3.00 3.00
PIB Nominal (R$ bilhes) 5,999.5 6,266.9 6,592.1 6,827.6 7,285.4 7,258.7 7,858.6 84747 9,117.5 9,785.9
Populagéo - milhdes 20445 206.08 207.66 209.19 210.66 212.08 213.44 214.75 216.00 217.19
PIB per capita - RS 29,345 30,410 31,744 32,639 34,584 34,226 36,818 39,463 42,211 45,056
Vendas no varejo - Restrita (%) -430 -6.20 2.00 2.30 1.80 -4.50 5.30 3.20 3.20 3.20
Produgdo Industrial (%) -8.30 -6.40 2.50 1.00 -110 -4.50 4.00 3.00 3.00 3.00
Taxa de desemprego (% - média) - Pnad Continua 850 1150 1270 1226 12.09 1390 1460 1410 13.90 13.70
Taxa de Crescimento da Massa Salarial - IBGE (%) -0.17  -3.28 2.40 2.66 250 -5.38 5.06 3.53 3.22 3.22
Rendimento médio real - IBGE (%) -0.30 -2.05 2.38 1.20 0.60 -0.50 2.00 2.00 2.00 2.00

INFLAGCAO E JUROS

IPCA (IBGE) - % aa. 10.67 6.29 2.95 3.75 431 3.13 3.40 3.50 3.25 3.00
IGP-M (FGV) - % aa. 10.54 717  -0.50 7.54 7.32  19.82 431 4.10 3.80 3.50
Taxa Selic Meta (% aa.) 1425 13.75 7.00 6.50 4.50 2.00 3.50 5.75 5.75 5.75
CDI (% aa.) - Taxa dezembro 1414  13.63 6.99 6.40 4.59 1.90 3.33 5.59 5.65 5.65
Taxa Selic nominal (acumulado 12 meses) % 13.29 14.03 9.96 6.42 5.95 2.76 243 4.46 5.58 5.70
Taxa Selic real / IPCA (acumulado 12 meses) % 2.36 7.28 6.81 2.58 1.57 -0.36 -0.95 0.93 2.26 2.61
Taxa Selic real / IGP-M (acumulado 12 meses) % 2.48 6.40 1051 -104 -1.28 -1424  -1.81 0.35 1.71 2.12
TILP (% aa.) - acumulado no ano 6.25 7.50 7.12 6.72 6.20 5.06 5.55 5.80 5.80 5.80

EXTERNO E CAMBIO

Cambio (R$/US$) - (Média Ano) 333 349 319 365 395 518 529 524 532 540
Cambio (RS/USS) - (Final de periodo) 390 3.26 331 3.87 4.03 5.40 5.20 5.28 5.35 5.43
Exportagdes (em USS Bilhdes) 190.08 184.31 218.07 23954 225.82 216.99 25299 252,15 253.21 265.87
Importagdes (em USS Bilhdes) 172.42 13968 154.11 186.49 18535 157.73 18530 196.91 202.82 212.96
Balanga Comercial (em USS$ Bilh&es) 17.65 44.63 63.96 53.05 4047 59.26 67.69 55.24 50.39 5291
Saldo em Trans. Correntes (% do PIB) -3.02 -135 -073 -222 -276 027 075 -176 -2.19 -2.17
Saldo em Trans. Correntes (USS bilhdes) -54.47 -24.23 -15.01 -41.54 -50.93 -3.84 -11.09 -28.47 -37.48 -39.35
Reservas Internacionais (em USS$ bilhdes) 368,74 37222 38197 38696 356.88 353.31 359.67 366.14 372.73 379.44
Investimento Direto no Pais (em USS$ bilhdes) 6474 7429 6883 Y816 7350 5880 8085 6468 8894 9161
Resultado Primdrio (% do PIB) - Fim do periodo -1.86 -249 -169 -159 -0.85 -11.85 -28 -196 -1.33 -0.82
Déficit nominal sem cdmbio (% PIB) 10,22 8.98 7.80 7.14 5.89 16.27 5.76 5.40 6.00 6.17
Divida bruta (% PIB) 66.23 69.95 7400 Y650 7580 96.40 9730 99.20 100.00 100.20
Taxa de Cambio - USS/Euro - Fim do Periodo 1.09 1.05 1.20 1.15 1.12 1.13 1.22 1.24 1.26 1.28
Taxa de Cambio - US$/Euro - Média ano 1.10 1.10 1.14 1.18 1.12 1.10 1.18 1.23 1.25 1.27
Taxa de Cambio - R$/Euro - Fim do Periodo 4.24 3.43 3.97 4.44 4.52 6.10 6.34 6.54 6.75 6.95
Taxa de Cambio - RS/Euro - Média ano 3.68 3.85 3.64 431 4.41 571 6.22 6.45 6.65 6.85
CREDITO

Crédito Geral (Cresc. em % aa.) 7.02 -350 -046 5.02 6.54 10.04 8.00 928  9.84 10.00
indice de Inadimplé&ncia Pessoa Fisica (em %) 6.18 6.05 5.25 4,82 4,98 5.50 5.25 5.00 5.00 5.00
indice de Inadimpléncia Pessoa Juridica (em %) 4.42 517 451 2.72 2.12 2.30 235 2.40 2.30 2.30
Crédito Livres total (Cresc. em % aa.) 4.17 -4.93 1.82 10.67 1409 12,92 11.07 12.00 12.73 12.78

As projegdes econdmicas do Depec sdo reavaliadas todo inicio de més.

Em momentos de maior volatilidade, o grau de incerteza e a margem de erro se elevam, especialmente entre periodos de revisdo. As projectes refletem a premissa
de que os ajustes necessarios para a economia serdo feitos nos proximos anos, Caso os ajustes nao se confirmem, ou sejam ainda melhores do que o esperado, pode
haver grande alteragdo nas projecdes do cendrio.

Ultima atualiza¢do do cendrio: 27/10/2020

PROJECOES SANTANDER

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
PIB (%)
Crescimento do PIB -35 -3,3 1,3 1,3 1,1 4.8 34 2,6
Inflagdo (%)
IPCA-IBGE 10,7 6,3 29 37 4.3 33 29 3,2
IGP-M 105 7.2 0,5 7.5 7,30 219 40 4,0
Taxa de Cambio
R$/US$ - final de periodo 3,90 3,26 33 387 4,03 5,30 4,60 4,15
R$/USS - media 3,34 3,48 3,19 3,66 3,95 521 4 86 4,33
Taxa de Juros (% a.a.)
SELIC - final de periodo 14,25 13,75 7,00 6,50 4,50 2,00 2,00 4,00
Mercado de Trabalho
Taxa Média de Desemprego (%) 8,5 115 12,8 12,3 11,9 134 16,1 15,3
Balanga de Pagamentos
Exportagbes (US$ bi) 191,0 185,2 27,7 239,3 2254 2106 2484 2634
Importagbes (US$ bi) 171,5 1376 1507 181,2 1773 1504 176,6 202,0
Saldo Comercial (US$ bi) 19,5 47,6 67,0 58,0 48,0 60,1 7.8 61,4
Conta Corrente (US$ bi) -54,5 -24,2 -15,0 415 50,9 25 3,5 -29,6
Conta Corrente (% PIB) -3,0 1,3 0,7 -2,2 -2,8 0,2 0,2 1,6
Contas Fiscais
Resultado Primario (% PIB) -1,9 -2,5 A7 -1,6 0,9 124 23,3 24
Divida Piblica Liguida (% PIB) 35,6 46,1 51,4 53,6 55,7 67,1 71,6 74,3
Divida Piblica Bruta (% PIB) 65,5 69,8 737 76,5 758 94,9 95,2 97 4




Segunda-Feira 23/11

08:00 Brasil FGV: Sondagem da Industria (nov) - preliminar
08:25 Brasil BCB: Boletim Focus (semanal)

10:00 Brasil CNI: Sondagem da Industria da Construgao (out)
15:00 Brasil MDIC: Balanga comercial (semanal)

05:30 Alemanha indice PMI Markit composto (nov) - preliminar
06:00 Area do Euro indice PMI Markit composto (nov) - preliminar
06:30 Reino Unido indice PMI composto (nov) - preliminar

Terga-Feira 24/11

09:00 Brasil IBGE: IPCA-15 (nov) 0,74% (m/m)
04:00 Alemanha PIB (3° tri.) - final 8,2% (tri/tri)

06:00 Alemanha Pesquisa de sentimento econdmico - IFO (nov) 90,2

12:00 EUA Confianga do Consumidor - Conference Board (nov) 98,0

Quarta-Feira 25/11

05:00 Brasil FIPE: IPC (semanal)
08:00 Brasil FGV: INCC-M (nav)
08:00 Brasil FGV: Sondagem da Construgdo (nov)
08:00 Brasil FGV: Sondagem do Consumidor (nov)
CC: +US5 0,3

09:30 Brasil BCB: Nota a Imprensa - Setor Externo (out) bilhdes

IDP: USS 1,5 bilhdes
14:30 Brasil BCB: Fluxo Cambial (semanal)
10:30 EUA EUA: Pedidos de auxilio desemprego (semanal)
10:30 EUA PIB (3° tri.) - preliminar 33,1% (kri/tri)
12:00 EUA Rendimento pessoal (out) 0,1% (m/m)
12:00 EUA Gastos pessoais (out) 0,6% (m/m)
12:00 EUA indice de confianga da Universidade de Michigan (nov) - final 77,0
16:00 EUA Divulgagao da ata do FOMC

Quinta-Feira 26/11

8:00 Brasil FGV: Sondagem do Comércio (nov)

09:00 Brasil IBGE: indice de Precos ao Produtor - industrias de transformacao (out)
- Brasil Caged: Geragao de emprego formal (out)
- EUA Feriado Nacional - Mercados Fechados

Sexta-Feira 27/11

08:00 Brasil FGV: Sondagem da Industria (més)

08:00 Brasil FGV: IGP-M (nov)

09:00 Brasil IBGE: PNAD Continua (set) 14,6% 14,8%
- Brasil Tesouro: Resultado primario do governo central (out) -R$ 53,0 bilhdes
- Colémbia Banco Central anunciara decisdo de politica monetaria 1,75% 1,75%

Na semana

- Brasil Tesouro: Relatério mensal da divida publica federal (out)
- Brasil Receita Federal: Arrecadacdo de impostos e contribuicdes (out) RS 151,5 bilhdes

Por Economia em dia - Bradesco
Perspectivas para a semana:

- Em semana bastante carregada de indicadores, as atencdes estardo voltadas para inflagdo e desemprego. Enquanto os
ntcleos de inflacdo ao consumidor deverdo acelerar, os precos no atacado deverdo continuar pressionados pela alta de
commodities. A taxa de desemprego de setembro, por sua vez, deverd continuar subindo com a maior procura por vagas.

Também teremos os resultados finais das sondagens conjunturais da FGV e as notas a imprensa do BC, de setor

externo e de crédito.

- No cendrio global, ata do FOMC e prévias do indice PMI composto na Europa dominardo as discussdes. O documento
do Fed deverd reforcar as mensagens de cautela diante dos riscos e de manutencao de estimulos monetdrios por
periodo prolongado. J3 o indice PMI de novembro, sobretudo no segmento de servicos, deverd ser negativamente

influenciado pela ampliacdo das medidas de distanciamento social na regido.



