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Fechamento*

Ibovespa: 95.363
('4)25%)

BR$/US$: 5,76
(+0,96%)

Dl Jan/27: 7,45%
(-4 bps)

S&P 500: 3.271
(-3,53%)

o

Principais Altas

CYRE3: R$ 28,39
('1725%)

GNDI3: R$ 65,93
(-1,41%)

NTCO3: R$ 48,45
('1774%)

6

Principais Baixas

CIEL3: RS 3,41

(-11,66%)
CVCB3: R$ 12,77
(-9,88%)
AZUL4: RS 23,40
('9758%)
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De qual lado vocé esta?” - JPE

Queda nas bolsas - Taxa Selic

@ - Asessdo de ontem dos mercados foi marcada por fortes perdas para os ativos
de riscos nos mercados internacionais. Este movimento refletiu as preocupacdes
com o avanco do coronavirus nos EUA, que registram aumento na quantidade
hospitalizagdes na regido centro-oeste. E com a Europa, onde Franga e Alemanha
que apds observarem saltos na quantidade de novas infec¢Ges, ampliaram as
medidas de restricbes a mobilidade. Com isso, hoje devemos seguir avaliando o
potencial impacto que estas decisdes terao sobre a atividade econémica daregido,

além de seguir monitorando a reta final das elei¢des nos EUA.

© - Neste ambiente de intensa volatilidade o ddlar flertou com a cotacdo de R$
5,80. Com o objetivo de corrigir a disfuncionalidade gerada pelos temores com
ressurgimento da Covid-19, o Banco Central interviu ofertando US$ 1,04 bilhdes

durante o dia no mercado a vista.

© - O Copom manteve a taxa Selic estdvel em 2,00% a.a. e no comunicado destacou

os riscos fiscais e as metas inflacionarias.

“Por um lado, o nivel de ociosidade pode produzir trajetdria de inflagdo abaixo do
esperado, notadamente quando essa ociosidade esta concentrada no setor de
servicos. Esse risco se intensifica caso uma reversdo mais lenta dos efeitos da
pandemia prolongue o ambiente de elevada incerteza e de aumento da poupanca
precaucional. ”

“Por outro lado, o prolongamento das politicas fiscais de resposta a pandemia
que piorem a trajetdria fiscal do pafs, ou frustra¢ées em relagdo a continuidade
das reformas, podem elevar os prémios de risco. O risco fiscal elevado segue
criando uma assimetria altista no balango de riscos, ou seja, com trajetdrias para
ainflagdo acima do projetado no horizonte relevante para a politica monetéria. ”

O Copom avalia que perseverar no processo de reformas e ajustes necessarios na
economia brasileira é essencial para permitir a recuperacdo sustentdvel da
economia. O Comité ressalta, ainda, que questionamentos sobre a continuidade
das reformas e alteracbes de cardter permanente no processo de ajuste das
contas publicas podem elevar a taxa de juros estrutural da economia. ”

Tal decis@o teve como objetivo corrigir a disfuncionalidade
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Redacgdo da Finance News
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Fonte: Economia em Dia

Minério de ferro na China

O contrato futuro mais liquido
do minério de ferro negociado
na bolsa de Dalian, na China,
fechou em queda de -

0,71% cotado em 779,5 iuanes
por tonelada

(116,26 ddlares/tonelada).
Clipping Dalian é referéncia para o
minério da brasileira Vale
(VALE3).

Folha de Sao Paulo:

- Covid-19 na Europa e elei¢ao nos EUA derretem mercados Futuros de agGes americanos

- Mesmo com inflacao, BC mantém taxa Selic em 2% Em Wall Street, o Dow Jones

- Criticado, Bolsonaro revoga decreto de concessao de UBS futuro operava em alta de

- Plano de Boulos esbarra na Camara e no orcamento +0,56% e 0 S&P 500 futuro
com valoriza¢do de +0,69% as
7h52.

O Estado de S3o Paulo:

- Nova onda de covid na Europa derruba Bolsas; ddlar dispara
- Candidatos falam em banco e crédito contra o desemprego
- MP investiga se ha pressao por multa em agéncia

- Governo decide revogar decreto sobre o SUS

Valor Econ6émico:

- Pandemia volta a abalar Europa e derruba bolsas
- BNDES vai comprar fatia na Codemig

- Totvs e Stone avangam na briga pela Linx

- Campos pede trégua politica e mantém juro



https://financenews.com.br/

Deutsche
Welle

B Kay Nietfeld/Pool/REUTERS

Alemanha anuncia lockdown parcial para conter segunda onda
Merkel e governadores endurecem medidas em meio a recordes de novos casos de covid-19. Restaurantes, bares e

cinemas voltardo a fechar. Escolas permanecem abertas. "Precisamos agir agora", afirma Merkel..

Votos antecipados nos EUA ja sao mais da metade do total de 2016
Setenta milhGes de eleitores americanos ja votaram, indicando que participacdo no pleito presidencial serd alta.

Votacao é especialmente elevada em estados disputados acirradamente por Trump e Biden.

O papel do Colégio Eleitoral na elei¢do presidencial nos EUA

Criado para assegurar representacao proporcional dos estados, érgao possibilitou a eleicdo de dois presidentes que

perderam no voto popular neste século. Criticos dizem que sistema ignora direito de milhées
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resumo de hoje —

O vaivém do decreto de parcerias privadas no SUS. A segunda onda da pandemia na Europa. As bolsas em queda. A

taxa bdasica de juros mantida em 2%. E outras coisas mais.

entenda o que esta em jogo agora —

Acao e reagao

O governo Jair Bolsonaro protagonizou ontem um vaivém sobre um decreto publicado no dia anterior que autorizava

estudos para “parcerias com a iniciativa privada” em unidades basicas de saide. A medida foi recebida por politicos e

gestores da drea como um primeiro passo para a privatiza¢do do SUS. [ folha
Recuo e importancia

Depois de algumas tentativas de explicacdo feitas por integrantes da equipe do governo, o presidente recuou e
revogou o decreto. O “Durma com essa” explica a nova polémica surgida em meio a pandemia do novo coronavirus e

mostra a importancia do Sistema Unico de Sadde para o Brasil. / nexo
Queda de brago

A decisdo de Bolsonaro de revogar o decreto é mais uma derrota para Paulo Guedes dentro do governo. O Ministro da
Economia assinava junto com o presidente a medida que tinha autorizado os estudos para parcerias privadas em

postos de saude. [ uol

olhe além da fronteira —

Voto antecipado

ONGs que incentivam a participacao eleitoral nos EUA estao pedindo que os eleitores parem de enviar seus votos por
correio, pois 0 servico estd sobrecarregado e ndo ha garantia de que todas cédulas cheguem a tempo para a

apuracao. Mais de 75 milhdes de pessoas votaram antecipadamente, sendo 49 milhdes delas pela via postal. [ folha
Atentado

Pelo menos trés pessoas morreram hoje apds um ataque a faca dentro de uma igreja em Nice, no sul da Franca. O
atentado ocorre semanas apds um professor ser decapitado por mostrar caricaturas do profeta Maomé em sala de

aula e em meio a protestos em paises islamicos contra o governo francés. / rfi brasil
Segunda onda

O presidente da Franca, Emmanuel Macron, decretou ontem em pronunciamento na TV uma nova quarentena

nacional para conter a segunda onda da pandemia no pais. Ao contrdrio do que houve em mar¢o, desta vez a escolas

permanecerao abertas. [ o globo
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Atualizado em: 01/10/2020

| 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 |2020* | 2021 |2022* | 2023* | 2024

ATIVIDADE
Crescimento Real do PIB (% aa.) -3.55  -3.60 1.00 1.30 110 -4.50 3.50 3.00 3.00 3.00
Agropecuaria (%) 361 -6.60 13.00 1.40 1.30 3.00 3.50 3.50 3.50 3.50
Inddstria (%) -6.32 -3.80 0.00 0.50 0.50 -4.50 3.00 3.00 3.00 3.00
Servigos (%) -2.70 -2.70 0.30 1.50 1.30 -5.00 3.50 3.00 3.00 3.00
PIB Nominal (RS bilhdes) 5,999.5 6,266.9 6,592.1 6,827.6 7,285.4 7,208.9 7,781.7 8391.8 9,049.8 9,759.3
Populagio - milhdes 204.45 206.08 207.66 209.19 210.66 212.08 213.44 214.75 216.00 217.19
PIB per capita - RS 29,345 30,410 31,744 32,639 34,584 33,992 36,459 39,078 41,897 44,934
Vendas no varejo - Restrita (%) -430 -6.20 2.00 2.30 1.80 -4.50 5.30 3.20 3.20 3.20
Producéo Industrial (%) -830 -6.40 2.50 1.00 -1.10 -4.50 4.00 3.00 3.00 3.00
Taxa de desemprego (% - média) - Pnad Continua 850 1150 12.70 1226 12.09 1390 1460 1410 1390 13.70
Taxa de Crescimento da Massa Salarial - IBGE (%) -017  -3.28 2.40 2.66 250 -5.38 5.06 3.53 3.22 3.22
Rendimento médio real - IBGE (%) -030 -2.05 2.38 1.20 0.60 -0.50 2.00 2.00 2.00 2.00

INFLAGAO E JUROS

IPCA (IBGE) - % aa. 10.67 6.29 2.95 3.75 4.31 241 3.10 3.50 3.50 3.50
IGP-M (FGV) - % aa. 10.54 7.17  -0.50 7.54 7.32 17.03 4.20 4.10 4,10 4.10
Taxa Selic Meta (% aa.) 1425 13.75 7.00 6.50 4.50 2.00 3.00 5.25 5.25 5.25
CDI (% aa.) - Taxa dezembro 14.14  13.63 6.99 6.40 4.59 1.90 2.83 5.09 5.15 5.15
Taxa Selic nominal (acumulado 12 meses) % 1329 1403 9.96 6.42 5.95 2.76 2.14 3.96 5.09 5.19
Taxa Selic real / IPCA (acumulado 12 meses) % 2.36 7.28 6.81 2.58 1.57 0.34  -0.93 0.44 1.53 1.64
Taxa Selic real / IGP-M (acumulado 12 meses) % 2.48 640 1051 -1.04 -1.28 -1220 -1.98 -0.13 0.95 1.05
TILP (% aa.) - acumulade no ano 6.25 7.50 7.12 6.72 6.20 5.06 5.55 5.80 5.80 5.80

EXTERNO E CAMBIO

Cambio (R$/USS) - (Média Ano) 333 3.49 3.19 3.65 3.95 5.14 5.20 5.24 5.32 5.40
Cambio (R$/USS) - (Final de perioda) 3.90 3.26 331 3.87 4.03 5.20 5.20 5.28 5.35 5.43
Exportacdes (em USS Bilhdes) 190.08 184.31 218.07 23954 22444 219.98 24584 258.13 271.04 284.59
Importagdes (em USS Bilhdes) 172,42 139.68 15411 186.49 18503 157.15 17826 187.17 196.53 206.36
Balanca Comercial (em US$ Bilh&es) 17.65 44.63 63.96 53.05 3940 62.82 6758 7096 7451 78.23
Saldo em Trans. Correntes (% do PIB) -3.02 -135 073 -222 275 -017 -078 -0.77 076 -0.75
Saldo em Trans. Correntes (USS$ bilhdes) -54.47 -24.23 -15.01 -4154 -50.76 -2.38 -11.75 -1233 -1295 -13.60
Reservas Internacionais (em US$ bilhdes) 368.74 372.22 381,97 386.96 356.88 353.31 359.67 366.14 372.73 379.44
Investimento Direto no Pais (em USS bilhdes) 6474 7429 6889 7816 7856 58.80 B0.85 83.28 8578 B8B.35
Resultado Primario (% do PIB) - Fim do periodo -1.86 -248 -169 -159 085 -1235 -289 -198 -134 -0.82
Déficit nominal sem cambio (% PIB) 10.22 8.98 7.80 7.14 5.89 16.38 5.81 5.45 6.05 6.19
Divida bruta (% PIB) 66.23 6995 7400 76.50 75.80 96.90 97.70 99.60 100.00 100.20
Taxa de Cambio - USS/Euro - Fim do Periodo 1.09 1.05 1.20 1.15 1.12 1.13 1.22 1.24 1.26 1.28
Taxa de Cambio - US5/Euro - Média ano 1.10 1.10 1.14 1.18 1.12 1.10 1.18 1.23 1.25 1.27
Taxa de Cambio - R$/Euro - Fim do Periodo 4,24 3.43 3.97 4.44 4,52 5.88 6.34 6.54 6.75 6.95
Taxa de Cimbio - RS/Euro - Média ano 3.68 3.85 3.64 431 4.41 5.67 6.11 6.45 6.65 6.85
CREDITO

Crédito Geral (Cresc. em % aa.) 702 -350 -046 5.02 6.54 7.50 7.55 9.28 9.83 9.99
indice de Inadimpléncia Pessoa Fisica (em %) 6.18 6.05 5.25 4.82 4.98 5.70 5.35 5.00 5.00 5.00
indice de Inadimpléncia Pessoa Juridica (em %) 4.42 5.17 4,51 2.72 2.12 2.30 2.35 2.40 2.30 2.30
Crédito Livres total (Cresc. em % aa.) 417 -4.93 1.82 1067 14.09 975 1036 1205 1277 1282

As projecdes econdmicas do Depec sdo reavaliadas todo inicio de més.

Em momentos de maior volatilidade, o grau de incerteza e a margem de erro se elevam, especialmente entre periodos de revisdo. As projectes refletem a premissa
de que os ajustes necessarios para a economia serao feitos nos proximos anos. Caso os ajustes ndo se confirmem, ou sejam ainda melhores do que o esperado, pode
haver grande alteragdo nas proje¢des do cenario.

Ultima atualizacio do cendrio: 01/10/2020

Figura 9. Projegtes para economia brasileira - Santander vs Consenso

2020e 2021e
Consenso Santander Consensus Santander

H& um més Atual Ha um més Atual Ha um més Atual Ha um més Atual
Inflacdo - IPCA (%) 1,7 A 2,0 1,5 i 2.3 3.0 i 3,0 2,7 = 2,7
Crescimento do PIB (%) 55 A 5,1 6,4 i 4,8 35 = 35 4,2 ] 3,4
Taxa Selic (%, fim do anao) 2,00 = 2,00 2,00 = 2,00 3,00 P 2,50 2,00 = 2,00
Taxa cambial (R$/USS, fim do ano) 5,20 A 5,25 4,95 wa 4,90 5,00 = 5,00 4,50 i 4,60
Conta corrente (LSS bilhdes) -5 il 1 W -9 -16 ¥ -18 -4 W -9
Resultado primério (% PIB) -11,6 il -12,0 12,2 i 126 -2,7 ¥ 2,8 34 i 3,5
Divida Liguida (% PIB) 67,0 i 67,3 67.5 WA 67,9 69,7 a 69,9 718 WA 724

Fontes: Banco Central do Brasil. Santander




Segunda-Feira 26/10

08:00 Brasil FGV: Sondagem do comércio (out)
08:25 Brasil Bacen: Boletim Focus (semanal)
15:00 Brasil MDIC: Balanga comercial (semanal)
- Brasil CNI: Sondagem da Industria da Construgao
06:00 Alemanha Pesquisa de sentimento econdmico - IFO (out) 92,7

Terca-Feira 27/10

05:00 Brasil FIPE: IPC (semanal)
08:00 Brasil FGV: INCC-M (out)
08:00 Brasil FGV: Sondagem da construgiao (out)
- Brasil Tesouro: Relatério mensal da divida publica federal (set)
11:.00 EUA Confianca do consumidor - Conference Board (out) 101,9

Quarta-Feira 28/10

08:00 Brasil FGV: Sondagem da Indstria (out)
14:30 Brasil BCB: Fluxo Cambial (semanal)
- Brasil BCB: Antincio da taxa basica de juros 2,0% 2,0%

Quinta-Feira 29/10

08:00 Brasil FGV: IGP-M (out) 3,15%
08:00 Brasil FGV: Sondagem de Servigos (out)
- Brasil Caged: Geragao de emprego formal (set) 270 mil
- Brasil Tesouro: Resultado primério do governo central (set)
- Japao Banco Central anunciara decisao de politica monetaria -0,1% -0,1%
09:30 EUA EUA: Pedidos de auxilio desemprego (semanal)
09:30 EUA PIB (39 tri.) - preliminar 32,0% (tri/tri)
09:45 Area do Euro Banco Central anunciara decisdo de politica monetaria
10:00 Alemanha indice de pregos ao consumidor (out) -0,4% (afa)
Sexta-Feira 30/10
09:00 Brasil IBGE: PNAD Continua (ago) 14,2%
09:00 Brasil IBGE: Indice de Pregos ao Produtor - indUstrias de transformagao (set)
09:30 Brasil BCB: Mota a Imprensa - Politica Fiscal (set)
-- Brasil Aneel: Divulgacdo de bandeira tarifaria (nov)
04:00 Alemanha PIB (39 tri.) - preliminar -5,3% (a/fa)
07:00 Area do Euro indice de precos ao consumidor (out) -0,3% (a/a)
07:00 Area do Euro PIB (39 tri.) - preliminar -7,6% (a/fa) -7.2 (afa)
09:00 México PIB (39 tri.) - preliminar -9,1% (a/a)
09:30 EUA Gastos pessoais (sek) 1,0% (m/m)
09:30 EUA Rendimento pessoal (set) 0,3% (m/m)
11:00 EUA indice de confianca da Universidade de Michigan (out) - final 81,2
22:00 China indice PMI da inddstria de transformacao (out)
- Colémbia Banco Central anunciara decisdo de politica monetaria 1,75% 1,75%

Por Economia em dia - Bradesco
Perspectivas para a semana:

o Agenda doméstica contara com decisdo de politica monetdria. A taxa Selic deve ser mantida em 2,00% a.a.. Mais importante
serd o comunicado do Copom, que trard a avaliacdo mais recente de atividade, inflacdo e sobre o ambiente fiscal. A agenda de
indicadores ainda trard a leitura final das sondagens de outubro da FGV. No mercado de trabalho, a Pnad Continua de agosto
deve apontar desemprego de 14,2%, mesmo com crescimento da ocupacao e o Caged deve registrar a criacao de 270 mil novos
postos de trabalho com carteira assinada em setembro. Por fim, projetamos desaceleracdo do IGP-M de outubro, que deve

registrar alta de 3,15%, com menor pressdo de alimentos e deflagdo de minério.

o No exterior, o resultado do PIB do terceiro trimestre dos EUA e da Area do Euro deve apontar forte crescimento em relacdo
ao segundo trimestre. Ainda teremos a decisdo de politica monetdria do BCE e do BoJ, que devem manter os estimulos

existentes.



