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Fechamento*
Ibovespa: 101.259
('°r65%)

BR$/USs: 5,62
(+0,53%)

Dl Jan/27: 7,44%
(+7 bps)

S&P 500: 3.453
(+0,34%)

o

Principais Altas
BRKMS5: R$ 25,44
(+4,35%)

EMBR3: R$ 7,09
(+3,96%)

CSNA3: R$ 21,47
(+2,63%)

6
Principais Baixas

PRIO3: R$ 36,30
('3166%)

MRFG3: R$ 14,65
(-3,43%)

JBSS3: Ré 21,30
('3731%)

Fonte: Bloomberg / Guide

Investimentos

A
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De qual lado vocé esta? ”” - JPE

Viés negativo no radar - Hemisfério norte e a Covid-19 - Boletim Focus

©® - A semana come¢a num viés negativo nos mercados globais, com os
investidores mais pessimistas sobre a possibilidade da aprovacao de um novo
pacote de estimulos econémicos nos EUA. Pois estd cada vez mais evidente que
nao ha consenso no Senado composto majoritariamente por republicanos para

aprovacao da proposta.

©®- Com o surgimento de uma nova onda de infec¢bes de coronavirus, a
Organizacdo Mundial da Saide (OMS) emitiu um alerta sobre a piora no quadro
sanitdrio de alguns paises localizados no hemisfério norte. Levando em
consideracdo na publicacdo, que o inverno na regiao se aproxima na regido e que
os EUA ainda mantém um patamar elevado de novos casos (aproximadamente 60

mil).

© Na Alemanha apds apresentar 5 meses em trajetdria de alta o indice IFO, que
mensura o sentimento das empresas e considerado um termdmetro da economia
alema. Registrou 92,7 em outubro ante 93,2 de setembro, repercutindo uma piora

das expectativas futuras.

O Por aqui, no relatdrio Focus divulgado hoje pela manha as expectativas para o
PIB foram revisadas e agora a contracdo esperada é de 4,81%, na semana anterior
as projecdes indicavam 5,00%. Refletindo a recente pressdo sobre os precos o
IPCA passou de 2,65% para 2,99%. E o cambio final deste ano subiu de R$/US$ 5,35
para R$/USS 5,40.
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EUA - S&P (**) 3,465 0.34 7.06 726 o~
Europa - Bloomberg 500 (**) 240 0.63 0.99 1331 " v
Japido - Nikkei (**) 23,517 0.18 0.73 -0.59 AT
China - Shanghai (**) 3,278 -1.04 -0.05 747 AT
Ibovespa (em pontos) (**) 101,260 -0.65 577 <1244 o~
21 3 i 8 051 e
Euro - US$/€ (**) 119 0.36 172 578
lene - ¥/USS (**) 104.7 -0.14 -0.65 -3.72 rw"w—\,,
Libra - USS/£ (**) 1.30 -0.34 2.48 -162
Peso mexicano - MXN/USS (**) 20.87 -0.53 -6.83 1040 M
Yuan - RMB/USS (**) 6.69 0.02 -1.80 -397 7T .
Real - BRL/USS (**) 562 0.49 0.41 3942 AN
Real - BRL/€ (**) 6.67 0.87 2.20 4797 T
Taxa Selic - meta (% aa) () 2.00 0.00 0.00 250
Taxa de juros prefixada 360 dias - Swap Pré-DI (% aa) (*) 2.41 0.00 0.00 -2.14
Contrato futuro de DI com vencimento em jan/21 (%) (*) 1.97 0.00 0.01 -260 M
NTN-B 2024 (%) (*) 192 0.09 0.24 -033 0~ ~
NTN-B 2050 (%) (*) 430 0.02 0.06 0.83 M
e 2221 2 2
indice de commodities em US$ - CRB (em pontos) (*) 151 -1.08 2.85 -35.10
Petrdleo - Brent (USS/barril) - 1° Futuro (**) 4177 -1.63 000  -36.71 ﬂ\/“"“"
Ouro (US$/Onga Troy) - spot (**) 1,902 0.05 2.23 2488 \ NV
Soja (USS/bushel) - Chicago, 1° futuro (**) 1,083.75 0.93 6.83 14.93 \,J_r“”f
Milho (USS$/bushel) - Chicago, 1° Futuro (**) M9 0.72 13.77 812 _ "
Boi (R$/arroba) - BMF, 10 Futuro (**) 270.40 -0.13 7.51 3157 _———

Fonte: Economia em Dia

Clipping

Folha de Sao Paulo:

- Menos de 1% dos candidatos retém 80% do fundo eleitoral
- Em plebiscito, Chile decide que tera nova Constituicdo

- Maioria dos paises nao deve impor vacina obrigatoria

- Quase 60% dos consumidores tém adiado compras

O Estado de Sao Paulo:

- Startups ignoram crise e mostram forca da inovagéo

- Supremo tem dez liminares valendo h& mais de 5 anos
- Pesquisa infecta voluntarios com coronavirus

- Bolsonaro sai do sério com o preco do arroz

Valor Econémico:

- Fim de acordo de acionistas pulveriza o controle da Vale
- Convencao da seguranga para o ‘home office’

- Charles pde brasileiros em suas agroflorestas

- Noruega cobra atitude contra desmatamento

Redacgdo da Finance News

Bolsas e petréleo (7h58min)
As Bolsas na Europa caem com
o avanco da segunda onda do
novo coronavirus na regiao. Os
futuros de a¢cbes em Nova York
operam no negativo
sinalizando que a abertura do
pregdo serd em baixa. Os
investidores repercutem o
impasse entre democratas e
republicanos que impede a
aprovacao do pacote de
estimulos a economia.

China (Shanghai Comp.): -0,82%
(pregdo encerrado)

Japdo (Nikkei 225):
(pregdo encerrado)

-0,09%

Alemanha (DAX): -2,27%
Londres (FTSE 100): -0,31%

Petrdleo Brent:

(US$ 41,43)
Petréleo WTI: -1,81% (US$ 39,13)

-1,50%

Minério de ferro na China

O contrato futuro mais liquido
do minério de ferro negociado
na bolsa de Dalian, na China,
fechou emqueda de -
3,31% cotado em 760,5 iuanes
por tonelada
(113 ddlares/tonelada). Dalian é
referéncia para o minério da
brasileira Vale (VALE3).

Futuros de a¢6es americanos

Em Wall Street, o Dow Jones
futuro operava em queda de -
0,95% e o S&P 500 futuro com
desvalorizacao de -0,93% as
7h55.

Noticia em destaque

B3 faz parceria com IRB Brasil
para o mercado de seguros e
resseguros (leia mais aqui).

Outros
corporativos

destaques

(clique nos links para ler)

Noticia da BRF, Taesa, BB
Seguridade, Romi e da Telebras

Hypera: lucro sobe 29,4% no

3T20

O que esperar do resultado da
Via Varejo no 3720

BC registra recorde de
remessas de ddlares para o
Brasil

Confira o estudo de vdrias
ac6es da Bolsa

Assista ao estudo de C(iel3,
Vvar3, Itub4, Bbas3, Bbdc4,

Abev3, Brfs3 e de outros papéis
(cligue aqui)
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Deutsche
Welle

Recuperados da covid-19, mas ainda ndo saudaveis
Estudos iniciais apontam que pelo menos metade dos pacientes infectados lidam com exaustao e falta de ar até

meses apds terem sido considerados curados. Efeitos a longo prazo do coronavirus ainda intrigam pesquisadores.

Em referendo, Chile decide se abandona Constitui¢do da ditadura
Um ano apds inicio dos intensos protestos por mais igualdade social, chilenos votam sobre nova Constituicao. Texto

atual foi redigido ainda durante a era Pinochet.

UE denuncia declara¢6es de Erdogan sobre Macron como "inaceitaveis"

Chefe da diplomacia europeia pede que presidente turco pare com "espiral perigosa de confrontos". No sabado,

Erdogan questionou "saude mental" do presidente francés.
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resumo de hoje —

Uma nova Constituicdo para o Chile. A pressdo da inflagdo sobre o Or¢amento. A rendas bdsica nas elei¢des municipais. E outras

coisas mais. entenda o que esta em jogo agora —
Nova Constitui¢do no Chile

Os eleitores do Chile aprovaram ontem a elabora¢dao de uma nova Constitui¢do. Em plebiscito, 78% dos votantes escolheram

substituir a Carta atual, herdada da ditadura de Augusto Pinochet. [ folha

Constituinte exclusiva

Na mesma votagdo, 79% pediram a convocagao de uma Assembleia Constituinte inteiramente nova para reformar a Carta. A

eleicdo dos seus membros serd em abril de 2021. [ 0 globo

Toque de recolher na Espanha

O governo espanhol aprovou ontem a decretacao de um “estado de alerta” que permite aimposi¢ao de uma nova quarentena
nacional contra a pandemia. Em principio, o recolhimento obrigatdrio deve vigorar entre 23h e 6h em todo o pais, com exce¢do

das Ilhas Candrias. [ estadao

Vacina de Oxford

O jornal Financial Times revelou hoje que a vacina desenvolvida pela Universidade de Oxford e a farmacéutica AstraZeneca
apresenta bons resultados entre idosos. O imunizante britanico, em fase final de testes, faz parte de uma parceria do governo

brasileiro, que encomendou 100 milhdes de doses. [ uol

Discurso antivacina

Na semana passada, Jair Bolsonaro desacreditou publicamente um imunizante que estd sendo desenvolvido na China e voltou a se
opor publicamente a vacinagdo obrigatdria. Este texto mostra o impacto das declara¢des do presidente e o estado do movimento

antivacina no Brasil. [ nexo

fique atento a isto —

Orcamento apertado

O INPC, indice que serve como base para reajuste da aposentadoria, deve fechar o ano acima do esperado pelo governo e

pressionar ainda mais o Orcamento de 2021. Encontrar recursos para um programa social que substitua o auxilio emergencial é

uma das principais dificuldades. [ nexo

Altarenda

A taxacao de fortunas é uma possibilidade usualmente levantada como alternativa para ampliar a receita do governo, mas
raramente avanga. Durante a semana, o Supremo julga um caso que pode redefinir regras tributdrias para grandes herangas

repatriadas. Este texto fala com especialistas sobre o cendrio. [ nexo

Renda proviséria

Os vereadores de S3o Paulo aprovaram na ultima semana um projeto de lei que prevé o pagamento de R$ 100 mensais como

renda bdsica provisdria para a populagdo mais pobre da cidade até o fim do ano. Outros municipios criaram iniciativas parecidas

na pandemia. [ nexo
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Atualizado em: 01/10/2020

| 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 |2020* | 2021 |2022* | 2023* | 2024

ATIVIDADE
Crescimento Real do PIB (% aa.) -3.55  -3.60 1.00 1.30 110 -4.50 3.50 3.00 3.00 3.00
Agropecuaria (%) 361 -6.60 13.00 1.40 1.30 3.00 3.50 3.50 3.50 3.50
Inddstria (%) -6.32 -3.80 0.00 0.50 0.50 -4.50 3.00 3.00 3.00 3.00
Servigos (%) -2.70 -2.70 0.30 1.50 1.30 -5.00 3.50 3.00 3.00 3.00
PIB Nominal (RS bilhdes) 5,999.5 6,266.9 6,592.1 6,827.6 7,285.4 7,208.9 7,781.7 8391.8 9,049.8 9,759.3
Populagio - milhdes 204.45 206.08 207.66 209.19 210.66 212.08 213.44 214.75 216.00 217.19
PIB per capita - RS 29,345 30,410 31,744 32,639 34,584 33,992 36,459 39,078 41,897 44,934
Vendas no varejo - Restrita (%) -430 -6.20 2.00 2.30 1.80 -4.50 5.30 3.20 3.20 3.20
Producéo Industrial (%) -830 -6.40 2.50 1.00 -1.10 -4.50 4.00 3.00 3.00 3.00
Taxa de desemprego (% - média) - Pnad Continua 850 1150 12.70 1226 12.09 1390 1460 1410 1390 13.70
Taxa de Crescimento da Massa Salarial - IBGE (%) -017  -3.28 2.40 2.66 250 -5.38 5.06 3.53 3.22 3.22
Rendimento médio real - IBGE (%) -030 -2.05 2.38 1.20 0.60 -0.50 2.00 2.00 2.00 2.00

INFLAGAO E JUROS

IPCA (IBGE) - % aa. 10.67 6.29 2.95 3.75 4.31 241 3.10 3.50 3.50 3.50
IGP-M (FGV) - % aa. 10.54 7.17  -0.50 7.54 7.32 17.03 4.20 4.10 4,10 4.10
Taxa Selic Meta (% aa.) 1425 13.75 7.00 6.50 4.50 2.00 3.00 5.25 5.25 5.25
CDI (% aa.) - Taxa dezembro 14.14  13.63 6.99 6.40 4.59 1.90 2.83 5.09 5.15 5.15
Taxa Selic nominal (acumulado 12 meses) % 1329 1403 9.96 6.42 5.95 2.76 2.14 3.96 5.09 5.19
Taxa Selic real / IPCA (acumulado 12 meses) % 2.36 7.28 6.81 2.58 1.57 0.34  -0.93 0.44 1.53 1.64
Taxa Selic real / IGP-M (acumulado 12 meses) % 2.48 640 1051 -1.04 -1.28 -1220 -1.98 -0.13 0.95 1.05
TILP (% aa.) - acumulade no ano 6.25 7.50 7.12 6.72 6.20 5.06 5.55 5.80 5.80 5.80

EXTERNO E CAMBIO

Cambio (R$/USS) - (Média Ano) 333 3.49 3.19 3.65 3.95 5.14 5.20 5.24 5.32 5.40
Cambio (R$/USS) - (Final de perioda) 3.90 3.26 331 3.87 4.03 5.20 5.20 5.28 5.35 5.43
Exportacdes (em USS Bilhdes) 190.08 184.31 218.07 23954 22444 219.98 24584 258.13 271.04 284.59
Importagdes (em USS Bilhdes) 172,42 139.68 15411 186.49 18503 157.15 17826 187.17 196.53 206.36
Balanca Comercial (em US$ Bilh&es) 17.65 44.63 63.96 53.05 3940 62.82 6758 7096 7451 78.23
Saldo em Trans. Correntes (% do PIB) -3.02 -135 073 -222 275 -017 -078 -0.77 076 -0.75
Saldo em Trans. Correntes (USS$ bilhdes) -54.47 -24.23 -15.01 -4154 -50.76 -2.38 -11.75 -1233 -1295 -13.60
Reservas Internacionais (em US$ bilhdes) 368.74 372.22 381,97 386.96 356.88 353.31 359.67 366.14 372.73 379.44
Investimento Direto no Pais (em USS bilhdes) 6474 7429 6889 7816 7856 58.80 B0.85 83.28 8578 B8B.35
Resultado Primario (% do PIB) - Fim do periodo -1.86 -248 -169 -159 085 -1235 -289 -198 -134 -0.82
Déficit nominal sem cambio (% PIB) 10.22 8.98 7.80 7.14 5.89 16.38 5.81 5.45 6.05 6.19
Divida bruta (% PIB) 66.23 6995 7400 76.50 75.80 96.90 97.70 99.60 100.00 100.20
Taxa de Cambio - USS/Euro - Fim do Periodo 1.09 1.05 1.20 1.15 1.12 1.13 1.22 1.24 1.26 1.28
Taxa de Cambio - US5/Euro - Média ano 1.10 1.10 1.14 1.18 1.12 1.10 1.18 1.23 1.25 1.27
Taxa de Cambio - R$/Euro - Fim do Periodo 4,24 3.43 3.97 4.44 4,52 5.88 6.34 6.54 6.75 6.95
Taxa de Cimbio - RS/Euro - Média ano 3.68 3.85 3.64 431 4.41 5.67 6.11 6.45 6.65 6.85
CREDITO

Crédito Geral (Cresc. em % aa.) 702 -350 -046 5.02 6.54 7.50 7.55 9.28 9.83 9.99
indice de Inadimpléncia Pessoa Fisica (em %) 6.18 6.05 5.25 4.82 4.98 5.70 5.35 5.00 5.00 5.00
indice de Inadimpléncia Pessoa Juridica (em %) 4.42 5.17 4,51 2.72 2.12 2.30 2.35 2.40 2.30 2.30
Crédito Livres total (Cresc. em % aa.) 417 -4.93 1.82 1067 14.09 975 1036 1205 1277 1282

As projecdes econdmicas do Depec sdo reavaliadas todo inicio de més.

Em momentos de maior volatilidade, o grau de incerteza e a margem de erro se elevam, especialmente entre periodos de revisdo. As projectes refletem a premissa
de que os ajustes necessarios para a economia serao feitos nos proximos anos. Caso os ajustes ndo se confirmem, ou sejam ainda melhores do que o esperado, pode
haver grande alteragdo nas proje¢des do cenario.

Ultima atualizacio do cendrio: 01/10/2020

Figura 9. Projegtes para economia brasileira - Santander vs Consenso

2020e 2021e
Consenso Santander Consensus Santander

H& um més Atual Ha um més Atual Ha um més Atual Ha um més Atual
Inflacdo - IPCA (%) 1,7 A 2,0 1,5 i 2.3 3.0 i 3,0 2,7 = 2,7
Crescimento do PIB (%) 55 A 5,1 6,4 i 4,8 35 = 35 4,2 ] 3,4
Taxa Selic (%, fim do anao) 2,00 = 2,00 2,00 = 2,00 3,00 P 2,50 2,00 = 2,00
Taxa cambial (R$/USS, fim do ano) 5,20 A 5,25 4,95 wa 4,90 5,00 = 5,00 4,50 i 4,60
Conta corrente (LSS bilhdes) -5 il 1 W -9 -16 ¥ -18 -4 W -9
Resultado primério (% PIB) -11,6 il -12,0 12,2 i 126 -2,7 ¥ 2,8 34 i 3,5
Divida Liguida (% PIB) 67,0 i 67,3 67.5 WA 67,9 69,7 a 69,9 718 WA 724

Fontes: Banco Central do Brasil. Santander




Segunda-Feira 26/10

08:00 Brasil FGV: Sondagem do comércio (out)
08:25 Brasil Bacen: Boletim Focus (semanal)
15:00 Brasil MDIC: Balanga comercial (semanal)
- Brasil CNI: Sondagem da Industria da Construgao
06:00 Alemanha Pesquisa de sentimento econdmico - IFO (out) 92,7

Terca-Feira 27/10

05:00 Brasil FIPE: IPC (semanal)
08:00 Brasil FGV: INCC-M (out)
08:00 Brasil FGV: Sondagem da construgiao (out)
- Brasil Tesouro: Relatério mensal da divida publica federal (set)
11:.00 EUA Confianca do consumidor - Conference Board (out) 101,9

Quarta-Feira 28/10

08:00 Brasil FGV: Sondagem da Indstria (out)
14:30 Brasil BCB: Fluxo Cambial (semanal)
- Brasil BCB: Antincio da taxa basica de juros 2,0% 2,0%

Quinta-Feira 29/10

08:00 Brasil FGV: IGP-M (out) 3,15%
08:00 Brasil FGV: Sondagem de Servigos (out)
- Brasil Caged: Geragao de emprego formal (set) 270 mil
- Brasil Tesouro: Resultado primério do governo central (set)
- Japao Banco Central anunciara decisao de politica monetaria -0,1% -0,1%
09:30 EUA EUA: Pedidos de auxilio desemprego (semanal)
09:30 EUA PIB (39 tri.) - preliminar 32,0% (tri/tri)
09:45 Area do Euro Banco Central anunciara decisdo de politica monetaria
10:00 Alemanha indice de pregos ao consumidor (out) -0,4% (afa)
Sexta-Feira 30/10
09:00 Brasil IBGE: PNAD Continua (ago) 14,2%
09:00 Brasil IBGE: Indice de Pregos ao Produtor - indUstrias de transformagao (set)
09:30 Brasil BCB: Mota a Imprensa - Politica Fiscal (set)
-- Brasil Aneel: Divulgacdo de bandeira tarifaria (nov)
04:00 Alemanha PIB (39 tri.) - preliminar -5,3% (a/fa)
07:00 Area do Euro indice de precos ao consumidor (out) -0,3% (a/a)
07:00 Area do Euro PIB (39 tri.) - preliminar -7,6% (a/fa) -7.2 (afa)
09:00 México PIB (39 tri.) - preliminar -9,1% (a/a)
09:30 EUA Gastos pessoais (sek) 1,0% (m/m)
09:30 EUA Rendimento pessoal (set) 0,3% (m/m)
11:00 EUA indice de confianca da Universidade de Michigan (out) - final 81,2
22:00 China indice PMI da inddstria de transformacao (out)
- Colémbia Banco Central anunciara decisdo de politica monetaria 1,75% 1,75%

Por Economia em dia - Bradesco
Perspectivas para a semana:

o Agenda doméstica contara com decisdo de politica monetdria. A taxa Selic deve ser mantida em 2,00% a.a.. Mais importante
serd o comunicado do Copom, que trard a avaliagdo mais recente de atividade, inflacdo e sobre o ambiente fiscal. A agenda de
indicadores ainda trard a leitura final das sondagens de outubro da FGV. No mercado de trabalho, a Pnad Continua de agosto
deve apontar desemprego de 14,2%, mesmo com crescimento da ocupacao e o Caged deve registrar a criacao de 270 mil novos
postos de trabalho com carteira assinada em setembro. Por fim, projetamos desaceleracdo do IGP-M de outubro, que deve

registrar alta de 3,15%, com menor pressdo de alimentos e deflagdo de minério.

o No exterior, o resultado do PIB do terceiro trimestre dos EUA e da Area do Euro deve apontar forte crescimento em relacdo
ao segundo trimestre. Ainda teremos a decisdo de politica monetdria do BCE e do BoJ, que devem manter os estimulos

existentes.



