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21 de outubro de 2020

“ACAO | REACAO
De qual lado vocé esta? ”” - JPE

Acordo nos EUA - Discurso de Christine Lagarde — Prévia da Industria

S \\\\\w““‘\\\w O - A sinalizagdo de avancos nas negociacbes pela aprovacao do pacote de
e estimulos nos EUA entre o chefe de gabinete da Casa Branca, Steve Mnuchin ea
Fechamento do Mercado presidente da Camara, a democrata Nacy Pelosi, foi bem recebida pelo mercado.
s Mas o sentimento de cautela deve prevalecer enquanto ndo sejam emitidos sinais

\:/ concretos na direcao da aprovagao. Este movimento estd levando em

{::? consideracdo a oposicao do Senado, que composto por uma maioria republicana,
Fechamento* emite sinais que no atual cendrio, ndo ha apoio para a aprovacao de um valor
Ibovespa: 100.539 (+1,91%) superior a US$ 1,8 trilhGes.
BR$/US$: 5,60

(-0,04%) © - Na Europa, os novos casos de contagio por Covid-19 foram utilizados no
DI Janj27: 7,24% discurso da presidente do BCE (Banco Central Europeu), Christine Lagarde, como

(16 bps) argumento para defender que ha espago para a adogdo de uma nova rodada de
S&P 500:3.443 estimulos monetarios. No discurso também foram destacadas as preocupacdes

(+0,47%)) da instituicdo com os efeitos desta segunda onda de infec¢bes sobre a atividade

econdmica do bloco.

\i‘/ﬁ © - Segundo a FGV na publicagdo Sondagem da Industria os resultados indicam
Principais Altas que o processo de recuperagdo da confianga empresarial se mantém no inicio do
EZTC3: R$ 39,40 quarto trimestre do ano. No resultado preliminar para o més de outubro, o

(+5,63%) indicador apresentou um avan¢o de 4,0 pontos alcangando 110,7 pontos. Os
BPAC11: R$ 79,19 principais componentes que influenciaram nesta variagao foram o da situagdo

(+5,53%) atual e os de expectativas.

CSNA3: R$ 20,68
(+5,19%)

6
Principais Baixas

TOTS3: R$ 28,57
(-4,07%)

RAIL3: R$ 18,48
(-1,02%)

GOLL4: R$ 19,72
(-0,95%)

Fonte: Bloomberg [/ Guide
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EUA - S&P (**) 3,443 0.47
Europa - Bloomberg 500 (**) 242 -0.16
Japao - Nikkei (**) 23,567 -0.44
China - Shanghai (**) 3,328 0.47

Ibovespa (em pontos) (**) 100,540 1.91
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Euro - USS/€ (**) 118 0.45
lene - ¥/USS (**) 105.5 0.07
Libra - USS/£ (**) 1.29 0.00
Peso mexicano - MXN/USS (**) 2112 -0.36
Yuan - RMB/USS (**) 6.68 -0.09
Real - BRL/USS (**) 5.61 -0.08
Real - BRL/€ (**) 6.63 0.44
Lwosdoméstin oo | Dt | Mes0n | mon | 306
Taxa Selic - meta (% aa) (*) 2.00 0.00 D
Taxa de juros prefixada 360 dias - Swap Pré-DI (% aa) (*) 241 0.00
Contrato futuro de DI com vencimento em jan/21 (%) (*) 1.95 -0.01
NTN-B 2024 (%) (*) 1.82 -0.05
NTN-B 2050 (%) (*) 4.22 -0.01
Ccommodvis | 20/0/20 | 0% | Mesti) | Aot | _sod |
indice de commodities em US$ - CRB (em pontos) (*) 152 0.7
Petréleo - Brent (USS/barril) - 1° futuro (**) 4316 1.27

Ouro (US$/Onga Troy) - spot (**) 1,910 0.21
Soja (USS$/bushel) - Chicago, 1° futuro (**) 1,064.00 0.92
Milho (USS/bushel) - Chicago, 1° futuro (**) 409 0.86
Boi (R$/arroba) - BMF, 1° futuro (**) 269.45 0.77

Fonte: Economia em Dia

Jornais

Folha de S3o Paulo:

e Doria tem bloqueados R$ 29 milhdes em bens

e Kassio chega hoje a sabatina certo da vaga no Supremo

e Senador do caso da cueca pede licenga de 121 dias

O Estado de Sao Paulo:
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e (Contra a China, EUA se oferecem para financiar 5G no Brasil

e Google é acusado de monopdlio na internet
e Maia propde votacdo de medidas e corte de gastos

e Governo federal decide comprar vacina chines

Valor Econémico:

e Unido vence julgamentos virtuais e poupa R$ 500 bi

e Autonomia do BC prevé duplo mandato light

e Supremo decide caso de mesada bilionaria

Redacgdo da Finance News

O Ibovespa futuro (INDZ20 —
contrato com vencimento para
16 de dezembro) abriu em
queda nesta quarta, 21. As
9h1omin tinha baixa de -0,40%
aos 100.550 pontos.

Embora  considerado  um
indicador de como poderd se
comportar o mercado, esse
indice nem sempre antecipa as
informacoes que vao
condicionar o pregao a partir
das 10h.

Na Europa, as principais Bolsas
operam em queda devido a
segunda onda do coronavirus
na regiao.

Nos EUA, os indices futuros de
acbes em NY operavam entre
perdas e ganhos com o
mercado  acompanhando as
negociacbes do pacote de
estimulo a economia. Apds
semanas de discussdes ainda
ndao houve um acordo entre
democratas e republicanos.

Petréleo e minério

O petrdleo tipo Brent tinha
queda de -1,78% (US$ 42,37).

O contrato futuro mais liquido
do minério de ferro negociado
na bolsa de Dalian, na China,
fechou em alta de 1,40% cotado
em 789 iuanes por tonelada
(119,72 ddlares/tonelada).
Dalian é referéncia para o
minério da brasileira Vale
(VALE3).

Futuros de a¢bes americanos

Em Wall Street, o Dow Jones
futuro operava em leve alta de
+0,01% e 0 S&P 500 futuro com
valorizagao de +0,08% as 7h4o0.



https://financenews.com.br/

Deutsche
Welle

& pictore-alliance/dpa’PA Wire/N. Carson
Irlanda é o primeiro pais da Unido Europeia a reimpor lockdown
Comércios e servicos nao essenciais ficarao fechados por seis semanas, mas escolas e creches permanecerdo abertas. Exercicios

ao ar livre serao permitidos num raio de até 5 quildmetros de casa.

Argentina ultrapassa 1 milhdo de casos de covid-19

Apesar de ter uma das quarentenas mais longas do mundo, pais é o quinto com mais infec¢des pelo coronavirus confirmadas.

Apds concentrar-se em Buenos Aires e arredores, epidemia avan¢ou para o interior

Migrantes estdo entre os mais afetados pela pandemia, diz OCDE
Para organizag¢do que retine economias avangadas, papel dos estrangeiros durante a crise do coronavirus evidencia necessidade

de os governos os perceberem como investimento de longo prazo, em vez de carga indesejada.
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resumo de hoje —

O acordo entre o governo federal e Sdo Paulo pela vacina. A licenca do senador pego com dinheiro na cueca. A sabatina de Kassio
Nunes Marques. O processo do governo americano contra o Google. E outras coisas mais.

entenda o que esta em jogo agora —

Incluida

Ministro da Satde, Eduardo Pazuello anunciou ontem que vai incorporar a Coronavac ao Programa Nacional de Imunizagdes. A

decisdo vem apds uma crise entre o governo federal e o governo paulista, que vai produzir, no Instituto Butantan, a vacina contra

a covid-19 em parceria com uma farmacéutica chinesa. / folha

Comprada

A Coronavac ndo constava do programa do governo Jair Bolsonaro. Agora, o ministro da Satide fechou um acordo com o governo

I,I

Jodo Doria para a compra de 46 milhdes de doses. “A vacina do Butantan serd vacina do Brasil”’, afirmou Pazuello. A previsao é

que o imunizante comece a ser aplicado em janeiro. [ estaddo

Necessaria

Ha varias vacinas em desenvolvimento. Em meio a esse processo, Bolsonaro vem repetindo que a imunizagdo néo serd
obrigatdria. Prefeito de Sdo Paulo, Bruno Covas diz também que ndo vai impor a aplica¢do na cidade. Este texto mostra por que a

vacinag¢ao vai além de uma escolha individual. / nexo

Licenciado

Pego com dinheiro na cueca na semana passada, Chico Rodrigues pediu ontem licenga de 121 dias de seu mandato no Senado.
Com isso, o Supremo suspendeu o julgamento em plenario sobre o seu afastamento, determinado em meio a suspeitas de desvios

de verba de contratos publicos para o combate a covid. [ nexo

Acumulando

Com a aposentadoria de Celso de Mello no Supremo, Alexandre de Moraes foi sorteado ontem para relatar o inquérito que
investiga as acusagdes do ex-ministro Sergio Moro de que Bolsonaro tentou interferir politicamente na Policia Federal. O ministro

ja comanda os inquéritos das fake news e dos atos antidemocraticos. | g1

Sabatinado

O Senado sabatina hoje Kassio Nunes Marques, indicado por Bolsonaro para a vaga de Celso de Mello. O desembargador federal
ainda terd de ser aprovado pelos parlamentares. Este texto traz andlises sobre o modelo de escolha de ministros do Supremo no

Brasil. E mostra como é em outros paises. [ nexo

olhe além da fronteira —

Renegociagdo do gas

e O presidente eleito da Bolivia, Luis Arce, disse ontem que pretende renegociar com Bolsonaro o prego do gas boliviano

comprado pelo Brasil. Segundo ele, as condi¢des atuais foram acordadas com a presidente Jeanine Afiez, que ndo havia

sido eleita e ndo tinha legitimidade. [ folha
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Atualizado em: 01/10/2020

| 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 |2020* | 2021 |2022* | 2023* | 2024

ATIVIDADE
Crescimento Real do PIB (% aa.) -3.55  -3.60 1.00 1.30 110 -4.50 3.50 3.00 3.00 3.00
Agropecuaria (%) 361 -6.60 13.00 1.40 1.30 3.00 3.50 3.50 3.50 3.50
Inddstria (%) -6.32 -3.80 0.00 0.50 0.50 -4.50 3.00 3.00 3.00 3.00
Servigos (%) -2.70 -2.70 0.30 1.50 1.30 -5.00 3.50 3.00 3.00 3.00
PIB Nominal (RS bilhdes) 5,999.5 6,266.9 6,592.1 6,827.6 7,285.4 7,208.9 7,781.7 8391.8 9,049.8 9,759.3
Populagio - milhdes 204.45 206.08 207.66 209.19 210.66 212.08 213.44 214.75 216.00 217.19
PIB per capita - RS 29,345 30,410 31,744 32,639 34,584 33,992 36,459 39,078 41,897 44,934
Vendas no varejo - Restrita (%) -430 -6.20 2.00 2.30 1.80 -4.50 5.30 3.20 3.20 3.20
Producéo Industrial (%) -830 -6.40 2.50 1.00 -1.10 -4.50 4.00 3.00 3.00 3.00
Taxa de desemprego (% - média) - Pnad Continua 850 1150 12.70 1226 12.09 1390 1460 1410 1390 13.70
Taxa de Crescimento da Massa Salarial - IBGE (%) -017  -3.28 2.40 2.66 250 -5.38 5.06 3.53 3.22 3.22
Rendimento médio real - IBGE (%) -030 -2.05 2.38 1.20 0.60 -0.50 2.00 2.00 2.00 2.00

INFLAGAO E JUROS

IPCA (IBGE) - % aa. 10.67 6.29 2.95 3.75 4.31 241 3.10 3.50 3.50 3.50
IGP-M (FGV) - % aa. 10.54 7.17  -0.50 7.54 7.32 17.03 4.20 4.10 4,10 4.10
Taxa Selic Meta (% aa.) 1425 13.75 7.00 6.50 4.50 2.00 3.00 5.25 5.25 5.25
CDI (% aa.) - Taxa dezembro 14.14  13.63 6.99 6.40 4.59 1.90 2.83 5.09 5.15 5.15
Taxa Selic nominal (acumulado 12 meses) % 1329 1403 9.96 6.42 5.95 2.76 2.14 3.96 5.09 5.19
Taxa Selic real / IPCA (acumulado 12 meses) % 2.36 7.28 6.81 2.58 1.57 0.34  -0.93 0.44 1.53 1.64
Taxa Selic real / IGP-M (acumulado 12 meses) % 2.48 640 1051 -1.04 -1.28 -1220 -1.98 -0.13 0.95 1.05
TILP (% aa.) - acumulade no ano 6.25 7.50 7.12 6.72 6.20 5.06 5.55 5.80 5.80 5.80

EXTERNO E CAMBIO

Cambio (R$/USS) - (Média Ano) 333 3.49 3.19 3.65 3.95 5.14 5.20 5.24 5.32 5.40
Cambio (R$/USS) - (Final de perioda) 3.90 3.26 331 3.87 4.03 5.20 5.20 5.28 5.35 5.43
Exportacdes (em USS Bilhdes) 190.08 184.31 218.07 23954 22444 219.98 24584 258.13 271.04 284.59
Importagdes (em USS Bilhdes) 172,42 139.68 15411 186.49 18503 157.15 17826 187.17 196.53 206.36
Balanca Comercial (em US$ Bilh&es) 17.65 44.63 63.96 53.05 3940 62.82 6758 7096 7451 78.23
Saldo em Trans. Correntes (% do PIB) -3.02 -135 073 -222 275 -017 -078 -0.77 076 -0.75
Saldo em Trans. Correntes (USS$ bilhdes) -54.47 -24.23 -15.01 -4154 -50.76 -2.38 -11.75 -1233 -1295 -13.60
Reservas Internacionais (em US$ bilhdes) 368.74 372.22 381,97 386.96 356.88 353.31 359.67 366.14 372.73 379.44
Investimento Direto no Pais (em USS bilhdes) 6474 7429 6889 7816 7856 58.80 B0.85 83.28 8578 B8B.35
Resultado Primario (% do PIB) - Fim do periodo -1.86 -248 -169 -159 085 -1235 -289 -198 -134 -0.82
Déficit nominal sem cambio (% PIB) 10.22 8.98 7.80 7.14 5.89 16.38 5.81 5.45 6.05 6.19
Divida bruta (% PIB) 66.23 6995 7400 76.50 75.80 96.90 97.70 99.60 100.00 100.20
Taxa de Cambio - USS/Euro - Fim do Periodo 1.09 1.05 1.20 1.15 1.12 1.13 1.22 1.24 1.26 1.28
Taxa de Cambio - US5/Euro - Média ano 1.10 1.10 1.14 1.18 1.12 1.10 1.18 1.23 1.25 1.27
Taxa de Cambio - R$/Euro - Fim do Periodo 4,24 3.43 3.97 4.44 4,52 5.88 6.34 6.54 6.75 6.95
Taxa de Cimbio - RS/Euro - Média ano 3.68 3.85 3.64 431 4.41 5.67 6.11 6.45 6.65 6.85
CREDITO

Crédito Geral (Cresc. em % aa.) 702 -350 -046 5.02 6.54 7.50 7.55 9.28 9.83 9.99
indice de Inadimpléncia Pessoa Fisica (em %) 6.18 6.05 5.25 4.82 4.98 5.70 5.35 5.00 5.00 5.00
indice de Inadimpléncia Pessoa Juridica (em %) 4.42 5.17 4,51 2.72 2.12 2.30 2.35 2.40 2.30 2.30
Crédito Livres total (Cresc. em % aa.) 417 -4.93 1.82 1067 14.09 975 1036 1205 1277 1282

As projecdes econdmicas do Depec sdo reavaliadas todo inicio de més.

Em momentos de maior volatilidade, o grau de incerteza e a margem de erro se elevam, especialmente entre periodos de revisdo. As projectes refletem a premissa
de que os ajustes necessarios para a economia serao feitos nos proximos anos. Caso os ajustes ndo se confirmem, ou sejam ainda melhores do que o esperado, pode
haver grande alteragdo nas proje¢des do cenario.

Ultima atualizacio do cendrio: 01/10/2020

Figura 9. Projegtes para economia brasileira - Santander vs Consenso

2020e 2021e
Consenso Santander Consensus Santander

H& um més Atual Ha um més Atual Ha um més Atual Ha um més Atual
Inflacdo - IPCA (%) 1,7 A 2,0 1,5 i 2.3 3.0 i 3,0 2,7 = 2,7
Crescimento do PIB (%) 55 A 5,1 6,4 i 4,8 35 = 35 4,2 ] 3,4
Taxa Selic (%, fim do anao) 2,00 = 2,00 2,00 = 2,00 3,00 P 2,50 2,00 = 2,00
Taxa cambial (R$/USS, fim do ano) 5,20 A 5,25 4,95 wa 4,90 5,00 = 5,00 4,50 i 4,60
Conta corrente (LSS bilhdes) -5 il 1 W -9 -16 ¥ -18 -4 W -9
Resultado primério (% PIB) -11,6 il -12,0 12,2 i 126 -2,7 ¥ 2,8 34 i 3,5
Divida Liguida (% PIB) 67,0 i 67,3 67.5 WA 67,9 69,7 a 69,9 718 WA 724

Fontes: Banco Central do Brasil. Santander




Segunda-Feira 19/10

05:00 Brasil FIPE: IPC (semanal)

08:25 Brasil Bacen: Boletim Focus (semanal)

15:00 Brasil MDIC: Balanga comercial (semanal)
- China Producao industrial (set)* 1% (afa)
- China PIB (39 tri.)* 5,5% (a/a) 5,6% (a/a)
- China Investimentos em ativos fixos (set)* 0,9% (acum.ano)

(*) Os indicadores serao divulgados no dia 18/10
Terga-Feira 20/10
08:00 Brasil

FGV: IGP-M (22 prévia) (out)

Quarta-Feira 21/10

08:00 Brasil FGV: Sondagem da Industria (out) - preliminar
14:30 Brasil BCEB: Fluxo Cambial (semanal)
15:00 EUA Fed: Livro Bege

Quinta-Feira 22/10

09:30 EUA EUA: Pedidos de auxilio desemprego (semanal)
Sexta-Feira 23/10
08:00 Brasil FGV: Sondagem do Consumidor (out)
09:00 Brasil IBGE: IPCA-15 (out) 0,62%
09:30 Brasil BCB: Nota a Imprensa - Setor Externo (set) US$ 2,97 bilhdes USS$ 3,20 bilhdes
- Brasil CNI: Sondagem Industrial
04:30 Alemanha indice PMI Markit composto (out) - preliminar
04:30 Alemanha indice PMI Markit da industria de transformacao (out) - preliminar
05:00 Area do Euro indice PMI Markit da indUstria de transformacao (out) - preliminar
05:00 Area do Euro indice PMI Markit composto (out) - preliminar
05:30 Reino Unido indice PMI Markit da indUstria de transformacao (out) - preliminar
05:30 Reino Unido indice PMI composto (out) - preliminar
Na semana
- Brasil Receita Federal: Arrecadacdo de impostos e contribuigdes (set)

Por Economia em dia - Bradesco
Perspectivas para a semana:

e |PCA-15 de outubro serd o destaque da agenda doméstica. Esperamos alta de 0,62%, desacelerando frente ao resultado fechado
de setembro, refletindo menor inflagdo de alimentagao e vestuario. Os nucleos devem se manter bem comportados. A agenda

também contara com a divulgagdo das sondagens da industria (prévia) e do consumidor.

¢ No exterior, destaque para dados de atividade da China, com divulgacdo do PIB do 3° trimestre, que deve reforcar a retomada
forte e mais espraiada da economia do pais. As prévias dos indices PMI de outubro da Area do Euro e dos EUA devem mostrar
o quanto o aumento dos casos e a consequente elevagdo das restri¢des a mobilidade afetou a atividade econémica nas ultimas

semanas.



