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Fechamento*

Ibovespa: 101.241
(+0,52%)

BR$/USS: 5,31
(+0,43%)

Dl Jan/27: 6,66%
(-6 bps)

S&P 500: 3.426
(-0,81%)

o

Principais Altas

QUAL3: R$ 33,95
(+7,68%)

CCRO3: Rs 14,40
(+4,35%)

BRKMs5: R$ 21,88
(+3,83%)

6

Principais Baixas
HGTX3: R$ 19,78
(-4,95%)
BPAC11: R$ 79,50
('2742%)

CYRE3: R$ 23,85
('1785%)

Fonte: Bloomberg / Guide

Investimentos

“ACAO | REACAO
De qual lado vocé esta?” - JPE

Tensdo China x EUA — Aumento de casos de Covid-19 na Europa - Luiz Fux na presidéncia
do STF- Boletim Focus

@ - Ap6s o feriado do “labor day” nos EUA, o viés negativo deve predominar no retorno
das negociag6es das bolsas de NY. Repercutindo a nova deterioragdo das relagbes entre
Estados Unidos e China, apds as declara¢des do presidente americano Donald Trump, que
prometeu acabar a com a sino-dependéncia. Este movimento é uma sinalizagao eleitoral
para marcar um distanciamento do seu oponente democrata Joe Biden. Trump, assegurou
que ird punir as empresas que criarem empregos em solos estrangeiro e as que manterem
relagbes comerciais com a China, estardo proibidas de participares de licitacbes de
contratos federais. Mesmo com toda esta movimentacao, ainda ndo ha nada concreto que
coloque em risco o acordo comercial firmado janeiro. Entretanto, conforme se aproxima
as elei¢cdes de novembro, Trump sinaliza que quer transformar a crise com a China em
discurso eleitoral.

@® - No front do coronavirus, a Europa apresentou aumento no nimero de novos casos de
covid-19. Logo, a ampliacdo das medidas de distanciamento social deve retornar ao centro
dos debates das autoridades publicas, apds Espanha, Alemanha, Reino Unido e Franca
apresentarem crescimento no nimero de infec¢des

© - No calendério de indicadores internacionais, hoje serd divulgada a inflagdo ao produtor
e ao consumidor na China. Nos EUA, teremos os resultados dos dados de crédito ao
consumidor do FED. Durante o restante da semana, de destaque teremos: Nos EUA, a
inflacdo ao produtor e consumidor dos EUA, além dos pedidos de seguro-desemprego. Na
Europa, o BCE ira divulgar a decisdo de politica monetdria.

O - Por aqui, chega ao fim a presidéncia do STF por Dias Toffolli e na quinta feira a corte
passara a ser presidida pelo ministro Luiz Fux. No momento, hd um acirramento dos
embates entre a opera¢do Lava Jata e o Procurador Geral da Republica, Augusto Aras.
Fux, também serd responsavel pelo julgamento que poderd permitir ou ndo a reeleicdo do
atual presidente do Senado, Davi Acolumbre.

© - Apds nove semanas revisando positivamente a projecdo para o PIB em 2020, no
relatdrio Focus de hoje, o mercado indicou uma contracdo de (-5,31%) ante (-5,28%) da
semana anterior. Sobre o comportamento da inflacdo, tivemos o IPCA variando de 1,77%
para 1,78% e o IGP-M passando de 11,39% para 11,72%. Houve estabilidade nas projecoes do
cambio e da taxa Selic, R$/US$ 5,25 e 2,0% respectivamente.

O - Nesta semana vamos conhecer os resultados sobre o volume de servicos e as vendas
do varejo, o que vai contribuir para a andlise do comportamento do PIB.
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Indicadores de Mercado
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EUA - S&P (**) 3,427
Europa - Bloomberg 500 (**) 239
Japao - Nikkei (**) 23,205
China - Shanghai (**) 3,355
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Fonte: Economia em Dia

USD/BRL 5,3672 +0,0677 (+1,28%)
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Grifico Técnico »

USD/BRL - Délar Americano Real Brasileiro * 5,3672 +0,0677 (+1,28%)
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Redacgdo da Finance News

Bolsas e petréleo (7hsomin)
China (Shanghai Comp.):
+0,72% (pregdo encerrado)

Japdo (Nikkei 225): +0,80%
(pregdo encerrado)

Alemanha (DAX): -1,11%
Londres (FTSE 100): -0,44%

Petrdleo Brent: -2,62%
(US$ 40,91)

Petréleo WTI: -4,78%
(Uss$37,88)

Minério de ferro na China

O contrato futuro mais liquido
do minério de ferro negociado
na bolsa de Dalian, na China,
fechou em queda de -

1,63% cotado em 844 iuanes
por tonelada (123,47
ddlares/tonelada). Dalian é
referéncia para o minério da
mineradora brasileira Vale
(VALE3).

Futuros de a¢6es americanos

Em Wall Street, o Dow Jones
futuro operava em queda de -
0,21% e 0 S&P 500 futuro com
desvalorizacao de -0,74% as
7h55min.

Volta do feriado

Os mercados no Brasil e nos
Estados Unidos voltam a
funcionar nesta terca-feira.
Nos EUA ontem foi feriado do
Dia do Trabalho.

Traders e investidores
acompanham com atencao
nesta semana as agoes do
setor de tecnologia
americano.

Na quinta e sexta da semana
passada os papéis de gigantes
do setor como Apple, Amazon,
Alphabet e Facebook tiveram
fortes quedas. A questdo é: foi
uma apenas uma corre¢ao
apos as altas fortes dos meses
anteriores ou é uma tendéncia
de baixa se aproximando?

Analistas e investidores
também repercutem a
afirmagao do presidente
Donald Trump. O americano
levantou a ideia de separar as
economias dos EUA e da
China, sugerindo que seu pais
nao perderia dinheiro se as
duas nagbes deixassem de
fazer negdcios.



https://financenews.com.br/

Deutsche
Welle

Merkel adverte que envenenamento de Navalny pode afetar projeto de gasoduto

Berlim sempre defendeu obra submarina do Nord Stream 2, que prevé dobrar envio direto de gas russo para a
Alemanha. Mas envenenamento do lider oposicionista, internado em Berlim, eleva pressao sobre o projeto.

india supera Brasil e se torna o segundo pais com mais casos de covid-19
Pais registra mais de 90 mil novas infec¢bes pelo coronavirus por dois dias consecutivos, elevando o total de casos

para mais de 4,2 milh&es. Brasil ainda é a segunda nagdo com mais mortes em decorréncia da doenca.

4

Tribunal saudita reduz pena de condenados por execucdo de jornalista

Cinco condenados a morte pelo assassinato do jornalista Jamal Khashoggi tiveram suas sentencas comutadas. Ex-noiva
da vitima diz que conclusdo do caso, que nao apontou culpa de principe herdeiro, é uma "farsa".

Oposicao denuncia sequestro de ativista em Belarus
Testemunhas apontam que Maria Kolesnikova foi levada por homens mascarados. Apoiadores afirmam que outros
dois oposicionistas que participam de comité que pede a saida de Lukashenko também desapareceram.
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Resumo de hoje — Por Nexo Jornal

resumo de hoje —

O discurso de Bolsonaro sobre a Independéncia que exalta o golpe. A pandemia ignorada durante o feriado. As
decis6es das prefeituras sobre a volta as aulas presenciais em SP. A india com o segundo maior nimero de casos de

covid-19. E mais.

entenda o que esta em jogo agora —

Dia da Independéncia

Em pronunciamento em cadeia de radio e TV ontem, o presidente Jair Bolsonaro fez um discurso em que defendeu a

liberdade, mas exaltou o golpe que instituiu a ditadura militar no Brasil em 1964. Algumas capitais registraram

panelacos. [ folha
A pandemia ignorada

Foi o primeiro discurso em cadeia nacional do ano em que Bolsonaro ndo citou a pandemia do novo coronavirus. Na
manha de ontem, o presidente participou de uma solenidade da Independéncia em Brasilia, onde cumprimentou

apoiadores e causou aglomeragao. [ nexo
Quem se responsabiliza

O quinto e ultimo capitulo da série especial do ‘Nexo’ sobre a pandemia trata dos cdlculos politicos do presidente e de
governadores em meio a crise sanitaria, e seus resultados. Dois historiadores respondem como os governantes

poderdo ser lembrados no futuro. / nexo
Nidmeros em queda

O Brasil registrou a menor média mdvel de mortes em 112 dias. Apenas dois estados registraram tendéncia de alta em
Obitos pela doenca ontem. Em 17, o quadro é de queda, e nos demais, de estabilidade, segundo o consdrcio da

imprensa. Pelo balan¢o, o niumero de vitimas bateu 127 mil. / estaddo

olhe além da fronteira —

Pandemia na india

A india ultrapassou o Brasil e tornou-se ontem o segundo pais do mundo em nimero de infectados pela covid-19, atras
apenas dos EUA. O pais do sul da Asia soma 4,2 milhGes de casos registrados, sendo 90.802 nas ultimas 24 horas. /

estadao
Navalny reage

O lider opositor russo Alexei Navalny foi retirado ontem do coma induzido e passou a responder a estimulos verbais.
Médicos do hospital alemdo onde ele estd internado desde 22 de agosto dizem nao haver duvidas de que o paciente

sofreu envenenamento. / o globo
Sentenca revertida

A Justica da Ardbia Saudita anulou ontem as penas de morte que tinham sido aplicadas a cinco acusados de assassinar
o jornalista Jamal Khashoggi em 2018. Eles agora foram condenados a prisdo, junto com outros trés suspeitos, e

cumprirdo penas de até 20 anos. [ folha


https://mailer.nmensagens.com.br/l/lvqesEtYnqzlnDLQb2u0lg/2zZmj7hA6IYcba64lD699Q/tJsqI763783S1N4gcBvkGiuQ
https://mailer.nmensagens.com.br/l/lvqesEtYnqzlnDLQb2u0lg/jngFn8vZgeJRmVkGnl6e8A/tJsqI763783S1N4gcBvkGiuQ
https://mailer.nmensagens.com.br/l/lvqesEtYnqzlnDLQb2u0lg/H2HttoZPN892aUuCuVWZkOkA/tJsqI763783S1N4gcBvkGiuQ
https://mailer.nmensagens.com.br/l/lvqesEtYnqzlnDLQb2u0lg/SSUnJ3u6sDsEFUMWfOiFhQ/tJsqI763783S1N4gcBvkGiuQ
https://mailer.nmensagens.com.br/l/lvqesEtYnqzlnDLQb2u0lg/ulItK8BTJmwBwqgISdysNw/tJsqI763783S1N4gcBvkGiuQ
https://mailer.nmensagens.com.br/l/lvqesEtYnqzlnDLQb2u0lg/ml1VevYfcdlqqJys0JPP9A/tJsqI763783S1N4gcBvkGiuQ
https://mailer.nmensagens.com.br/l/lvqesEtYnqzlnDLQb2u0lg/JHR3uO8wbenErQLvwSyAAw/tJsqI763783S1N4gcBvkGiuQ

Cenario - Longo Prazo
€ bradesco =

Tabela de projecdes

L2018 | 2019 | 2020+ | 2021+ | 2022*

ATIVIDADE
Crescimento Real do PIB (% aa.) 1,30 1,10 -4.,50 3,50 3,00
Agropecudria (%) 1,40 1,30 3,00 3,50 3,50
Industria (%) 0,50 0,50 -4,50 3,00 3,00
Servicos (%) 1,50 1,30 -5,00 3,50 3,00
PIB Nominal (RS bilh&es) 6.827,6 7.2854 7.173,5 7.7435 8.3506
Populacdo - milhdes 209,19 210,66 212,08 213,44 214,75
PIB per capita - RS 32.638,7 345840 338248 362795 388858
Vendas no varejo - Restrita (%) 2,30 1,80 -4,50 3,50 3,20
Producdo Industrial (%) 1,00 -1,10 -4,50 3,00 3,00
Taxa de desemprego (% - média) - Pnad Continua 12,26 12,09 13,50 13,50 13,00
Taxa de Crescimento da Massa Salarial - IBGE (%) 2,66 2,50 -5,97 4,14 3,53
Rendimento médio real - IBGE (%) 1,20 0,60 -0,50 2,00 2,00
INFLACAO E JUROS
IPCA (IBGE) - % aa. 3,75 4,31 1,90 3,10 3,50
IGP-M (FGV) - % aa. 7,54 7,32 13,15 4,12 4,10
Taxa 5Selic Meta (% aa.) 6,50 4,50 2,00 3,00 5,25
CDI (% aa.) - Taxa dezembro 6,40 4,59 1,90 2,83 5,09
Taxa Selic nominal (acumulado 12 meses) % 6,42 5,05 2,76 2,14 3,96
Taxa Selic real / IPCA (acumulado 12 meses) % 2,58 1,57 0,84 -0,92 0,44
Taxa Selic real / IGP-M (acumulado 12 meses) % -1,04 -1,28 -9,18 -1,90 -0,13
TILP (% aa.) - acumulado no ano 6,72 6,20 5,06 5,55 5,80
EXTERNO E CAMBIO
Cambio (RS/USS) - (Média Ano) 3,65 3,95 5,10 5,20 5,24
Cimbio (R$/USS) - (Final de periodo) 3,87 4,03 5,20 5,20 5,28
Exportacdes (em USS Bilhdes) 235,54 224,44 219,98 245,84 258,13
Importacdes (em USS Bilhdes) 186,49 185,03 157,15 178,26 187,17
Balanca Comercial (em USS BilhSes) 53,05 39,40 62,82 67,58 70,96
Saldo em Trans, Correntes (% do PIB) -2,2 -2.7 -0,2 -0,8 -0,8
Saldo em Trans. Correntes (USS bilhes) -41,54 -50,76 -2,38 -11,75 -12,33
Reservas Internacionais (em US5 bilhdes) 386,96 356,88 353,31 359,67 366,14
Investimento Direto no Pais (em USS bilhdes) 78,16 78,56 58,80 20,85 83,28
Resultado Primério (% do PIB) - Fim do periodo -1,59 -0,85 -12,41 -2,84 -1,99
Déficit nominal sem cadmbio (% PIB) 7,14 589 16,46 5,84 5,48
Divida bruta (% PIB) 76,50 75,80 97,40 98,00 99,60
Taxa de Cambio - US$/Euro - Fim do Periodo 1,15 1,12 1,13 1,22 1,24
Taxa de Cimbio - USS/Euro - Média ano 1,18 1,12 1,10 1,18 1,23
Taxa de Cidmbio - RS/Euro - Fim do Periodo 4,44 452 5,88 6,34 6,54
Taxa de Cimbio - R$/Euro - Média ano 4,31 4,41 5,63 6,11 6,45
CREDITO
Crédito Geral (Cresc. em % aa.) 5,02 6,54 6,52 7.63 9,26
indice de Inadimpléncia Pessoa Fisica (em %) 4,82 498 6,20 5,60 5,00
indice de Inadimpléncia Pessoa Juridica (em %) 2,72 2,12 2,50 2,40 2,30
Crédito Livres total (Cresc. em % aa.) 10,67 14,09 8,18 10,52 12,06

As projecbes econdmicas do Dg?JJEt sdo reavaliadas tode inicio de més. _ ) i
Em momentos de maior volatilidade, o grau de incerteza e a margem de erro se elevam, especialmente entre periodos de revisdo. As

projecbes refletemn a premissa de gue os ajustes necessarios para a economia serdo feitos nos proximos anos, Caso os ajustes ndo se

confirmem, ou sejam ainda melhores do gue o esperado, pode haver grande alteracdo nas projecbes do cenario.
Ultima revisdo: 02/09/2020




Segunda-Feira 07/09

- Brasil Feriado Nacional - Mercados Fechados

03:00 Alemanha Producao industrial (jul)

20:50 Japao PIB (2° tri.) - final -8,196 (tri/tri)
- China Balanca comercial (ago) USS 45,8 bilhdes

(*) O indicador sera divulgado no dia 06/09

Tercga-Feira 08/09

08:00 Brasil FGV: IGP-DI (ago) 2,8% (m/m)

08:00 Brasil FGV: Indicador Antecedente de Emprego (ago)

08:25 Brasil Bacen: Boletim Focus (semanal)

15:00 Brasil MDIC: Balanca comercial (semanal)

06:00 Area do Euro PIB (2° tri.) - final

22:30 China indice de precos ao consumidor (ago) 2,3% (a/a)
Quarta-Feira 09/09

09:00 Brasil IBGE: IPCA (ago) 0,19% (m/m)

09:00 Brasil IBGE; Pesquisa Industrial Mensal - Regional (jul)

- Brasil BCB: Fluxo Cambial (semanal)

Quinta-Feira 10/09

05:00 Brasil FIPE: IPC (semanal)

08:00 Brasil FGV: IGP-M (12 prévia) (set)

09:00 Brasil IBGE: Pesquisa Mensal de Comércio (jul)

09:00 Brasil IBGE: Levantamento Sistematico da Producdo Agricola

09:00 Brasil Conab: 12° Levantamento da safra de graos 2019/2020 (set)

08:45 Area do Euro Banco Central anunciara decisao de politica monetaria 0,0% 0,0%
09:30 EUA EUA: Pedidos de auxilio desemprego (semanal)

20:00 Peru Banco Central anunciara decisdo de politica monetaria 0,25% 0,25%

Sexta-Feira 11/09

09:00 Brasil IBGE: Pesquisa Mensal de Servigos (jul)

03:00 Alemanha indice de pregos ao consumidor (ago) - final

09:30 EUA indice de pregos ao consumidor (ago) 0,3% (m/m)
- EUA USDA: Relatério mensal da produgdo mundial de graos

Por Economia em dia - Bradesco

Perspectivas para a semana:

o Nasemana, dados de inflagdo e de atividade econémica estardo no foco da agenda doméstica. Projetamos alta de
0,19% para o IPCA de agosto. Os nucleos deverdao continuar bem comportados, indicando que a retomada da
atividade econémica tem ocorrido sem pressdes de precos. Ao mesmo tempo, as estimativas de que o PIB
apresentara expansdo no terceiro trimestre deverdo ser reforcadas com os resultados que conheceremos do
comércio varejista e servicos, referentes a julho.

o No cenario global, as atenc¢des estardo voltadas para reunido do BCE e dados de inflagdo ao consumidor em agosto
da China e dos EUA. O Banco Central Europeu (BCE) deverd reconhecer os desafios a continuidade da retomada da
atividade econémica e, nesse sentido, podera sinalizar nova rodada de estimulos. A inflacdo ao consumidor norte-
americano tende a continuar em patamares mais elevados. Na China, o indicador, que acelerou nas duas
divulgag¢des anteriores, deverd continuar pressionado por precos de alimentos.



