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Fechamento*

Ibovespa: 94.666
(-2,41%)

BR$/US$: 5,63
(+1,34%)

Dl Jan/27: 7,62%
(+41bps)

S&P 500: 3.351
(+1,61%)

o

Principais Altas

EMBR3: R$ 6,36
(+3,92%)
SANB11: R$ 27,77
(+2,10%)

IRBR3: R¢ 7,23
(+0,84%)

6

Principais Baixas

YDUQ3: R$ 27,08
('5935%)
GNDI3: R$ 64,16
('5’20%)

BEEF3: R$ 11,35
('5702%)

Fonte: Bloomberg [ Guide
Investimentos
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De qual lado vocé esta?” - JPE

Pacote de estimulos nos EUA - Financiamento do Renda Cidada

©@ - Os mercados seguem em compasso de espera aguardando os
desdobramentos de uma nova rodada de discussées nos EUA em torno da
proposta de estimulos econémicos, que tem uma rodada decisiva para debater o
tema. Os lideres democratas que possuem maioria na Casa dos Representantes
apresentaram uma proposta de US$ 2,2 trilhdes e devem aprova-la. E o texto
seguird para o Senado, onde a correlacao de forcas se inverte e os republicanos
controlam. O valor é superior ao teto de 1,5 trilhdo proposto pelo executivo e
com a corrida eleitoral em curso € provavel que haja concessdes dos democratas.

O dia também serd marcado pelo debate presidencial entre Trump e Biden.

© - No Brasil, o método de financiamento do Renda Cidada anunciado pelo relator
da PEC do Pacto Federativo, gerou desconfianga e como consequéncia houve uma
forte reacdo do mercado (+1,4% de elevacdo na cotacdo do US$ e queda de — 2,41%
do Ibovespa). A intencdo do governo é utilizar os recursos que sdo destinados
aos Fundeb e precatdrios. Além da repercussdo negativa junto aos mercados, a
decisdo dificilmente terd apoio no Congresso e pode ser alvo de processos

juridicos.

© - A FGV divulgou que o IGP-M subiu 4,34% no més de setembro ante 2,74% em
agosto, acumulando alta de 14,04 no ano e 17,94% em 12% meses, as commodities
seguem pressionando a inflagdo no atacado. O movimento de alta foi observado

nos trés componentes principais (INCC, IPC e IPA).

O - Segundo a FGV, ainda apresentando um ritmo desigual entre os respectivos
segmentos, o ICS (Indice de Confianca de Servicos) avancou 2,9 pontos em
setembro e alcancou 87,9 pontos. Dentre os componentes, a alta foi influenciada

pelo componente de expectativas, jd a situacdo atual se manteve estdavel.

© - De acordo com os resultados divulgados nesta segunda (28) pelo Banco
Central nas Estatisticas Monetarias e Crédito, houve uma expansao interanual de
13,1% do crédito ampliado. Refletindo a elevacao de todos os componentes do
indicador: divida externa, empréstimos e financiamentos e titulos da divida, 22,1%,
12,1% e 9,4% respectivamente. Observamos que no periodo esta aceleracao teve
como principal fator a carteira de pessoas juridica, contudo, os avangos da carteira

de pessoas fisica também contribuiram.
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Redacgdo da Finance News

N E T RN AT NI ocspn futuro (NOV2o -

EUA - S&P (**) 3,352 161 -4.46 374w contrato com vencimento para
Europa - Bloomberg 500 (**) 240 2.20 -1.75 -1335 ST 14 de outubro), que operava
Japao - Nikkei (**) 23,512 132 2.75 -061 entre perdas e ganhos, passou
China - Shanghai (**) 3,218 -0.06 -5.47 549 w_ a subir com forca apds
Ibovespa (em pontos) (**) 94,666 -2.41 732 -1814 VTN Ef,fs'ifaﬁes fo prestdente J‘a:iAr
m responsabilidade fiscal e o
Euro - USS/€ (*%) 117 0.30 -1.99 4.05 respeito ao teto sdo os trilhos
lene - ¥/US$ (**) 1055  -0.08 012  -3.00 f“—\f da  Economia”,  afirmou
Libra - US$/£ (**) 128 0.69 389 317 T, Bolsonar'o nesta terca em uma
. rede social nesta terca, 29.
Peso mexicano - MXN/USS (**) 22.42 0.37 302 1860 —~— /"
Yuan - RMB/USS (**) 6.81 018  -079  -218 T\ Segundo analistas politicos, a
Real - BRL/USS (**) 5.66 179 507 4049 A repercusséo  negativa  no
Real - BRL/€ (**) 6.60 2 294 4657 Ay mercado  financeiro das

medidas para financiar o novo

TR TR programa socil do governo, o

Taxa Selic - meta (% aa) (*) 2.00 0.00 000  -250 ~ Renda Cidada, levou

Taxa de juros prefixada 360 dias - Swap Pré-DI (% aa) (*) 2.41 0.00 0.00 214 - SO Préximos do

Contrato futuro de DI com vencimento em jan/21 (%) (*) 1.99 e Precldentel Jair Bolsonaro a

NTN-B 2024 (%) (*) 1.65 0.03 0.10 -060 [~ comegar a defender uma
mudanga no programa.

NTN-B 2050 (%) (*) 437 0.18 0.42 091 A )

e —5 551 523 LN 3 e e

indice de commodities em US$ - CRB (em pontas) (*) 149 0.37 -4 -37.06 pontos. ,

Petroleo - Brent (USS/barril) - 1° futuro (**) 42.43 1.22 -5.82 -35.71 _L\,_/—»—- Embora considerado um

Ouro (US$/Onga Troy) - spot (**) 1,873 0.81 -4.78 2296 T, inn;iczdor de como poders se

Soja (USS/bushel) - Chicago, 1° futuro (**) 996.25 -0.62 4.81 565 -~ comportar o mercado, esse

Milho (USS/bushel) - Chicago, 1° futuro (**) 367 0.41 6.00 542 T indice nem sempre antecipa as

Boi (R$/arroba) - BMF, 1° futuro (**) 254.40 0.55 10.03 23.78 _,—f*’_’_' informacgodes que vao
condicionar o pregdo a partir
das 10h.

Fonte: Economia em Dia O ddlar comercial virou para

queda de -0,28% as 9h4omin
cotado a R$ 5,6201.

Petréleo e minério

Jornais . .
° O petrdleo Brent tinha queda

Folha de S3o0 Paulo SE U

O contrato futuro mais liquido

e  Coronavirus ja matou 1.000.000 no mundo do minério de ferro negociado
na bolsa de Dalian, na China,
e Sob protestos, Salles acaba com protecdo a restingas e manguezais fechou em alta de +1,43%
cotado em 780,5 iuanes por
e Por novo Bolsa Familia, governo propde tirar de precatdrios e do Fundeb tonelada (114,48
ddlares/tonelada). Dalian é
e Metade das chapas é composta sé por candidato branco referéncia para o minério da

brasileira Vale (VALE3).

O Estado de Sao Paulo Futuros de a¢6es americanos

Em Wall Street, o Dow Jones
futuro operava em leve queda
de -0,21% e o S&P 500 futuro
com desvalorizacao de -0,24%
as 9h11min.

° Governo prop6e Renda Cidada e € acusado de armar pedalada
° Dobra nimero de policiais e militares candidatos

e  Caemregras de protecao de manguezal e restinga

Startup Vtex levanta R$ 1,25 bi e vira ‘unicérnio’ . .
Noticias corporativas que o

mercado repercute hoje

(clique nos links abaixo para
Valor Econdmico acessar as noticias)

Santander Brasil assina acordo
para deter 60% da holding que
controla a Toro Corretora

e 'Pedalada cidada' provoca reacdes e assusta mercado

e Governo abre exploracao imobilidria no litoral
IRB vai emitir até R$ 900

e Cooperativas rurais lideram em tecnologia milhées em debéntures

e  Galvani e INB vdo explorar uranio no CE Noticia da Vale, M.Dias,
Petrobras, Anima, CCR, Eztec e
Hapvida

Eztec pagara dividendo dia 2 de
outubro

Hapvida celebra acordo para

comprar o Grupo Santa
Filomena
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Deutsche
Welle

Por anos, Trump praticamente ndo pagou impostos

Jornal obtém quase duas décadas de declaracao de imposto de renda do magnata, Unico presidente da histdria
recente dos EUA que ndo divulgou suas taxas. Documentos mostram versao diferente da que ele vendeu aos eleitores.

Merkel teme explosao de casos de covid-19 na Alemanha
Em reunido de seu partido, lider alema faz duro alerta e cobra medidas para que surtos sejam controlados. Pais tem

atualmente maior taxa de infec¢des desde abril, e governo teme mais de 19 mil casos por dia até o Natal.

O risco de festas familiares para a transmissao da covid-19
Em alguns casos, basta um infectado para causar um surto e espalhar a doenca por diversas regides. Apesar do

potencial para propagar o coronavirus, superdisseminadores podem também ser uma arma no combate a

pandemia.
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Resumo de hoje — Por Nexo Jornal
resumo de hoje —

O anuncio do Renda Cidada. A acusagdo de contabilidade criativa. A revogacao da prote¢do a restingas e manguezais. 1 milhdo de
mortos na pandemia. E outras coisas mais.

entenda o que esta em jogo agora —

Em busca de renda

Para substituir o Bolsa Familia e reduzir o impacto do fim do auxilio emergencial em dezembro, Jair Bolsonaro aposta agora no

Renda Cidada. Ao lado de lideres do Congresso, o presidente anunciou ontem que ha consenso para leva-lo adiante apds a
desisténcia do Renda Brasil, que nem chegou a ser langado. [ poder360

Em busca de dinheiro

O plano é que o Renda Cidada pague mais do que o Bolsa Familia, mas o valor ainda ndo foi definido. Para financiar o programa, o
governo pretende limitar o pagamento de precatdrios e usar 5% do valor extra aprovado para o Fundeb, fundo da educagao
basica. O plano precisa ser aprovado pelos parlamentares [ g1

Contabilidade criativa

Integrantes do Tribunal de Contas da Unido classificaram o uso de dinheiro de precatdrios e do Fundeb como uma “contabilidade
criativa”, mesma estratégia usada para melhorar o resultado fiscal do pafs no governo Dilma Rousseff. Até auxiliares do ministro
da Economia, Paulo Guedes, veem no plano uma “pedalada”. [ folha

Boiada passando

O Conselho Nacional do Meio Ambiente revogou ontem resolu¢des que restringiam o avango econémico sobre areas protegidas.

Uma das normas derrubadas tentava preservar restingas e manguezais. O podcast “Durma com essa” mostra como essas
medidas se inserem na politica de desregulamentag¢do do governo. [ nexo

olhe além da fronteira —

Primeiro debate

Donald Trump e Joe Biden participam hoje as 22h, no hordrio de Brasilia, do primeiro debate da campanha presidencial de 2020,
em Cleveland, no estado de Ohio. No Brasil, o debate serd transmitido em parceria por UOL e CNN. / uol

Mujica aposentado

O senador e ex-presidente do Uruguai, José Pepe Mujica (2010-2015), de 85 anos, anunciou ontem sua retirada definitiva da vida
publica. Ele disse sofrer de uma doenga imunoldgica crénica. [ estadao

fique atento aisto —

1 milhao de mortos

A pandemia do novo coronavirus bateu ontem a marca um milhdo de mortes no mundo, cerca de oito meses apds o registro do
primeiro caso da doenca na China, no fim de 2019. O Nexo listou pontos centrais que ajudam a entender o momento atual da
maior crise sanitdria do século. [ nexo
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@bradesco Cenario - Longo Prazo

Tabela de projecdes

“ms | 2015 | 2000 | 20210 | z022*

ATIVIDADE
Crescimento Real do PIB (% aa.) 1,30 1,10 -4,50 3,50 3,00
Agropecuadria (%) 1,40 1,30 3,00 3,50 3,50
Industria (%) 0,50 0,50 -4,50 3,00 3,00
Servigos (%) 1,50 1,30 -5,00 3,50 3,00
PIB Nominal (RS bilhdes) 6.827,6 72854 71735 77435 B8.350,6
Populagdo - milhGes 209,19 210,66 212,08 213,44 214,75
PIB per capita - RS 32.638,7 34.584,0 33.824,8 36.279,5 38.885,8
Vendas no varejo - Restrita (%) 2,30 1,80 -4,50 3,50 3,20
Producdo Industrial (%) 1,00 -1,10 -4,50 3,00 3,00
Taxa de desemprego (% - média) - Pnad Continua 12,26 12,09 13,50 13,50 13,00
Taxa de Crescimento da Massa Salarial - IBGE (%) 2,66 2,50 -5,97 4,14 3,53
Rendimento médio real - IBGE (%) 1,20 0,60 -0,50 2,00 2,00
INFLACAD E JUROS
IPCA (IBGE) - % aa. 3,75 4,31 1,90 3,10 3,50
IGP-M (FGV) - % aa. 7,54 7,32 13,15 4,12 4,10
Taxa Selic Meta (% aa.) 6,50 4,50 2,00 3,00 5,25
CDI (% aa.) - Taxa dezembro 6,40 4,59 1,90 2,83 5,09
Taxa Selic nominal (acumulado 12 meses) % 6,42 5,95 2,76 2,14 3,96
Taxa Selic real / IPCA (acumulado 12 meses) % 2,58 1,57 0,84 -0,92 0,44
Taxa Selic real / IGP-M (acumulado 12 meses) % -1,04 -1,28 -9,18 -1,90 -0,13
TILP (% aa.) - acumulado no ano 6,72 6,20 5,06 5,55 5,80
EXTERNO E CAMBIO
Cambio (RS/USS) - (Média Ano) 3,65 3,95 5,10 5,20 5,24
Cambio (R$/USS$) - (Final de periodo) 3,87 4,03 5,20 5,20 5,28
Exportactes (em uss Bilhoes) 235,54 224,44 219,98 245 84 258,13
Importagdes (em USS Bilhdes) 186,49 185,03 157,15 178,26 187,17
Balanca Comercial (em USS Bilhdes) 53,05 39,40 62,82 67,58 70,96
Saldo em Trans. Correntes (% do PIB) -2,2 -2,7 -0,2 -0,8 -0,8
Saldo em Trans. Correntes (USS bilhGes) -41,54 -50,76 -2,38 -11,75 -12,33
Reservas Internacionais (em USS$ bilhes) 386,96 356,88 353,31 359,67 366,14
Investimento Direto no Pais (em USS bilhdes) 78,16 78,56 58,80 20,85 83,28
Resultado Primario (% do PIB) - Fim do periodo -1,59 -0,85 -12,41 -2,84 -1,99
Déficit nominal sem cambio (% PIB) 7,14 5,89 16,46 5,84 5,48
Divida bruta (% PIB) 76,50 75,80 97,40 98,00 99,60
Taxa de Cadmbio - USS/Euro - Fim do Periodo 1,15 1,12 1,13 1,22 1,24
Taxa de Cdmbio - USS/Euro - Média ano 1,18 1,12 1,10 1,18 1,23
Taxa de Cambio - R$/Euro - Fim do Periodo 4,44 4,52 5,88 6,34 6,54
Taxa de Cambio - RS/Euro - Média ano 4,31 4,41 5,63 6,11 6,45
CREDITO
Crédito Geral (Cresc. em % aa.) 5,02 6,54 6,52 7,63 9,26
indice de Inadimpléncia Pessoa Fisica (em %) 4,82 4,98 6,20 5,60 5,00
indice de Inadimpléncia Pessoa Juridica (em %) 2,72 2,12 2,50 2,40 2,30
Crédito Livres total (Cresc. em % aa.) 10,67 14,09 8,18 10,52 12,06

As projeces econdmicas do I;lgtrec sdo reavaliadas todo inicio de més. ) . o
Em momentos de maior volatilidade, o grau de incerteza e a margem de erro se elevam, especialmente entre periodos de revisdo. As

projecdes refletem a premissa de gue os ajustes necessarios para a economia serdo feitos nos proximos anos. Caso 0s ajustes ndo se

confirmem, ou sejam ainda melhores do que o esperade, pode haver grande alteracdo nas projeces do cendrio.
Ultima revisdo: 02,/09,/2020

Figura 9. Projecdes para economia brasileira - Santander vs Consenso

2020e 2021e
Consense Santander Consensus Santander

H& um més Atual Ha um més Atual Ha um més Atual H3 um més Atual
Inflago - IPCA (%) 1,7 A 2,0 15 i 23 3.0 i 3,0 2,7 = 2,7
Crescimento do PIB [%) 55 A 5,1 6,4 i 4.8 35 = 35 4,2 1 3,4
Taxa Selic (%, fim do ano) 2,00 = 2,00 2,00 = 2,00 3,00 ¥ 2,50 2,00 = 2,00
Taxa cambial (R$/US3, fim do ano) 5,20 A 5,25 4,95 i 4,90 5,00 = 5,00 4,50 A 4,60
Conta corrente [USS bilhGes) 6 fls % W 9 -16 o -18 -4 W &
Resultado primario (% PIB) 11,6 b -12,0 -12,2 Wl 12,6 2,7 P 2,8 34 Wl 3,5
Divida Liquida (% PIB) 67,0 i 67,3 67,5 i 67,9 69,7 1- 69,9 718 Wi 72,4

Fontes: Banco Central do Brasil, Santander




Segunda-Feira 28/09

08:00 Brasil FGV: Sondagem da IndUstria (set)

08:25 Brasil Bacen: Boletim Focus (semanal)

09:30 Brasil BCB: Nota a imprensa - Politica monetéria e operagdes de crédito (aga)
- Brasil Tesouro: Relatério mensal da divida piblica federal (ago)

Terga-Feira 29/09

08:00 Brasil FGV: Sondagem de Servigos (set)
08:00 Brasil FGV: IGP-M (Set)
05:00 Brasil IBGE: indice de Precos ao Produtor - industrias de transformacao (ago)
- Brasil Tesouro: Resultado primério do governo central (ago)
- Brasil Caged: Geragao de emprego formal (ago)
09:00 Alemanha indice de precos ao consumidor (set) - preliminar
11:00 EUA Confianca do consumidor - Conference Board (set) 90,0
22:.00 China indice PMI da indUstria de transformacio (set) 51,5

Quarta-Feira 30/09

05:00 Brasil IBGE: PNAD Continua (jul)

09:30 Brasil BCB: Nota & Imprensa - Politica Fiscal (ago)

14:30 Brasil BCB: Fluxo Cambial (semanal)

03:00 Reino Unido PIB (2° tri.) - final

06:00 Area do Euro indice de precos ao consumidor (set) - preliminar

09:15 EUA Geragao de vagas de trabalho - pesquisa ADP (set) 600 mil
09:30 EUA PIB (2° tri.) - final -31,6% (tri/tri)

Quinta-Feira 01/10

10:00 Brasil Markit: indice PMI da indistria de transformagdo (set)
15:00 Brasil MDIC: Balanga comercial mensal (set)
- Brasil Fenabrave: Emplacamentos de veiculos (set)
04:55 Alemanha indice PMI Markit da indstria de transformacao (set) - final
05:00 Area do Euro indice PMI Markit da industria de transformagao (set) - final
05:30 Reino Unido indice PMI Markit da industria de transformacao (set) - final
09:30 EUA Gastos pessoais (ago) 0,8% (m/m)
09:30 EUA EUA: Pedidos de auxilio desemprego (semanal)
09:30 EUA Rendimento pessoal (ago) -2,6% (m/m)
1:00 EUA indice ISM da industria de transformacao (set) g 55.8

Sexta-Feira 02/10

05:00 Brasil FIPE: IPC (mensal) (set)

09:00 Brasil IBGE: Pesquisa Industrial Mensal (ago)

09:30 EUA Variacdo na folha de pagamentos (set) 865 mil
09:30 EUA Taxa de desemprego (set) 8,2%
100 EUA indice de confianga da Universidade de Michigan (set) - final 78,9

Por Economia em dia - Bradesco

Perspectivas para a semana:

o A agenda doméstica contara com a divulgacdo de IGP-M, indicadores de atividade e do mercado de trabalho. O IGP-M deve
registrar alta de 4,29%, ainda com pressdo nas cadeias agricolas e metallrgicas. Entre os indicadores de atividade, destaque
para o resultado da producgdo industrial de agosto e do emplacamento de veiculos de setembro. Ambos devem confirmar
trajetdria de retomada neste trimestre. Por fim, Pnad Continua e Caged ganham importancia, dado que o desempenho do

mercado de trabalho serd fundamental para a sustentac¢do da retomada em curso.

o Aagenda externa concentrara indicadores de atividade de setembro, que devem reforcar a acomodacao de servi¢os, com a
industria em expansdo. Na préxima semana serdo conhecidos os indices PMI da industria e de servigos da grande maioria dos

paises. Nos EUA, ainda teremos a divulga¢do dos dados de emprego de setembro.



