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Ibovespa: 96.999
(-0,01%)

BR$/USS: 5,55
(+0,81%)

Dl Jan/27: 7,22%
(+3 bps)

S&P 500: 3.298
(+1,60%)

s

Principais Altas

SUZB3: R$ 48,14
("'4;65%)
VVAR3: R$ 17,72
(+3,99%)

RENTS3: R$ 59,00
(+1,74%)

6

Principais Baixas

MULT3: R$ 20,12
(-2,99%)

B35A3: R$ 57,35
('2775%)

PRIO3: R$ 35,50
(-2,74%)
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“ACAO | REACAO
De qual lado vocé esta? ”” - JPE

EleicGes nos EUA - Reforma tributaria

@ - Na Europa apds as quedas das a¢des na semana passada, o pior momento
desde de julho as bolsas ensaiam recuperacdao, apesar da cautela com os

indicadores que sinalizam retrocessos no combate ao coronavirus.

@ - Na Asia, neste final de semana foi divulgado pelo National Bureau of Statistics
que o lucro da industria local da China apresentou um crescimento de 19,15% no

més de agosto.

© - Além de um conjunto de indicadores relevantes que serdo divulgados ao longo
desta semana, as elei¢bes nos EUA estardo norteando as aten¢bes. Amanha
teremos o primeiro o debate entre o republicano Donald Trump e o democrata Joe
Biden. De pano fundo teremos as repercussdes acerca da noticia que Trump
durante 10 dos Ultimos 15 anos, ndo efetuou o pagamento do imposto de renda.
Em conjunto com o desempenho no debate, esta noticia pode ajudar Biden a

ampliar a vantagem nas pesquisas.

O - No Brasil, o tema reforma tributdria estard novamente na pauta das
discussdes, com o governo divulgando a nova etapa da proposta. Apesar de ndo
existir ainda um texto definitivo, segundo a equipe econémica ela tem o objetivo
de realizar um “rearranjo tributario”, criando uma contrapartida fiscal para a
desoneracdao da folha de pagamento. H& também a expectativa em torno da
promessa feita pelo relator da reforma na comissdo mista, de elaborar um parecer

para unir esta proposta a PEC 45 e a PEC 110.

© - E o por fim, no Relatério Focus divulgado pelo Bacen houve uma ligeira
alteracao na contracdo esperada para 2020 - 5,04% ante - 5,05% registrado na
leitura anterior. O IPCA manteve a trajetdria de alta e passou de 1,99% para 2,05%,
o que deve persistir nas préximas semanas. O cambio permaneceu estdvel em R$

5,25 no final deste ano e a Selic foi mantida em 2,0%.
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EUA - S&P (**) 3,298 1.60 -4.22 209 T,
Europa - Bloomberg 500 (**) 235 -0.22 -41 41521 TN
Japao - Nikkei (**) 23,205 0.51 -0.40 -191 ST
China - Shanghai (**) 3,219 -0.12 -457 555 Y T,
Ibovespa (em pontos) (**) 96,999 -0.01 -5.01 -1612 T
e T e
Euro - USS/€ (**) 1.16 -0.35 -1.72 3.74
lene - ¥/USS (**) 105.6 0.16 -0.76 -292 ”V‘“”v
Libra - USS/£ (*%) 1.27 -0.01 -3.09 -3.83 'h_\_,u\_
Peso mexicano - MXN/US$ (**) 2234 0.83 193 1816 ~—~—__ /)
Yuan - RMB/USS (**) 6.82 -0.07 -1.29 2200 —— -
Real - BRL/USS (**) 5.56 0.95 098 3802 “~___
Real - BRL/€ (**) 6.47 0.59 -0.79 43.55 w
[urosdamésico | asjoojan | Dia 9| Mis() | o) | s |
Taxa Selic - meta (% aa) (*) 2.00 0.00 0.00 -250
Taxa de juros prefixada 360 dias - Swap Pré-DI (% aa) (*) 2.41 0.00 0.00 -2.14
Contrato futuro de DI com vencimento em jan/21 (%) (*) 1.96 0.01 0.01 =261 Mo,
NTN-B 2024 (%) (*) 1.62 -0.09 0.20 -063 —~ [
NTN-B 2050 (%) (*) 4.27 0.00 0.36 072 [~
[commodiies [ asjooz | 0ia0) | Wes) | hmat) | 304 ]
Indice de commodities em US$ - CRB (em pontos) (*) 148 0.00 -4.28 -3742 T
Petréleo - Brent (USS/barril) - 1° Futuro (**) 41.92 -0.05 -8.59 -36.48 T
Ouro (US$/0Onga Troy) - spot (**) 1,858 -0.59 -2.82 2197 =
Soja (US$/bushel) - Chicago, 10 futuro (**) 1,002.50 0.25 9.7 631 _—
Milho (US$/bushel) - Chicago, 1° futuro (**) 365 0.48 7.19 -580 __ "
Boi (R$/arroba) - BMF, 1° futuro (**) 253.00 0.00 9.00 23.10 __pf—’

Fonte: Economia em Dia

Jornais
Folha de Sao Paulo:
e Eleicdao tem recorde feminino e inédita maioria de negros
e Arasja se alinhou mais de 30 vezes ao governo
e Paulistano prefere Minhocdo como estd, diz Datafolha
O Estado de Sao Paulo:
e Renda de trabalhadores tem queda de até 25% com pandemia
e  Mulheres sdo somente 13% na disputa por prefeituras
e Trump ficou 10 aos sem pagar imposto, diz NYT
e Menos de 3% das calcadas permitem distanciamento
Valor Econémico:
e ICMSreage gragas a auxilio e redugao de isolamento social
e Projeto busca disciplinar agdes coletivas

e CEO ganha 600 vezes mais que empregados

e Trump ndo pagou IR por 10 anos

Redacgdo da Finance News

O Ibovespa futuro (INDV20 —
contrato com vencimento para
14 de outubro) abriu em alta
nesta  segunda-feira.  As
g9htomin subia +1,26% aos
98.250 pontos.

Embora  considerado  um
indicador de como poderd se
comportar o mercado, esse
indice nem sempre antecipa as
informag6es que vao
condicionar o pregao a partir
das 10h.

As Bolsas na Europa sobem
com forca principalmente
devido a alta das agbes dos
bancos. Os futuros americanos
sinalizam que a abertura do
pregdo nos EUA serd no
positivo.

Futuros de a¢bes americanos

Em Wall Street, o Dow Jones
futuro operava em alta de
+1,38% e 0 S&P 500 futuro
com valorizagdo de +1,41% as
9hogmin.

Noticias corporativas
(clique nos links para acessar)

Vale recorrera de decisdo que
levou a suspensao de
operac6es em usina

Petrobras aumenta
investimentos no norte do
Brasil

Atencdo acionistas: BR
Distribuidora pagara
dividendos dia 30 de setembro

Azul recebe aprovacdo para
voar o primeiro E195 cargueiro
do mundo

Morgan eleva participacdo
acionaria na Linx

Sabesp integra consdrcio que
concorre a leildo para
saneamento em Alagoas

Porto Seguro anuncia saida do
consdrcio de seguradoras do
DPVAT
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Deutsche
Welle

Banco Mundial aponta crescimento da pobreza e desigualdade no Brasil

Estudo analisa situagao dos 40% mais pobres desde crise de 2014 e revela que, enquanto renda média dos brasileiros
cresceu, a dos mais carentes caiu 1,4% por ano. Pais registrou o pior desempenho da América Latina.

Coronavirus coloca satide da Espanha de joelhos
O sistema de salde espanhol é considerado um dos melhores do mundo, mas ndo tem conseguido lidar com a
pandemia. Classe politica ndo parece ter aprendido com o cendrio de marco, e médicos consideram entrar em greve.

Alemanha amplia lista de regides de risco do coronavirus na UE

Ao todo, 15 dos 27 Estados-membros da Unido Europeia representam risco elevado de propagacao da covid-19,

segundo o governo alemao. Ministro da Saide aconselha a passar férias de outono e inverno no pais.
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Resumo de hoje — Por Nexo Jornal

resumo de hoje —

O inicio da campanha eleitoral. As mudancas nas regras eleitorais. Os impostos de Trump. E outras coisas mais.

Comeco

Ontem foi o primeiro dia da campanha eleitoral dos pleitos municipais em todo o Brasil. Em S&o Paulo, os candidatos a prefeito

priorizaram o corpo a corpo em meio a pandemia. No Rio, os postulantes ao cargo evitaram eventos com aglomeragdes. /folha

10 pontos

A eleicdo de 2020 é marcada pela mudangas nas regras eleitorais, estimulo as candidaturas negras e o impacto causado pela covid-

19, entre outros temas. Neste texto, o Nexo selecionou dez pontos para vocé prestar aten¢do ao longo da campanha. / nexo

Vereadores

Uma das novidades é o fim das coligagdes proporcionais no Legislativo. Agora, cada partido, individualmente, precisa somar um
numero de votos suficientes para conseguir vagas nas camaras municipais. Este video explica como sdo calculados os votos para

vereador. [ nexo

Partidos

O término das coliga¢Ges para vereadores estimulou os partidos a lancarem candidatos préprios para prefeitos. A ideia é que esse
postulante pode fortalecer a marca da sigla e dar mais visibilidade para quem concorre ao Legislativo. Este interativo apresenta a

genealogia e o perfil das mais de 30 legendas brasileiras. [ nexo

olhe além da fronteira —

Sonegacdo fiscal

O jornal americano The New York Times publicou ontem reportagem que mostra que o presidente dos EUA, Donald Trump, pagou
impostos de renda irrisérios em dez dos 15 anos prévios a elei¢cdo de 2016. O presidente americano classificou a reportagem como

“falsa”. [ o globo

Nagorno-Karabakh

Pelo menos 32 militares arménios foram mortos ontem em confrontos com tropas do Azerbaijao. Os dois paises disputam

militarmente a regido de Nagorno-Karabach desde o fim da Unido Soviética, em 1991. [ estaddo

fique atento a isto —

Sem soluc¢do

Num dos paises que mais prendem pessoas no mundo, estudo do Instituto Sou da Paz divulgado ontem revela que sete em cada

dez homicidios ndo sao resolvidos. Transparéncia quanto aos nimeros melhorou, mas ainda é baixa. /[ nexo
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@bradesco Cenario - Longo Prazo

Tabela de projecdes

“ms | 2015 | 2000 | 20210 | z022*

ATIVIDADE
Crescimento Real do PIB (% aa.) 1,30 1,10 -4,50 3,50 3,00
Agropecuadria (%) 1,40 1,30 3,00 3,50 3,50
Industria (%) 0,50 0,50 -4,50 3,00 3,00
Servigos (%) 1,50 1,30 -5,00 3,50 3,00
PIB Nominal (RS bilhdes) 6.827,6 72854 71735 77435 B8.350,6
Populagdo - milhGes 209,19 210,66 212,08 213,44 214,75
PIB per capita - RS 32.638,7 34.584,0 33.824,8 36.279,5 38.885,8
Vendas no varejo - Restrita (%) 2,30 1,80 -4,50 3,50 3,20
Producdo Industrial (%) 1,00 -1,10 -4,50 3,00 3,00
Taxa de desemprego (% - média) - Pnad Continua 12,26 12,09 13,50 13,50 13,00
Taxa de Crescimento da Massa Salarial - IBGE (%) 2,66 2,50 -5,97 4,14 3,53
Rendimento médio real - IBGE (%) 1,20 0,60 -0,50 2,00 2,00
INFLACAD E JUROS
IPCA (IBGE) - % aa. 3,75 4,31 1,90 3,10 3,50
IGP-M (FGV) - % aa. 7,54 7,32 13,15 4,12 4,10
Taxa Selic Meta (% aa.) 6,50 4,50 2,00 3,00 5,25
CDI (% aa.) - Taxa dezembro 6,40 4,59 1,90 2,83 5,09
Taxa Selic nominal (acumulado 12 meses) % 6,42 5,95 2,76 2,14 3,96
Taxa Selic real / IPCA (acumulado 12 meses) % 2,58 1,57 0,84 -0,92 0,44
Taxa Selic real / IGP-M (acumulado 12 meses) % -1,04 -1,28 -9,18 -1,90 -0,13
TILP (% aa.) - acumulado no ano 6,72 6,20 5,06 5,55 5,80
EXTERNO E CAMBIO
Cambio (RS/USS) - (Média Ano) 3,65 3,95 5,10 5,20 5,24
Cambio (R$/USS$) - (Final de periodo) 3,87 4,03 5,20 5,20 5,28
Exportactes (em uss Bilhoes) 235,54 224,44 219,98 245 84 258,13
Importagdes (em USS Bilhdes) 186,49 185,03 157,15 178,26 187,17
Balanca Comercial (em USS Bilhdes) 53,05 39,40 62,82 67,58 70,96
Saldo em Trans. Correntes (% do PIB) -2,2 -2,7 -0,2 -0,8 -0,8
Saldo em Trans. Correntes (USS bilhGes) -41,54 -50,76 -2,38 -11,75 -12,33
Reservas Internacionais (em USS$ bilhes) 386,96 356,88 353,31 359,67 366,14
Investimento Direto no Pais (em USS bilhdes) 78,16 78,56 58,80 20,85 83,28
Resultado Primario (% do PIB) - Fim do periodo -1,59 -0,85 -12,41 -2,84 -1,99
Déficit nominal sem cambio (% PIB) 7,14 5,89 16,46 5,84 5,48
Divida bruta (% PIB) 76,50 75,80 97,40 98,00 99,60
Taxa de Cadmbio - USS/Euro - Fim do Periodo 1,15 1,12 1,13 1,22 1,24
Taxa de Cdmbio - USS/Euro - Média ano 1,18 1,12 1,10 1,18 1,23
Taxa de Cambio - R$/Euro - Fim do Periodo 4,44 4,52 5,88 6,34 6,54
Taxa de Cambio - RS/Euro - Média ano 4,31 4,41 5,63 6,11 6,45
CREDITO
Crédito Geral (Cresc. em % aa.) 5,02 6,54 6,52 7,63 9,26
indice de Inadimpléncia Pessoa Fisica (em %) 4,82 4,98 6,20 5,60 5,00
indice de Inadimpléncia Pessoa Juridica (em %) 2,72 2,12 2,50 2,40 2,30
Crédito Livres total (Cresc. em % aa.) 10,67 14,09 8,18 10,52 12,06

As projeces econdmicas do I;lgtrec sdo reavaliadas todo inicio de més. ) . o
Em momentos de maior volatilidade, o grau de incerteza e a margem de erro se elevam, especialmente entre periodos de revisdo. As

projecdes refletem a premissa de gue os ajustes necessarios para a economia serdo feitos nos proximos anos. Caso 0s ajustes ndo se

confirmem, ou sejam ainda melhores do que o esperade, pode haver grande alteracdo nas projeces do cendrio.
Ultima revisdo: 02,/09,/2020

Figura 9. Projecdes para economia brasileira - Santander vs Consenso

2020e 2021e
Consense Santander Consensus Santander

H& um més Atual Ha um més Atual Ha um més Atual H3 um més Atual
Inflago - IPCA (%) 1,7 A 2,0 15 i 23 3.0 i 3,0 2,7 = 2,7
Crescimento do PIB [%) 55 A 5,1 6,4 i 4.8 35 = 35 4,2 1 3,4
Taxa Selic (%, fim do ano) 2,00 = 2,00 2,00 = 2,00 3,00 ¥ 2,50 2,00 = 2,00
Taxa cambial (R$/US3, fim do ano) 5,20 A 5,25 4,95 i 4,90 5,00 = 5,00 4,50 A 4,60
Conta corrente [USS bilhGes) 6 fls % W 9 -16 o -18 -4 W &
Resultado primario (% PIB) 11,6 b -12,0 -12,2 Wl 12,6 2,7 P 2,8 34 Wl 3,5
Divida Liquida (% PIB) 67,0 i 67,3 67,5 i 67,9 69,7 1- 69,9 718 Wi 72,4

Fontes: Banco Central do Brasil, Santander




Segunda-Feira 28/09

08:00 Brasil FGV: Sondagem da IndUstria (set)

08:25 Brasil Bacen: Boletim Focus (semanal)

09:30 Brasil BCB: Nota a imprensa - Politica monetéria e operagdes de crédito (aga)
- Brasil Tesouro: Relatério mensal da divida piblica federal (ago)

Terga-Feira 29/09

08:00 Brasil FGV: Sondagem de Servigos (set)
08:00 Brasil FGV: IGP-M (Set)
05:00 Brasil IBGE: indice de Precos ao Produtor - industrias de transformacao (ago)
- Brasil Tesouro: Resultado primério do governo central (ago)
- Brasil Caged: Geragao de emprego formal (ago)
09:00 Alemanha indice de precos ao consumidor (set) - preliminar
11:00 EUA Confianca do consumidor - Conference Board (set) 90,0
22:.00 China indice PMI da indUstria de transformacio (set) 51,5

Quarta-Feira 30/09

05:00 Brasil IBGE: PNAD Continua (jul)

09:30 Brasil BCB: Nota & Imprensa - Politica Fiscal (ago)

14:30 Brasil BCB: Fluxo Cambial (semanal)

03:00 Reino Unido PIB (2° tri.) - final

06:00 Area do Euro indice de precos ao consumidor (set) - preliminar

09:15 EUA Geragao de vagas de trabalho - pesquisa ADP (set) 600 mil
09:30 EUA PIB (2° tri.) - final -31,6% (tri/tri)

Quinta-Feira 01/10

10:00 Brasil Markit: indice PMI da indistria de transformagdo (set)
15:00 Brasil MDIC: Balanga comercial mensal (set)
- Brasil Fenabrave: Emplacamentos de veiculos (set)
04:55 Alemanha indice PMI Markit da indstria de transformacao (set) - final
05:00 Area do Euro indice PMI Markit da industria de transformagao (set) - final
05:30 Reino Unido indice PMI Markit da industria de transformacao (set) - final
09:30 EUA Gastos pessoais (ago) 0,8% (m/m)
09:30 EUA EUA: Pedidos de auxilio desemprego (semanal)
09:30 EUA Rendimento pessoal (ago) -2,6% (m/m)
1:00 EUA indice ISM da industria de transformacao (set) g 55.8

Sexta-Feira 02/10

05:00 Brasil FIPE: IPC (mensal) (set)

09:00 Brasil IBGE: Pesquisa Industrial Mensal (ago)

09:30 EUA Variacdo na folha de pagamentos (set) 865 mil
09:30 EUA Taxa de desemprego (set) 8,2%
100 EUA indice de confianga da Universidade de Michigan (set) - final 78,9

Por Economia em dia - Bradesco

Perspectivas para a semana:

o A agenda doméstica contara com a divulgacdo de IGP-M, indicadores de atividade e do mercado de trabalho. O IGP-M deve
registrar alta de 4,29%, ainda com pressdo nas cadeias agricolas e metalurgicas. Entre os indicadores de atividade, destaque
para o resultado da producdo industrial de agosto e do emplacamento de veiculos de setembro. Ambos devem confirmar
trajetdria de retomada neste trimestre. Por fim, Pnad Continua e Caged ganham importancia, dado que o desempenho do

mercado de trabalho serd fundamental para a sustentacdo da retomada em curso.

o Aagenda externa concentrard indicadores de atividade de setembro, que devem reforcar a acomodacdo de servicos, com a
industria em expansdo. Na préxima semana serdo conhecidos os indices PMI da industria e de servigos da grande maioria dos

paises. Nos EUA, ainda teremos a divulga¢do dos dados de emprego de setembro.



