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Fechamento*

Ibovespa: 102.142
(+1,50%)

BR$/US$: 5,40
(-2,94%)
Dl Jan/27: 6,80%
(-16 bps)

S&P 500: 3.508
(+0,67%)

%

Principais Altas

CYRE3: R$ 25,30
(+7,39%)
QUAL3: R$ 31,50
(+5,60%)

ECOR3: R$ 13,39
(+5,43%)

6

Principais Baixas

IRBR3: R¢ 7,50
(-1,57%)
MRFG3: R$ 17,62
(-1,40%)

BRKM5: Ré 21,99
(-1,08%)

Fonte: Bloomberg [ Guide

Investimentos

“ACAO | REACAO
De qual lado vocé esta?” - JPE

© - Os mercados seguem avaliando a retomada da atividade nas principais
economias mundiais. Além das atencbes direcionadas aos principais bancos
centrais que devem aumentar o prazo de utiliza¢do dos estimulos econémicos.

© - Os EUA estdo enfrentando a uma nova onda de protestos, e alguns deles
extremamente violentos. A leitura preliminar indica que estes movimentos
favorecem a campanha de Trump.

© - A vacina SINOVAC contra o coronavirus foi autorizada para uso emergencial
nos EUA e na China. Chefe da Administracdo de Alimentos e Medicamentos dos
Estados Unidos (FDA, sigla em ingés) afirmou que a organiza¢do esta disposta a
acelerar a aprovacao de uma vacina, mesmo que a fase 3 ndo esteja completa.

O - O indice de Gerente de Compras (PMIs, na sigla em inglés) da China registrou
51,0 resultados um pouco abaixo das expectativas que indicavam 51,2. No entanto,
ha seis meses os resultados estdo acima de 50,0 o que sinaliza expansdo do setor.

© - Por aqui, o governo vai fazer a apresentacdo do Projeto de Lei Orcamentdria
Anual de 2021 junto ao Congresso. O tema deve trazer intensos debates entre
aqueles que defendem a necessidade de se reduzir os gastos elevados em virtude
da pandemia e os que desejam expandir o ciclo de estimulos fiscais. Em conjunto
haverd também um detalhamento acerca do programa social Renda Brasil, que ird
expandir e substituir o Bolsa Familia.

O - Sobre as eleicdes 2020 nesta semana se iniciam as conversdes partiddrias para
oficializar os candidatos.

@ - O Relatdrio Focus divulgado hoje trouxe mais uma revisdo positiva para o PIB
2020 passando de -5,46% para -5,28% da semana passada. Devemos destacar o
crescimento do IGP-M para 11,39%, hd dois meses as expectativas indicavam 5,63%,
refletindo a pressdao dos precos de matéria-prima. Apds um movimento de
estabilizacdo que durou dez semanas, a taxa de cambio foi revisada de R$/US$ 5,20
para R$/US$ 5,25 e a leitura inicial deste movimento é uma indicacdo das
preocupacgbes com a trajetdria fiscal do pais.
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Redacgdo da Finance News
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Deutsche

Tentativa de invasdo do parlamento alemao indigna politicos

Portando simbolos de extrema direita, centenas forcaram acesso as escadarias do histérico Reichstag, em Berlim,
sendo detidas pela policia. Presidente condena "ataque insuportdvel ao coracao da democracia" da Alemanha.

|

Um restaurante como ponto de integracao
Quando milhares de refugiados chegaram a Alemanha em 2015, a chanceler federal Angela Merkel prometeu: "Vamos

conseguir!" O sirio Samer Serawan e seu restaurante mostram que ela tinha razao.

Mundo supera 25 milhées de casos de covid-19
Marca € alcancada apds india bater recorde mundial de infeccbes didrias, ao registrar mais de 78 mil casos de
coronavirus em 24 horas. Quatro em cada dez infectados no mundo estao nos EUA ou no Brasil.

Emirados Arabes Unidos suspendem boicote a Israel

Ha quase 50 anos, pais arabe cortou o comércio bilateral, como tatica para obrigar o reconhecimento de um Estado
palestino soberano. Decreto se integra em acordo de normalizacao diplomatica mediado por EUA.
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Resumo de hoje — Por Nexo Jornal

resumo de hoje —

O estdgio da pandemia no Brasil e a desigualdade exacerbada pela crise. A escalada de violéncia em protestos nos EUA. As

homenagens ao ator de 'Pantera Negra'. E mais.
entenda o que estd em jogo agora —

Mortes na pandemia

O Brasil registrou ontem 398 novas mortes por covid-19, totalizando 120.896 na pandemia do novo coronavirus. A média mdvel de

6bitos nos ultimos sete dias foi de 875, a mais baixa desde 21 de maio. / 0 globo

Praias lotadas

O Rio de Janeiro é um dos quatro estados que apresentam tendéncia de aumento na média mdvel de mortes. Ontem, as praias da

capital ficaram lotadas, a despeito de a prefeitura proibir a permanéncia de banhistas nas faixas de areia. / estaddo

Brasil sem mascaras

No quarto capitulo do especial "O calculo de uma tragédia", o Nexo tratou dos reflexos da pandemia sobre a desigualdade
histérica do pais, do acesso a sadde aos limites das quarentenas para a populagdo de baixa renda. Também abordou as

manifestacOes de falta de empatia e as iniciativas de solidariedade ao longo dos ultimos meses. [ nexo

Impasse

Termina hoje o prazo para o governo entregar ao Congresso a proposta orcamentaria federal para 2021. Bolsonaro e Guedes
divergem sobre incluir ou ndo o programa Renda Brasil, que deve substituir o Bolsa Familia, no projeto que serd analisado e

modificado pelos parlamentares. / folha

olhe além da fronteira —

Morte nos EUA

Um homem foi morto a tiros no sdbado durante uma carreata de apoiadores de Donald Trump, em Portland. O crime ocorreu
quatro dias depois de dois opositores do presidente terem sido mortos por um jovem armado com fuzil em Kenosha, no

momento em que cresce a polarizagdo politica e a violéncia racial nos EUA. | estaddo

Prisoes na Belarus

Cerca de 140 pessoas foram presas ontem, no 22° dia de protestos contra o presidente da Belarus, Aleksandr Lukashenko — h3 26
anos ininterruptos no poder e acusado de fraudar seguidas eleicdes. Os organizadores dizem que mais de 200 mil pessoas sairam

as ruas no pais. [ folha

Contra o confinamento

Pelo menos nove paises registraram manifesta¢des nas ultimas semanas contra medidas de distanciamento e novos

confinamentos ligados a prevencao da covid-19. No sdbado, em Berlim, capital da Alemanha, 30 mil manifestantes sem mdscaras e

aglomerados promoveram o "Festival da Liberdade e da Paz", com lemas antivacinais e contra as medidas sanitdrias. / o globo
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| 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 [ 2020* | 2021* | 2022* | 2023*

ATIVIDADE
Crescimento Real do PIB (% aa.) -3,55 -3,60 1,00 1,30 1,10 -4,50 3,50 3,00 3,00
Agropecudria (%) 361 -660 13,00 1,40 1,30 3,00 3,50 3,50 3,50
Industria (%) -6,32 -3,80 0,00 0,50 0,50 -4,50 3,00 3,00 3,00
Servigos (%) 2,70 -2,70 030 150 1,30 -500 3,50 3,00 3,00
PIB Nominal (RS bilhdes) 5.999,5 6.266,9 6.592,1 6.827,6 7.285,4 7.173,4 7.743,6 8.350,7 9.005,4
Populagdo - milhGes 204,45 206,08 207,66 209,19 210,66 212,08 213,44 214,75 216,00
PIB per capita - RS 29.345 30.410 31.744 32.639 34.584 33.825 36.280 38.886 41.692
Vendas no varejo - Restrita (%) -4,30 -6,20 2,00 2,30 1,80 -5,50 3,50 3,20 3,20
Produgdo Industrial (%) -8,30 -6,40 2,50 1,00 -1,10 -4,50 3,00 3,00 3,00
Taxa de desemprego (% - média) - Pnad Continua 850 11,50 12,70 12,26 12,09 13,50 13,50 13,00 12,80
Taxa de Crescimento da Massa Salarial - IBGE (%) -0,17 -3,28 2,40 2,66 2,50 -5,97 4,14 3,53 3,22
Rendimento médio real - IBGE (%) -0,30 -2,05 2,38 1,20 0,60 -0,50 2,00 2,00 2,00
INFLAGAO E JUROS
IPCA (IBGE) - % aa. 10,67 6,29 2,95 3,75 4,31 1,90 3,10 3,50 3,50
IGP-M (FGV) - % aa. 10,54 7,17 -0,50 7,54 7,32 8,53 4,04 4,10 4,10
Taxa Selic Meta (% aa.) 14,25 13,75 7,00 6,50 4,50 2,25 3,00 5,25 5,25
CDI (% aa.) - Taxa dezembro 14,14 13,63 6,99 6,40 4,59 2,15 2,83 5,09 5,15
Taxa Selic nominal (acumulado 12 meses) % 13,29 14,03 9,96 6,42 5,95 2,86 2,28 3,96 5,09
Taxa Selic real / IPCA (acumulado 12 meses) % 236 7,28 68L 258 157 094 -079 044 1,53
Taxa Selic real / IGP-M (acumulado 12 meses) % 2,48 6,40 10,51 -104 -1,28 -5,23 -169 -0,13 0,95
TILP (% aa.) - acumulado no ano 6,25 7,50 7,12 6,72 6,20 5,06 5,55 5,80 5,80
EXTERNO E CAMBIO
Cambio (R$/USS) - (Média Ano) 333 349 3,19 365 395 501 510 514 5,22
Cambio (R$/USS) - (Final de periodo) 3,90 3,26 3,31 3,87 4,03 5,10 5,10 Ll 5,25
Exportagdes (em USS Bilhdes) 190,08 184,31 218,07 239,54 224,44 213,59 230,01 217,13 259,77
Importagdes (em USS Bilhdes) 172,42 139,68 154,11 186,49 185,03 155,64 163,15 175,79 222,77
Balanga Comercial (em US$ Bilhdes) 17,65 44,63 63,96 53,05 3940 5795 66,87 41,34 37,00
Saldo em Trans. Correntes (% do PIB) -3,02 -13 -0,73 -222 -275 -055 -0,52 -1,78 -3,10
Saldo em Trans. Correntes (USS bilhdes) -54,47 -24,23 -15,01 -41,54 -50,76 -7,72 -7,84 -28,99 -53,48
Reservas Internacionais (em USS$ bilhées) 368,74 372,22 381,97 386,96 356,88 353,31 359,67 366,14 372,73
Investimento Direto no Pais (em USS bilhdes) 64,74 74,29 6889 7816 7856 62,85 8642 9486 98,13
Resultado Primario (% do PIB) - Fim do periodo -1,86 -249 -169 -159 -085 -1204 -291 -193 -1,14
Déficit nominal sem cambio (% PIB) 10,22 8,98 7,80 7,14 589 16,08 6,10 5,50 5,81
Divida bruta (% PIB) 66,23 69,95 74,00 7650 7580 96,00 96,70 97,10 97,40
Taxa de Cambio - US5/Euro - Fim do Periodo 1,09 1,05 1,20 1,15 1,12 1,13 1,22 1,24 1,26
Taxa de Cimbio - US$/Euro - Média ano 1,10 1,10 1,14 1,18 1,12 1,10 1,18 1,23 1,25
Taxa de Cambio - R$/Euro - Fim do Periodo 4,24 3,43 3,97 4,44 4,52 5,76 6,22 6,42 6,62
Taxa de Cambio - R$/Euro - Média ano 3,68 3,85 3,64 4,31 4,41 5,52 5,99 6,32 6,52
CREDITO
Crédito Geral (Cresc. em % aa.) 7,02 -350 -046 5,02 6,54 5,02 7,56 9,27 9,85
indice de Inadimpléncia Pessoa Fisica (em %) 6,18 6,05 5,25 4,82 5,01 5,01 5,01 5,01 5,01
indice de Inadimpléncia Pessoa Juridica (em %) 4,42 5,17 4,51 2,72 2,11 2,11 2,11 2,11 2,11
Crédito Livres total (Cresc. em % aa.) 4,17  -4,93 1,82 10,67 14,09 6,96 10,39 12,06 12,81

As proje¢bes econdmicas do Depec s8o reavaliadas todo inicio de més.

Em momentos de maior volatilidade, o grau de incerteza & a margem de erro se elevam, especialmente entre periodos de revisdo. As projecdes refletem a premissa
de gue os ajustes necessdrios para a economia serdo feitos nos proximos anos. Caso os ajustes nao se confirmem, ou sejam ainda melhores do gue o esperado, pode
haver grande alteragdo nas projecies do cendrio.

Ultima atualizagdo do cenario: 29/07/2020




Segunda-Feira 31/08

08:25 Brasil BCB: Boletim Focus (semanal)

09:30 Brasil BCB: Nota a Imprensa - Politica Fiscal (jul)

09:00 Alemanha indice de precos ao consumidor (ago) - preliminar 0,0% (m/m)

15:00 Colédmbia Banco Central anunciara decisao de politica monetaria 2,0% 2,0%
22:00 China indice PMI da indUstria de transformacdo (ago)* 51,1

(*) O indicador sera divulgado no dia 30/08

Terga-Feira 01/09

09:00 Brasil IBGE: PIB (2° tri.) -9,5% (tri/tri) -8,9% (tri/tri)

10:00 Brasil Markit: indice PMI da indUstria de transformacéo (ago)

15.00 Brasil MDIC: Balanca comercial mensal (ago)

- Brasil Fenabrave: Emplacamentos de veiculos (ago)

04:55 Alemanha indice PMI Markit da industria de transformagao (ago) - final 53,0

05:00 Area do Euro indice PMI Markit da indUstria de transformacéo (ago) - final

05:30 Reino Unido indice PMI Markit da inddstria de transformagdo (ago) - final 55,3

06:00 Area do Euro indice de precos ao consumidor - final (age) - preliminar

1:00 EUA indice 1SM da industria de transformacao (ago) 54,5

19:00 Chile Banco Central anunciara decisdo de politica monetaria 0,50% 0,50%
Quarta-Feira 02/09

05:00 Brasil FIPE: IPC (mensal) (ago)

09:00 Brasil IBGE: indice de Precos ao Produtor - indUstrias de transformacao (jul)

14:30 Brasil BCB: indice Commodities Brasil (IC-Br)

14:30 Brasil BCB: Fluxo Cambial (semanal)

09:15 EUA Geragao de vagas de trabalho - pesquisa ADP (ago) 1.250 mil

15:00 EUA Fed: Livro Bege

Quinta-Feira 03/09

09:00 Brasil IBGE: Pesquisa Industrial Mensal (jul)

10:00 Brasil Markit: indice PMI composto (ago)

04:55 Alemanha indice PMI Markit composto (ago) - final 53.7

05:00 Area do Euro indice PMI Markit composto (ago) - final --

05:30 Reino Unido indice PMI composto (ago) - final --

09:30 EUA EUA: Pedidos de auxilio desemprego (semanal) --

1:00 EUA indice ISM do setor de servicos (ago) 57.3
Sexta-Feira 04/09

- Brasil Anfavea: Producgdo e venda de veiculos (ago)
09:30 EUA Variagao na folha de pagamentos (ago) 1.575 mil
09:30 EUA Taxa de desemprego (ago) 9,9%

Por Economia em dia - Bradesco

Perspectivas para a préxima semana

o Adivulgacdo do PIB do 2° trimestre sera o destaque na agenda doméstica. O PIB deve ter recuado 8,9% no ultimo
trimestre, configurando a segunda queda consecutiva. O dado deve refletir a retracdo do consumo das familias e
da formacao bruta de capital fixo, refletindo as medidas de distanciamento social e o elevado nivel de incertezas
do periodo. Ademais, a préxima semana terd a divulgacao de emplacamento e producdo de veiculos de agosto, o

que permitird avaliar o ritmo de crescimento do trimestre atual.

o Agenda externa concentrard indicadores de atividade de agosto, que podem mostrar alguma acomodacdo de
servicos, com a industria em expansdo. Na préxima semana serao conhecidos os indices PMI da industria e de
servicos da grande maioria dos paises. Nos EUA, teremos a divulgacao do ISM da industria e de servicos e dos dados

de emprego de agosto.



