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%

Fechamento*

Ibovespa: 100.853
('1719%)

BR$/US$: 5,54
(+1,41%)

Dl Jan/27: 6,85%
(+15 bps)

S&P 500: 3.389
(+0,23%)

o

Principais Altas

MRFG3: R$ 17,22
(+5,97%)
UGPA3: R$ 19,69
(+4,68%)

JBSS3: RS 24,61
(+3,14%)

6

Principais Baixas

COGN3: R$ 6,58
(-5,46%)
SBSP3: R$ 52,75
(-5,04%)

IRBR3: R$ 7,19
(-4,77%)

Fonte: Bloomberg [ Guide

Investimentos

“ACAO | REACAO
De qual lado vocé esta? ”” - JPE

Um ambiente de incertezas - Por José Carmo

@ - Os mercados globais estdo operando numa tendéncia de queda no dia de hoje,
repercutindo a ata do FED divulgada ontem. No documento a autoridade
monetdria norte americana sinalizou preocupag¢fes com a continuidade dos
impactos da pandemia. E também alertou sobre a possibilidade de o governo
precisar aumentar os esforcos de estimulos fiscais. Entretanto, no congresso
democratas e republicanos seguem ndo encontrando um consenso, e com isso as
discussbes sobre a ampliagdo do auxilio estdo travadas. Ainda nos EUA hoje
teremos uma atualizagdo sobre a situacdo do mercado de trabalho com a
divulgacdo dos resultados dos pedidos iniciais de seguro desemprego referentes

a semana passada.

© - Por aqui as preocupagdes com o risco fiscal do pais, ganharam destaques apds
o governo sofrer uma derrota no Senado que derrubou o veto presidencial a
medida que permitia o reajuste salarial de algumas categorias do setor publico até
o fim de 2021. Hoje serd a vez da Camara de analisar. Esta decisdo ndo estava nos
planos do executivo que havia negociado o veto em troca do auxilio a Estados e
municipios. As estimativas elaboradas pela equipe econémica indicam que pais
pode economizar aproximadamente Rs$ 130 bilhdes com a manutencdo do veto.
Diante da repercussdo, o ministro Paulo Guedes classificou a decisdo como um
“crime contra o pais”. E para o presidente Jair Bolsonaro " serd impossivel
governar o Brasil se a Camara seguir o Senado”. Devemos monitorar as
repercussdes durante o dia, pois esta decisdo eleva o grau de incerteza sobre a
trajetdria do endividamento publico, impactando o risco pais, a taxa de cambio e

os juros futuros.
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Redagdo da Finance News

O lbovespa futuro (INDV20 —
contrato com vencimento para
14 de outubro) abriu em baixa
nesta quinta, 20. As 9h15min
caia -1,17% aos 99.580 pontos.

Embora considerado um
indicador de como podera se
comportar o mercado, esse
indice nem sempre antecipa as
informacoes que vao
condicionar o pregdo a partir
das 10h. No Brasil, os
investidores estdao de olho na
Camara, que analisa o veto ao
reajuste dos servidores. Ontem
o Senado derrubou o veto. A
derrubada do veto representou
“um péssimo sinal”, disse o

ministro da Economia, Paulo
Guedes. Segundo ele, os
senadores cometeram “um

crime contra o pais”.

A sessao é de queda nas
principais Bolsas pelo mundo
apdés o tom mais pessimista
adotado pelo Banco Central
americano ontem. Os futuros de
acGes em Nova York sinalizam
que a abertura do pregdo serd
no negativo.

Délar

As 9h05min o ddlar comercial
subia +1,15% a RS 5,6127 na
venda.

Petrdleo e minério de ferro

O petréleo Brent tinha queda de
-1,08% (USS 44,87).

O contrato futuro mais liquido
do minério de ferro negociado
na bolsa de Dalian, na China,
fechou em queda de -
1,40% cotado em 848 iuanes
por tonelada (122,51
ddlares/tonelada). Dalian ¢é
referéncia para o minério da
mineradora  brasileira  Vale
(VALE3).

Futuros de a¢bes americanos

Em Wall Street, o Dow Jones
futuro operava em queda de -
0,47% e o S&P 500 futuro com
desvalorizagdo de -0,41% as
9h13min.

Noticias corporativas que o
mercado repercute hoje

(clique nos links para acessar as
noticias)

IRB anuncia ex-VP da Prudential
como vice-presidente de riscos
e conformidade

Localiza anuncia rescisdo da
parceria com a Hertz

C&A reverte lucro e tem
prejuizo no 2720
Porto Seguro vai pagar

dividendos adicionais dia 28 de
agosto

EDP faz aquisicdo adicional de
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Alemanha tem recorde de infecg¢Ges por covid-19 em mais de trés meses

Pais registra 1.510 novos casos do novo coronavirus nas Ultimas 24 horas, maior nimero desde o inicio maio. Aumento é
impulsionado por viajantes que retornam do exterior, responsaveis por quase 40% das novas infecgdes.

Contra Trump, democratas tentam superar divisoes

Partido Democrata é basicamente uma coalizdo de diferentes grupos ideoldgicos, como ficou claro na convencdo que
selou a candidatura de Biden, Porém Trump une, "como um asteroide rumo a Terra".

Trump anuncia perdao pdstumo a sufragista condenada em 1872
Em evento pelos 100 anos do sufragio feminino nos EUA, presidente americano promete perdoar a ativista Susan B.
Anthony, icone do direito das mulheres condenada por votar ilegalmente.

Em Belarus, ndo ha dilema entre Russia e Ocidente
Nos protestos contra Lukashenko, ndo ha nenhuma manifestacdo pré-UE ou Ocidente, como se viu na Ucrania anos atras
ou na Arménia. Com ou sem o autocrata no poder, Belarus continua pré-Russia.
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Resumo de hoje — Por Nexo Jornal

resumo de hoje —

A derrubada de vetos de Bolsonaro a medidas de protecdo na pandemia. O sinal verde do Senado para o reajuste de

servidores até 2021. Biden confirmado candidato nos EUA. A prisdo dos sdcios da Avianca. E outras coisas mais.

entenda o que esta em jogo agora —
Vetos derrubados
O Congresso derrubou ontem uma série de vetos de Jair Bolsonaro a medidas de prote¢ao na pandemia, como o uso

obrigatdrio de mdscaras em escolas, templos religiosos, comércio e industria. Também derrubou o veto presidencial a

agdes sociais de apoio a indigenas. [ folha
Reajuste para servidores

Ontem o Senado também decidiu derrubar outro veto de Bolsonaro e permitir o reajuste de saldrios de servidores
publicos até o fim de 2021. O ministro da Economia, Paulo Guedes, classificou o resultado, que ainda sera votado na

Camara, como um “crime contra o pais”. [ o globo
Auxilio emergencial

O auxilio emergencial de R$ 600 pagos a trabalhadores auténomos e informais de baixa renda desde abril pode ser
prorrogado até o final do ano, disse ontem Bolsonaro. Mas o presidente considera “muito” o atual valor, definido pelo

Congresso para aplacar os efeitos econémicos da pandemia. [ g1

olhe além da fronteira —

Biden candidato

Joe Biden foi confirmado ontem como candidato a Presidéncia dos EUA durante a Convencao Nacional do Partido
Democrata. Ele teve 3.588 votos dos delegados numa cerimdnia virtual, por causa da pandemia, e protocolar, pois, até

abril, todos os seus oponentes ja haviam desistido da disputa. [ folha
Ataque a Trump

Em seu discurso na convencdo, o ex-presidente Barack Obama classificou Donald Trump como uma ameaga a
democracia. Para ele, o atual presidente dos EUA deve ser derrotado a todo custo nas urnas pois ja mostrou que fara

de tudo para permanecer no poder. [ estaddo
Pressao europeia

A Uniao Europeia ndo reconhecerd a vitdria eleitoral do atual presidente da Belarus, Aleksandr Lukashenko, que

governa ininterruptamente ha 26 anos e clama ter vencido o pleito de 9 de agosto. O bloco evita medidas duras, no

entanto, para evitar que o pais debande de vez para a esfera de controle da Russia. / o globo
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| 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 [ 2020* | 2021* | 2022* | 2023*

ATIVIDADE
Crescimento Real do PIB (% aa.) -3,55 -3,60 1,00 1,30 1,10 -4,50 3,50 3,00 3,00
Agropecudria (%) 361 -660 13,00 1,40 1,30 3,00 3,50 3,50 3,50
Industria (%) -6,32 -3,80 0,00 0,50 0,50 -4,50 3,00 3,00 3,00
Servigos (%) 2,70 -2,70 030 150 1,30 -500 3,50 3,00 3,00
PIB Nominal (RS bilhdes) 5.999,5 6.266,9 6.592,1 6.827,6 7.285,4 7.173,4 7.743,6 8.350,7 9.005,4
Populagdo - milhGes 204,45 206,08 207,66 209,19 210,66 212,08 213,44 214,75 216,00
PIB per capita - RS 29.345 30.410 31.744 32.639 34.584 33.825 36.280 38.886 41.692
Vendas no varejo - Restrita (%) -4,30 -6,20 2,00 2,30 1,80 -5,50 3,50 3,20 3,20
Produgdo Industrial (%) -8,30 -6,40 2,50 1,00 -1,10 -4,50 3,00 3,00 3,00
Taxa de desemprego (% - média) - Pnad Continua 850 11,50 12,70 12,26 12,09 13,50 13,50 13,00 12,80
Taxa de Crescimento da Massa Salarial - IBGE (%) -0,17 -3,28 2,40 2,66 2,50 -5,97 4,14 3,53 3,22
Rendimento médio real - IBGE (%) -0,30 -2,05 2,38 1,20 0,60 -0,50 2,00 2,00 2,00
INFLAGAO E JUROS
IPCA (IBGE) - % aa. 10,67 6,29 2,95 3,75 4,31 1,90 3,10 3,50 3,50
IGP-M (FGV) - % aa. 10,54 7,17 -0,50 7,54 7,32 8,53 4,04 4,10 4,10
Taxa Selic Meta (% aa.) 14,25 13,75 7,00 6,50 4,50 2,25 3,00 5,25 5,25
CDI (% aa.) - Taxa dezembro 14,14 13,63 6,99 6,40 4,59 2,15 2,83 5,09 5,15
Taxa Selic nominal (acumulado 12 meses) % 13,29 14,03 9,96 6,42 5,95 2,86 2,28 3,96 5,09
Taxa Selic real / IPCA (acumulado 12 meses) % 236 7,28 68L 258 157 094 -079 044 1,53
Taxa Selic real / IGP-M (acumulado 12 meses) % 2,48 6,40 10,51 -104 -1,28 -5,23 -169 -0,13 0,95
TILP (% aa.) - acumulado no ano 6,25 7,50 7,12 6,72 6,20 5,06 5,55 5,80 5,80
EXTERNO E CAMBIO
Cambio (R$/USS) - (Média Ano) 333 349 3,19 365 395 501 510 514 5,22
Cambio (R$/USS) - (Final de periodo) 3,90 3,26 3,31 3,87 4,03 5,10 5,10 Ll 5,25
Exportagdes (em USS Bilhdes) 190,08 184,31 218,07 239,54 224,44 213,59 230,01 217,13 259,77
Importagdes (em USS Bilhdes) 172,42 139,68 154,11 186,49 185,03 155,64 163,15 175,79 222,77
Balanga Comercial (em US$ Bilhdes) 17,65 44,63 63,96 53,05 3940 5795 66,87 41,34 37,00
Saldo em Trans. Correntes (% do PIB) -3,02 -13 -0,73 -222 -275 -055 -0,52 -1,78 -3,10
Saldo em Trans. Correntes (USS bilhdes) -54,47 -24,23 -15,01 -41,54 -50,76 -7,72 -7,84 -28,99 -53,48
Reservas Internacionais (em USS$ bilhées) 368,74 372,22 381,97 386,96 356,88 353,31 359,67 366,14 372,73
Investimento Direto no Pais (em USS bilhdes) 64,74 74,29 6889 7816 7856 62,85 8642 9486 98,13
Resultado Primario (% do PIB) - Fim do periodo -1,86 -249 -169 -159 -085 -1204 -291 -193 -1,14
Déficit nominal sem cambio (% PIB) 10,22 8,98 7,80 7,14 589 16,08 6,10 5,50 5,81
Divida bruta (% PIB) 66,23 69,95 74,00 7650 7580 96,00 96,70 97,10 97,40
Taxa de Cambio - US5/Euro - Fim do Periodo 1,09 1,05 1,20 1,15 1,12 1,13 1,22 1,24 1,26
Taxa de Cimbio - US$/Euro - Média ano 1,10 1,10 1,14 1,18 1,12 1,10 1,18 1,23 1,25
Taxa de Cambio - R$/Euro - Fim do Periodo 4,24 3,43 3,97 4,44 4,52 5,76 6,22 6,42 6,62
Taxa de Cambio - R$/Euro - Média ano 3,68 3,85 3,64 4,31 4,41 5,52 5,99 6,32 6,52
CREDITO
Crédito Geral (Cresc. em % aa.) 7,02 -350 -046 5,02 6,54 5,02 7,56 9,27 9,85
indice de Inadimpléncia Pessoa Fisica (em %) 6,18 6,05 5,25 4,82 5,01 5,01 5,01 5,01 5,01
indice de Inadimpléncia Pessoa Juridica (em %) 4,42 5,17 4,51 2,72 2,11 2,11 2,11 2,11 2,11
Crédito Livres total (Cresc. em % aa.) 4,17  -4,93 1,82 10,67 14,09 6,96 10,39 12,06 12,81

As proje¢bes econdmicas do Depec s8o reavaliadas todo inicio de més.

Em momentos de maior volatilidade, o grau de incerteza & a margem de erro se elevam, especialmente entre periodos de revisdo. As projecdes refletem a premissa
de gue os ajustes necessdrios para a economia serdo feitos nos proximos anos. Caso os ajustes nao se confirmem, ou sejam ainda melhores do gue o esperado, pode
haver grande alteragdo nas projecies do cendrio.

Ultima atualizagdo do cenario: 29/07/2020




Previsdo A
Previsio DEPEC
mercado

Segunda-Feira 17/08

08:25 Brasil Bacen: Boletim Focus (semanal)

15:00 Brasil MDIC: Balanca comercial (semanal)

09:30 EUA EUA: indice Empire Manufacturing de atividade (ago)

20:50 Japao PIB (2° tri.) - preliminar* -7,6% (triftri)
(*) O indicador sera divulgado no dia 16/08
Terga-Feira 18/08

05:00 Brasil FIPE: IPC (semanal)

08:00 Brasil FGV: IGP-M (22 prévia) (ago)

09:30 Chile PIB (2° tri.) -13,5% (afa)
Quarta-Feira 19/08

14:30 Brasil BCB: Fluxo Cambial (semanal)

06:00 Area do Euro indice de precos ao consumidor - final (jul) - final

15:00 EUA Divulgagac da ata do FOMC

Quinta-Feira 20/08

08:00 Brasil FGV: Sondagem da IndUstria (ago) - preliminar

-- Brasil CNI: Sondagem Industrial (jul)
09:30 EUA EUA: indice de atividade do Fed Filadélfia (ago) 22,0
09:30 EUA EUA: Pedidos de auxilio desemprego (semanal)

- Brasil CNI: Sondagem Industrial (jul)

Sexta-Feira 21/08

0430 Alemanha indice PMI Markit composto (ago) - preliminar
05:00 Area do Euro indice PMI Markit composto (ago) - preliminar
05:30 Reino Unido indice PMI composto (ago) - preliminar
Na semana
-- Brasil Receita Federal: Arrecadacdo de impostos e contribui¢des (jul)

Por Economia em dia - Bradesco
Perspectivas para a semana

- Agenda doméstica tem como destaque a questdo fiscal. Com a divulgagdo dos dados de arrecadagdo de impostos em julho, o

debate fiscal seguird sendo o centro das atengGes.

- Divulgac¢do do conjunto de sondagens serd o destaque da agenda internacional. indices PMI de EUA, Europa e Jap&o relativos a
agosto atestardo o ritmo da retomada no terceiro trimestre e fornecerdo sinais adicionais sobre o ritmo de recuperacdo do setor

de servigos em relagdo ao restante da economia.



