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Fechamento do Mercado -
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%

Fechamento*

Ibovespa: 99.595
('1r73%)

BR$/USS: 5,50
(+1,42%)
DI Jan/27: 6,96%
(+13 bps)

S&P 500: 3.381
(+0,27%)

o

Maiores Altas

ABEV3: R$ 16,08
(+5,37%)
JBSS3: RS 23,89
(+2,53%)

KLBN11: R$ 25,68
(+2,1%)

6

Maiores Baixas

HGTX3: R$ 15,06
('8734%)
ELET3: R$ 31,81
(-6,66%)

GOLL4: RS 17,55
('6105%)

Fonte: Bloomberg [ Guide

Investimentos

“ACAO | REACAO
De qual lado vocé esta?” - JPE

Conveng¢do Democrata - Guedes vai ou fica? - Auxilio emergencial

Por José Carmo

@ - Os investidores seguem monitorando a possibilidade de um acordo entre
democratas e republicanos em torno da aprovacao do pacote de estimulo para a
economia, com eleva¢ao de novos casos de coronavirus como pano de fundo.
Além do constante acirramento nas tensdes sino-americanas, cujo ultimo episddio
foi a decisdo do presidente Donald Trump de aumentar as restricbes contra a

Huawei, gigante de tecnologia chinesa.

© - As eleigdes americanas estdo a cada dia ganhando relevancia no cenario global.
Ontem, ocorreu o inicio da Conveng¢do dos Democratas para a confirmag¢ao da
candidatura de Joe Biden para a presidéncia e de Kamala Harris como vice. Como
esperado, os integrantes do evento ndo pouparam criticas a atual gestao de
Trump. Dentre os convidados, devemos destacar a participacao do principal
adversdrio de Biden durante as primdrias, Bernie Sanders. E também de Michelle
Obama ex-primeira dama. Além de alguns membros do partido republicano que
sdo contrdrios a Trump. A primeira sinalizacdo deste evento sugere que Biden
deverd apostar numa coalizagdo para evitar que ocorra novamente a

fragmentacdo do partido como em 2016.

© - Por aqui, o presidente Jair Bolsonaro em entrevista para a rede CNN, disse que
a saida de Paulo Guedes estd fora de cogitacdo e que ele é um aliado de primeira
hora. A declaragao tende a diminuir os ruidos em torno da demissao do ministro,
além sinalizar por enquanto, a manutencao do compromisso do presidente com

as idéias defendidas por Guedes.

O - O auxilio emergencial para os trabalhadores informais contribuiu para reduzir
os impactos da pandemia na economia, sendo responsdvel pela retomada parcial
de segmentos de servicos, industria e comércio. Encontramos tais evidéncias nos
resultados de alguns indicadores setoriais de junho divulgados pelo IBGE, que
ficaram acima das expectativas. Contudo, com a chegada do pagamento da dltima
parcela cresce o debate sobre a manutencdo da medida do programa, cujo o custo
estimado é de aproximadamente R$ 50 bi/més. As Ultimas trés pesquisas
indicaram mudancgas positivas e significativas na popularidade do presidente, o

que deve aumentar a propensdo do executivo de manter a medida.
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Redacgdo da Finance News

Ibovespa futuro (INDV20 -
contrato com vencimento para
14 de outubro) abriu em alta
nesta terca. As gho7min subia
+1,48% a0s 101.260 pontos.

Embora considerado um
indicador de como podera se
comportar o mercado, esse
indice nem sempre antecipa as
informacgdes que vao
condicionar o pregao a partir
das 10h.

O mercado repercute nesta
terca-feira a audiéncia na
véspera entre o ministro da
Economia, Paulo Guedes, e o
presidente Jair Bolsonaro.

Segundo analistas politicos,
Guedes perguntou a
Bolsonaro: “tamo junto ou
ndo?”. E o presidente teria
respondido: “Nds tamos
casados, PG”.

Resta saber se isso sera
suficiente para acalmar os
investidores apds os rumores
de que Paulo Guedes estaria
sendo fritado no

governo. Bolsonaro afirmou
também que a saida do
ministro da Economia “nunca
foi cogitada”.

Guedes destacou na noite de
ontem que o governo federal
vai fazer remanejamento de
recursos a fim de criar as
condi¢des para que sejam
feitos investimentos publicos
sem “furar” o teto de gastos.
Devem ser remanejados pelo
menos Rs 5 bilhdes no
orcamento deste ano a fim de
garantir dinheiro para obras.

As Bolsas na Europa operam
em alta nesta terca-feira. Nos
EUA, os futuros de acbes em
NY sinalizam que a abertura
sera no positivo.

Petréleo e minério

O petrdleo Brent tinha leve
queda de -0,20% (US$ 45,28).

O contrato futuro mais liquido
do minério de ferro negociado
na bolsa de Dalian, na China,
fechou em alta de

+3,48% cotado em 863 iuanes
por tonelada (124,67
ddlares/tonelada). Dalian é
referéncia para o minério da
mineradora brasileira Vale
(VALE3).

Futuros de a¢bes americanos

Em Wall Street, o Dow Jones
futuro operava em alta de
+0,17% e 0 S&P 500 futuro com
valorizagdo de +0,11% as
9hosmin.
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Auxilio emergencial reduz impacto da pandemia na economia

Beneficio que contemplou quase metade da populacao garantiu retomada parcial de segmentos da inddstria,
comércio e servicos. Mas economistas temem que, sem ele, recuperacdo possa ser dificultada.

Auxilio emergencial reduz impacto da pandemia na economia
Beneficio que contemplou quase metade da populacdao garantiu retomada parcial de segmentos da indUstria,
comércio e servicos. Mas economistas temem que, sem ele, recuperacdo possa ser dificultada.

Auxilio emergencial reduz impacto da pandemia na economia Auxilio emergencial reduz impacto da pandemia
na economia

Chapa democrata une experiéncia e tradicao com a perspectiva de uma mulher ndo branca. Veterano Biden é
candidato oficial a presidéncia dos EUA, mas Harris pode dar impulso vital a sua campanha, como vice.
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Resumo de hoje — Por Nexo Jornal

As vitdrias de Dallagnol no Supremo. Os votos de Guedes a Bolsonaro. O inicio da Conven¢do Democrata nos EUA. Os
entraves ao aborto legal no Brasil. E outras coisas mais.

entenda o que esta em jogo agora —

Vitéria da Lava Jato

O ministro do Supremo Celso de Mello suspendeu ontem processos disciplinares contra o coordenador da Lava Jato

em Curitiba, Deltan Dallagnol. Os julgamentos estavam previstos para acontecer hoje no Conselho Nacional do

Ministério Publico, e poderiam levar ao afastamento do procurador da forga-tarefa. / o globo
Conduta contestada

O decano do Supremo concordou que o direito de defesa de Dallagnol havia sido cerceado no processo. As
representacdes questionavam a conduta do procurador nas redes sociais, supostas atitudes de promoc¢do pessoal e a

sua parcialidade a frente da operacdo. [ estaddo
Ficha limpa

Horas antes, uma decisdo de outro ministro da corte, Luiz Fux, havia suspendido os efeitos de uma adverténcia
imposta no ano passado a Dallagnol. Na pratica, a determinacdo ja tornaria a defesa do procurador mais facil perante

o Conselho. [ folha
Dossié entregue

O ministro da Justica, André Mendonca, entregou ontem ao Supremo o dossié feito pela pasta com nomes de
servidores identificados como participantes do movimento antifascista. A corte julga amanha se a produ¢do de

relatdrios do tipo deve ser proibida e se houve crime na formula¢do do documento. / uol

olhe além da fronteira —

Convencao democrata

Teve inicio ontem a noite a primeira convengao virtual da histdria do Partido Democrata nos EUA. O “Durma com
essa’’ contou como, até quinta-feira, personalidades do mundo politico e artistico se sucederdo em videos para

mostrar apoio a candidatura de Joe Biden a Casa Branca. [ nexo

Crise na Belarus

O presidente da Belarus, Aleksandr Lukashenko, emitiu ontem sinais desencontrados sobre sua permanéncia no
poder. Apds ser vaiado por trabalhadores de uma fabrica, ele disse que ndo saird do poder ‘“nem morto”, depois de

ter afirmado que poderia lancar um referendo sobre sua permanéncia. / estadao

Monarquia espanhola

Depois de duas semanas de siléncio, a Casa Real da Espanha divulgou ontem o paradeiro do rei emérito Juan Carlos,

que havia deixado o pais no dia 3 de agosto. O monarca, que abandonou o territdério espanhol ao se tornar alvo de

uma investigacdo por corrupcdo, escolheu os Emirados Arabes Unidos como refugio. | folha
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| 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 [ 2020* | 2021* | 2022* | 2023*

ATIVIDADE
Crescimento Real do PIB (% aa.) -3,55 -3,60 1,00 1,30 1,10 -4,50 3,50 3,00 3,00
Agropecudria (%) 361 -660 13,00 1,40 1,30 3,00 3,50 3,50 3,50
Industria (%) -6,32 -3,80 0,00 0,50 0,50 -4,50 3,00 3,00 3,00
Servigos (%) 2,70 -2,70 030 150 1,30 -500 3,50 3,00 3,00
PIB Nominal (RS bilhdes) 5.999,5 6.266,9 6.592,1 6.827,6 7.285,4 7.173,4 7.743,6 8.350,7 9.005,4
Populagdo - milhGes 204,45 206,08 207,66 209,19 210,66 212,08 213,44 214,75 216,00
PIB per capita - RS 29.345 30.410 31.744 32.639 34.584 33.825 36.280 38.886 41.692
Vendas no varejo - Restrita (%) -4,30 -6,20 2,00 2,30 1,80 -5,50 3,50 3,20 3,20
Produgdo Industrial (%) -8,30 -6,40 2,50 1,00 -1,10 -4,50 3,00 3,00 3,00
Taxa de desemprego (% - média) - Pnad Continua 850 11,50 12,70 12,26 12,09 13,50 13,50 13,00 12,80
Taxa de Crescimento da Massa Salarial - IBGE (%) -0,17 -3,28 2,40 2,66 2,50 -5,97 4,14 3,53 3,22
Rendimento médio real - IBGE (%) -0,30 -2,05 2,38 1,20 0,60 -0,50 2,00 2,00 2,00
INFLAGAO E JUROS
IPCA (IBGE) - % aa. 10,67 6,29 2,95 3,75 4,31 1,90 3,10 3,50 3,50
IGP-M (FGV) - % aa. 10,54 7,17 -0,50 7,54 7,32 8,53 4,04 4,10 4,10
Taxa Selic Meta (% aa.) 14,25 13,75 7,00 6,50 4,50 2,25 3,00 5,25 5,25
CDI (% aa.) - Taxa dezembro 14,14 13,63 6,99 6,40 4,59 2,15 2,83 5,09 5,15
Taxa Selic nominal (acumulado 12 meses) % 13,29 14,03 9,96 6,42 5,95 2,86 2,28 3,96 5,09
Taxa Selic real / IPCA (acumulado 12 meses) % 236 7,28 68L 258 157 094 -079 044 1,53
Taxa Selic real / IGP-M (acumulado 12 meses) % 2,48 6,40 10,51 -104 -1,28 -5,23 -169 -0,13 0,95
TILP (% aa.) - acumulado no ano 6,25 7,50 7,12 6,72 6,20 5,06 5,55 5,80 5,80
EXTERNO E CAMBIO
Cambio (R$/USS) - (Média Ano) 333 349 3,19 365 395 501 510 514 5,22
Cambio (R$/USS) - (Final de periodo) 3,90 3,26 3,31 3,87 4,03 5,10 5,10 Ll 5,25
Exportagdes (em USS Bilhdes) 190,08 184,31 218,07 239,54 224,44 213,59 230,01 217,13 259,77
Importagdes (em USS Bilhdes) 172,42 139,68 154,11 186,49 185,03 155,64 163,15 175,79 222,77
Balanga Comercial (em US$ Bilhdes) 17,65 44,63 63,96 53,05 3940 5795 66,87 41,34 37,00
Saldo em Trans. Correntes (% do PIB) -3,02 -13 -0,73 -222 -275 -055 -0,52 -1,78 -3,10
Saldo em Trans. Correntes (USS bilhdes) -54,47 -24,23 -15,01 -41,54 -50,76 -7,72 -7,84 -28,99 -53,48
Reservas Internacionais (em USS$ bilhées) 368,74 372,22 381,97 386,96 356,88 353,31 359,67 366,14 372,73
Investimento Direto no Pais (em USS bilhdes) 64,74 74,29 6889 7816 7856 62,85 8642 9486 98,13
Resultado Primario (% do PIB) - Fim do periodo -1,86 -249 -169 -159 -085 -1204 -291 -193 -1,14
Déficit nominal sem cambio (% PIB) 10,22 8,98 7,80 7,14 589 16,08 6,10 5,50 5,81
Divida bruta (% PIB) 66,23 69,95 74,00 7650 7580 96,00 96,70 97,10 97,40
Taxa de Cambio - US5/Euro - Fim do Periodo 1,09 1,05 1,20 1,15 1,12 1,13 1,22 1,24 1,26
Taxa de Cimbio - US$/Euro - Média ano 1,10 1,10 1,14 1,18 1,12 1,10 1,18 1,23 1,25
Taxa de Cambio - R$/Euro - Fim do Periodo 4,24 3,43 3,97 4,44 4,52 5,76 6,22 6,42 6,62
Taxa de Cambio - R$/Euro - Média ano 3,68 3,85 3,64 4,31 4,41 5,52 5,99 6,32 6,52
CREDITO
Crédito Geral (Cresc. em % aa.) 7,02 -350 -046 5,02 6,54 5,02 7,56 9,27 9,85
indice de Inadimpléncia Pessoa Fisica (em %) 6,18 6,05 5,25 4,82 5,01 5,01 5,01 5,01 5,01
indice de Inadimpléncia Pessoa Juridica (em %) 4,42 5,17 4,51 2,72 2,11 2,11 2,11 2,11 2,11
Crédito Livres total (Cresc. em % aa.) 4,17  -4,93 1,82 10,67 14,09 6,96 10,39 12,06 12,81

As proje¢bes econdmicas do Depec s8o reavaliadas todo inicio de més.

Em momentos de maior volatilidade, o grau de incerteza & a margem de erro se elevam, especialmente entre periodos de revisdo. As projecdes refletem a premissa
de gue os ajustes necessdrios para a economia serdo feitos nos proximos anos. Caso os ajustes nao se confirmem, ou sejam ainda melhores do gue o esperado, pode
haver grande alteragdo nas projecies do cendrio.

Ultima atualizagdo do cenario: 29/07/2020




Previsdo A
Previsio DEPEC
mercado

Segunda-Feira 17/08

08:25 Brasil Bacen: Boletim Focus (semanal)

15:00 Brasil MDIC: Balanca comercial (semanal)

09:30 EUA EUA: indice Empire Manufacturing de atividade (ago)

20:50 Japao PIB (2° tri.) - preliminar* -7,6% (triftri)
(*) O indicador sera divulgado no dia 16/08
Terga-Feira 18/08

05:00 Brasil FIPE: IPC (semanal)

08:00 Brasil FGV: IGP-M (22 prévia) (ago)

09:30 Chile PIB (2° tri.) -13,5% (afa)
Quarta-Feira 19/08

14:30 Brasil BCB: Fluxo Cambial (semanal)

06:00 Area do Euro indice de precos ao consumidor - final (jul) - final

15:00 EUA Divulgagac da ata do FOMC

Quinta-Feira 20/08

08:00 Brasil FGV: Sondagem da IndUstria (ago) - preliminar

-- Brasil CNI: Sondagem Industrial (jul)
09:30 EUA EUA: indice de atividade do Fed Filadélfia (ago) 22,0
09:30 EUA EUA: Pedidos de auxilio desemprego (semanal)

- Brasil CNI: Sondagem Industrial (jul)

Sexta-Feira 21/08

0430 Alemanha indice PMI Markit composto (ago) - preliminar
05:00 Area do Euro indice PMI Markit composto (ago) - preliminar
05:30 Reino Unido indice PMI composto (ago) - preliminar
Na semana
-- Brasil Receita Federal: Arrecadacdo de impostos e contribui¢des (jul)

Por Economia em dia - Bradesco
Perspectivas para a semana

- Agenda doméstica tem como destaque a questdo fiscal. Com a divulgagdo dos dados de arrecadagdo de impostos em julho, o

debate fiscal seguird sendo o centro das atengGes.

- Divulgac¢do do conjunto de sondagens serd o destaque da agenda internacional. indices PMI de EUA, Europa e Jap3o relativos a
agosto atestardo o ritmo da retomada no terceiro trimestre e fornecerdo sinais adicionais sobre o ritmo de recuperacdo do setor

de servigos em relacdao ao restante da economia.



