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Fechamento do Mercado - 23/07/2020

s

Fechamento

Ibovespa: 102.293
('1r91%)

BR$/USS: 5,22
(+2,05%)

DI Jan/27: 6,43%
(+4 bps)

S&P 500: 3.235
('1723%)

fa

Maiores Altas

SUZB3:: R$ 40,74
(+3,14%)
QUALS3: R$ 28,52
(+1,49%)

JBSS3: R$ 22,36
(+1,36%)

6

Maiores Baixas

TIMP3: R$ 14,77
('8743%)

VVAR3: R$ 19,80
('7:00%)

COGN3: R$ 8,75
(-6,82%)

Fonte: Bloomberg [ Guide

Investimentos

“ACAO | REACAO
De qual lado vocé esta? ”” - JPE

Uma semana relevante - Por José Carmo

@ - A semana comega com as ateng¢des na apresentacao no Congresso do pacote
de estimulos fiscais dos EUA, cujo valor total pode chegar a US$ 1 trilhdo. Os
congressistas americanos também vao discutir a manutencao do auxilio aos

desempregados que expira no final deste més.

© - Conheceremos também os dados sobre PIB, referentes ao segundo trimestre
de 2020 da Alemanha, dos EUA e da zona do Euro. Além de indicadores de
confianga, mercado de trabalho e inflagdo. Estes resultados vdo oferecer um
panorama sobre os impactos da pandemia na economia e as sinalizacbes da

retomada.

© - Por aqui, teremos os dados do CAGED e da PNAD sobre o mercado de trabalho
nacional, cuja leitura trard uma andlise sobre o comportamento do mercado de
trabalho. E também os resultados do volume de crédito e da balanca de

pagamentos.

O - Na agenda politica, havera a reunido da Comissdo Mista que analisard a

reforma tributdria para estabelecer um cronograma de a¢des.
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Redag¢do da Finance News

O Ibovespa futuro (INDQ20 -
contrato com vencimento para
12 de agosto) abriu em alta. No
hordrio acima subia +0,42% aos
102.900 pontos.

Embora considerado um
indicador de como podera se
comportar o mercado, esse
indice nem sempre antecipa as
informagdes que vao
condicionar o pregdo a partir
das 10h.

O ddlar tinha queda de -1,05%
cotado em R$ 5,1860.

Petréleo e minério de ferro

O petréleo Brent tinha alta de
+0,87% (USS$ 44,16).

O contrato futuro mais liquido
do minério de ferro negociado
na bolsa de Dalian, na China,
fechou em queda de -

1,99% cotado em 814,5 iuanes
por tonelada (116,30
ddlares/tonelada). Dalian é
referéncia para o minério da
mineradora brasileira Vale
(VALE3).

Futuros de a¢6es americanos

Em Wall Street, o Dow Jones
futuro operava em alta de
+0,47% e 0 S&P 500 futuro com
valoriza¢do de +0,55% as
9h14min.

Corporativo

Lojas Americanas e B2W

A agéncia de classificagao de
risco Fitch Ratings atribuiu a
Lojas Americanas (LAME4) e a
B2W (BTOW3) rating
corporativo AAA(bra) na
Escala Nacional Brasil, com
perspectiva estavel. A
perspectiva do rating atribuido
pela Fitch reflete o
fortalecimento do perfil
financeiro das companhias,
apos a conclusao da
capitalizacdo de R$ 7,9 bilhdes
em 14 de julho de 2020. No
relatdrio, a Fitch também
destaca o portfdlio
diversificado e a considerdvel
participagao das vendas online
como importantes fatores
para a resiliéncia do Universo
Americanas.

Outras noticias
(clique nos links para acessar)

Rumo avalia aumento de
capital e nao descarta oferta
publica de acdes

BTG faz oferta por rede de
fibra ética da Oi, diz jornal

Cury, companhia em que a
Cyrela é acionista, pede

vatAamanda Aa vAaxickeaA mave- IDN
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Deutsche
Welle

China assume controle de prédio do consulado dos EUA em Chengdu

Tomada do edificio ocorre apds Pequim ordenar o fechamento da representacdo diplomdtica em retaliacdo a
decisdo dos EUA de fechar consulado chinés em Houston. A¢do eleva tensées entre as duas maiores economias do

mundo

Autoridades chinesas assumiram na manha desta segunda-feira (27/07) o controle do edificio que hospedou o
consulado dos Estados Unidos na cidade de Chengdu, sudoeste da China, em meio a crescentes tensdes entre as
duas maiores economias do mundo. Na sexta-feira, o regime chinés ordenou que a representacao diplomatica fosse
fechada, em retalia¢do a decisao dos EUA de fechar o consulado chinés em Houston, no estado do Texas.

Os EUA acusam a China de espionagem e alegam que a decisdo visa proteger a propriedade intelectual americana
e informacdes privadas de cidadaos locais. A China, por sua vez, afirma que as "alega¢6es sao maliciosas" e tém

como unico objetivo "difamar a China".

No inicio da manha desta segunda-feira, a emissora estatal chinesa CCTV mostrou imagens da bandeira dos EUA
sendo baixada em frente ao prédio onde ficava a representacdo diplomatica. Mais tarde, Pequim confirmou que o
consulado foi fechado as 10h (hordrio local). "Posteriormente, as autoridades chinesas entraram pela porta da
frente e o assumiram", disse o Ministério do Exterior em comunicado. O érgdo ressaltou que a entrada s¢ foi feita
apos a saida de todos os diplomatas americanos. No sdbado, Pequim acusou agentes dos EUA de forcarem e
entrada no consulado de Houston, afirmando se tratar de "propriedade nacional da China". "O lado chinés lamenta
e oplOe-se firmemente a decisdo dos EUA de entrar a for¢a no Consulado Geral da China em Houston",

afirmou Pequim em comunicado.

O Departamento de Estado americano expressou "decepcao" e lembrou que o consulado em Chengdu "esta no
centro das relagcbes com o povo do oeste da China, incluindo o Tibete, ha 35 anos". "Estamos decepcionados com
a decisdo do Partido Comunista Chinés e vamos nos esforcar para continuar alcancando as pessoas nesta
importante regido, por meio de nossos outros postos na China", declarou em nota.Na manha desta segunda, apds
o fechamento da representacdo diplomética em Chengdu, funciondrios chineses retiraram a placa que estava em

frente ao prédio e dizia "Consulado Geral dos Estados Unidos da América".

O fechamento iminente do consulado em Chengdu atraiu um fluxo constante de espectadores durante o fim de
semana, levando a policia a fechar a rua e a calcada em frente ao prédio e a instalar barreiras de metal.

A China mantém consulados em Sao Francisco, Los Angeles, Chicago e Nova York, além da embaixada em
Washington. Os EUA tém outros quatro consulados na China e uma embaixada em Pequim, assegurando paridade

em termos de representag¢des diplomaticas.

O consulado de Chengdu foi aberto em 1985 e contava com quase 200 funcionarios. O local ganhou destaque em
2012, quando o chefe da policia na cidade vizinha de Chonggqing se refugiou na represrentacdo diplomédtica,
precipitando a queda do lider em ascensdao de Chongging, Bo Xilai, no maior escandalo politico na China em

décadas.

LE/lusa, afp
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Resumo de hoje — Por Nexo Jornal

resumo de hoje —

Mais de 1.000 mortes por dia no Brasil em julho. Os exemplos em série de ma gestao no Ministério da Satde. O cendrio 100
dias antes das eleicGes nos EUA. E outras coisas mais.

entenda o que esta em jogo agora —

Mais de 1.000 mortes por dia

Ontem o Brasil chegou a 87.052 mortes causadas por covid-19. O levantamento do consdrcio de veiculos de imprensa

mostra que nos ultimos sete dias o pais teve média mdvel de 1.074 dbitos por dia. O patamar estd acima de 1.000 desde o

dia 3 dejulho./ o globo

Haia

Uma coalizdo formada por 60 entidades de profissionais de saiide denunciou Jair Bolsonaro por genocidio e crime contra a
humanidade no Tribunal Penal Internacional de Haia. Eles pedem a condenacao do presidente pela conducao do pais na

pandemia. Pedido precisa ser analisado e aceito pelo érgdo. [ el pais

Ma administracao

Sem contar com um ministro titular desde 15 de maio, o Ministério da Sadde acumula exemplos de ma administracdo de
recursos e ineficiéncia nas ag6es na pandemia. Lentidao na execugao do orcamento e o gigantesco estoque de cloroquina

num contexto de falta de insumos essenciais sdo alguns exemplos. [ nexo

olhe além da fronteira —

100 dias

Faltando 100 dias para as elei¢des presidenciais nos EUA, pesquisas mostram que o democrata Joe Biden, que esta a frente

do presidente Donald Trump na corrida, estd mais bem situado que Hillary Clinton na campanha passada. / o globo

Turismo na Europa

Com o verao, os paises europeus estdo adotando diferentes estratégias para permitir o turismo, responsavel por 10% da

atividade econdmica na regido. As experiéncias da Espanha e da Grécia revelam riscos representados pela volta dos

viajantes. [ nexo
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f;’ bradesco

Cenario - Longo Prazo
Tabela de projegdes macroecondmicas

2017 | 2018 | 2019 ] 2020° | 2021% | 2022* |

ATIVIDADE
Crescimento Real do PIB (% aa.) 1,00 1,30 1,10 -5,90 3,50 3,00
Agropecudria (%) 13,00 1,40 1,30 2,00 3,50 3,50
Indistria (%) 0,00 0,50 0,50 -7,50 3,00 3,00
Servigos (%) 0,30 1,50 1,30 -6,00 3,50 3,00
PIB Nominal (RS bilhGes) 6.592,1 6.827,6 7.2854 7.054,4 7.600,8 8.196,8
Populagdo - milhdes 207,66 208,19 210,66 212,08 213,44 214,75
PIB per capita - RS 317444 32,6387 345840 33.263,3 356111 38.169,3
Vendas no varejo - Restrita (%) 2,00 2,30 1,80 -5,50 3,50 3,20
Produgio Industrial (%) 2,50 1,00 -1,10 7,50 3,00 3,00
Taxa de desemprego (% - média) - Pnad Continua 12,70 12,26 12,09 14,00 12,30 12,40
Taxa de Crescimento da Massa Salarial - IBGE (%) 2,40 2,66 2,50 -3,37 4,14 3,53
Rendimento médio real - IBGE (%) 2,38 1,20 0,60 -1,50 2,00 2,00
INFLACAO E JUROS
IPCA (IBGE) - % aa. 2,95 3,75 4,31 1,70 2,90 3,50
IGP-M (FGV) - % aa. -0,50 7,54 7,32 5,53 3,94 4,10
Taxa Selic Meta (% aa.) 7,00 6,50 4,50 2,25 2,25 4,75
CDI (% aa.) - Taxa dezembro 5,99 6,40 4,59 2,15 2,15 4,54
Taxa Selic nominal (acumulade 12 meses) % 9,96 6,42 5,95 2,86 2,14 3,23
Taxa Selic real / IPCA (acumulado 12 meses) % 6,81 2,58 1,57 1,14 -0,74 -0,26
Taxa Selic real / IGP-M (acumulado 12 meses) % 10,51 -1,04 -1,28 -2,53 -1,73 -0,83
TILP (% aa.) - acumulado no ano 7.12 6,72 6,20 517 5,55 5,80
EXTERNO E CAMBIO
Cimbio (R$/USS) - (Média Ana) 3,19 3,65 3,95 5,01 4,83 5,08
Cambio (R$/USS) - (Final de perioda) 3,31 3,87 4,03 5,10 4,60 4,67
Exportagdes (em USS BilhGes) 218,07 235,54 224,44 209,92 231,08 217,13
Importagdes (em uss Bilhges) 154,11 186,49 185,03 159,44 184,14 175,79
Balanga Comercial (em US$ Bilhdes) 63,96 53,05 39,40 50,48 46,94 41,34
Saldo em Trans. Correntes (% do PIB) 0,7 -2,2 2,7 -0,5 -0,6 -8
Saldo em Trans. Correntes (US55 bilhdes) -15,01 -41,54 -50,76 7,17 -9,27 -28,99
Reservas Internacionais (em USS bilh&es) 381,87 38696 356,88 35331 359,67 366,14
Investimento Direto no Pais (em USS bilhGes) 68,89 78,16 78,56 62,85 90,34 94,86
Resultado Primdrio (% do PIB) - Fim do periodo -1,69 -1,59 -0,85 -12,97 -3,29 -2,16
Déficit nominal sem cambio (% PIB) 7,80 7,14 5,89 17,83 6,50 5,562
Divida bruta (% PIB) 74,00 76,50 75,80 95,70 96,00 96,10
Taxa de Cimbio - US5/Euro - Fim do Periodo 1,20 1,15 1,12 1,13 1,22 1,24
Taxa de Cimbio - US5/Euro - Média ano 1,14 1,18 1,12 1,10 1,18 1,23
Taxa de Cambio - R$/Euro - Fim do Periodo 3,97 4,44 4,52 5,76 5,61 5,79
Taxa de Cambio - R$/Euro - Média ano 3,64 4,31 4,41 5,52 5,67 6,22
CREDITO
Crédito Geral (Cresc. em % aa.) -0,46 5,02 B,54 5,02 7,56 9,27
Indice de Inadimpléncia Pessoa Fisica (em %) 5,25 4,82 5,01 5,01 5,01 5,01
indice de Inadimpléncia Pessoa Juridica (em %) 4,51 2,72 2,11 2,11 2,11 il
Crédito Livres total (Cresc. em % aa.) 1,82 10,67 14,09 6,96 10,39 12,06

A= projepdes econdmicas do Depec s8o reavaliadas todo inicio de més.

Em momentos de malor volatilidade, o grau de incerteza ¢ a margem de erro se elevam, especialmente entre periodos de revisdo, As projecles refletem a
premissa de gue os ajustes necessarios para a economia serdo feitos nos proximos anos. Caso os ajustes ndo se confirmem, ou sejam ainda melhores do

gue o esperado, pode haver grande alteragdo nas projeqdes do cenaria.

Ultima revisdo: 26/06/2020

2015 2016
PIB (%)
Crescimento do PIB -3,5 3,3
Inflagao (%)
IPCA-IBGE 10,7 6,3
IGP-M 10,5 7,2
Taxa de Cambio
R$/USS - final de periodo 3,90 3,26
R$/US$ - média 3,33 3,49
Taxa de Juros (% a.a.)
SELIC - final de periodo 14,25 13,75
Mercado de Trabalho
Taxa Média de Desemprego (%) 8,5 11,5
Balanca de Pagamentos
Exportacdes (US$ bi) 191,0 185,2
ImportacGes (US$ bi) 171,5 137,6
Saldo Comercial (US$ bi) 19,5 47,6
Conta Corrente (US$ bi) -54,5 -24,2
Conta Corrente (% PIB) -3,0 1,3
Contas Fiscais
Resultado Primario (% PIB) 1,9 -2,5
Divida Publica Liquida (% PIB) 35,6 46,1
Divida Publica Bruta (% PIB) 65,5 69,8

2017

2,9
-0,5

3,31
3,19

7,00

12,8

217,7
150,7
67,0
-15,0
-0,7

-1,7
51,4
73,7

2018

37
755

3,87
3,65

6,50

12,3

239,3
181,2
58,0
-41,5
-2,2

-1,6
53,6
76,5

2019

1,1

4,31
7,30

4,03
3,94

4,50

PROJECOES SANTANDER
2020 2021
-6,4 4,4
1,5 2,7
7)5 4,0
4,95 4,50
4,95 4,64
2,25 2,25
13,9 13,1
199,9 222,2
139,3 157,0
60,5 65,2
1,4 4,4
0,1 -0,3
-12,2 34
67,5 71,8
94,8 96,0

2022

3,2

3,5
4,0

4,15
4,27

4,00

12,0

248,3
173,2
7551
74
-0,4

2,5
74,0
96,9




Previsao Previsdo DEPEC
mercado

Segunda-Feira 27/07

05:00 Brasil FIPE: IPC (semanal)

08:00 Brasil FGV: Sondagem do Comércio (jul)

08:25 Brasil Bacen: Boletim Focus (semanal)

15:00 Brasil MDIC: Balanca comercial (semanal)

05:00 Alemanha Pesquisa de sentimento econdmico - IFO (jul) 89,3

Terca-Feira 28/07

08:00 Brasil FGV: INCC-M (jul)
08:00 Brasil FGV: Sondagem da Construgao (jul)
) . ) . CC: +US$ 3,9 bilhdes
10:30 Brasil BCE: Nota & Imprensa - Setor Externo (jun) IDP: US$ 3,2 bilhdes
- Brasil Caged: Gera¢ao de emprego formal (jun) -160 mil
11:00 EUA Confianga do consumidor - Conference Board (jul) 95,0
Quarta-Feira 29/07
08:00 Brasil FGV: Sondagem da Industria (jul)
08:00 Brasil IBGE: PNAD Continua (jun) 13,0%
09:30 Brasil BCB: Nota & imprensa - Politica monetaria e operagdes de crédito (jun) Crédito: 9,5% (a/a)
14:30 Brasil BCB: Fluxo Cambial (semanal)
-- Brasil Tesouro: Relatdrio mensal da divida publica federal (jun)
15:00 EUA Banco Central anunciard decisao de politica monetaria 0,25% 0,25%

Quinta-Feira 30/07

08:00 Brasil FGV: IGP-M (jul)
08:00 Brasil FGV: Sondagem de Servigos (jul)
-- Brasil Tesouro: Resultado primério do governo central (jun)
03:00 Alemanha PIB (2° tri.) - preliminar -11,2%(a/a) -10% (a/a)
08:00 México PIB (2° tri.) - preliminar -12% (a/fa)
09:00 Alemanha indice de precos ao consumidor (jul) - preliminar 0,4% (m/m)
09:30 EUA PIB (2° tri.) - preliminar -34,0% (tri/tri) -35,0% (kri/ftri)
09:30 EUA EUA: Pedidos de auxilio desemprego (semanal)
22:00 China indice PMI da indUstria de transformacéo (jul) 51
Sexta-Feira 31/07
09:00 Brasil IBGE: indice de Precos ao Produtor - inddstrias de transformacao (jun)
10:30 Brasil BCB: Nota & Imprensa - Politica Fiscal (jun)
06:00 Area do Euro indice de precos ao consumidor - final (jul) - preliminar
06:00 Area do Euro PIB (2° tri.) - preliminar -12,0% (tri/tri) -9% (tri/tri)
09:30 EUA Rendimento pessoal (jun) -0.3% (m/m)
09:30 EUA Gastos pessoais (jun) 5,8% (m/m)
11:00 EUA indice de confianca da Universidade de Michigan (jul) - final 73.3
- Colémbia Banco Central anunciara decisao de politica monetaria 2,25% 2,25%

Por Economia em dia - Bradesco

Perspectivas para a semana

o Mercado de trabalho e notas a imprensa do BC estarao no centro das aten¢ées. A PNAD Continua deverd apontar
que a taxa de desemprego subiu para 13,0% em junho. O Banco Central, por sua vez, divulgara as suas trés notas a
imprensa, todas referentes a junho. As publicacdes deverdo reforcar a tendéncia de melhora das contas externas,
apontar que o crédito para empresas acelerou, bastante influenciado pelo Pronampe, e que o déficit do setor

publico e a divida publica continuam aumentando, refletindo o aumento de gastos e a queda da arrecadacao.

o No exterior, destaque para a reunido do FOMC. O banco central dos EUA devera continuar sinalizando sua intencdo
de manter os estimulos por tempo prolongado. Destaque também para eventuais detalhes que possam ser dados,

no comunicado ou na entrevista coletiva, sobre o novo arcabouco de politica monetaria.
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