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Fechamento do Mercado - 22/07/2020
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Fechamento*

Ibovespa: 104.289
(-0,02%)

BR$/US$:5,10
('1,25%)
Dl Jan/27: 6,40%
(+8 bps)

S&P 500:3.276
(+0,57%)

i

Maiores Altas

WEGE3: R$ 68,20
(+13,86%)

CMIG4: R$ 12,40
(+7,73%)

BTOWS3: R$ 125,55
(+5,30%)

Maiores Baixas
QUALS3: Rs 28,10
(-5,74%)
BRML3: R$ 10,93
(-4,87%)

IRBR3: R$ 8,17
('4’11%)

Fonte: Bloomberg | Guide

Investimentos

“ACAO | REACAO
De qual lado vocé esta? ”” - JPE

Congresso americano | Reforma tributaria: Expectativa vs Realidade - Por José

Carmo

@ - Passada a turbuléncia inicial com a decisdo norte americana de fechar o
consulado chinés, os mercados operam com viés positivo nesta manha.
Repercutindo a passagem de - 9,4 para -0,03 do indice GFk que mensura a
confianca do consumidor na Alemanha e as sinalizacdes de que os EUA devem
optar pela extensdao do auxilio emergencial para os desempregados até o final do

ano.

© - As atengOes agora estdo voltadas aos debates no congresso americano acerca
da adoc¢do de um novo pacote de estimulos fiscais. Mesmo com a proximidade do
recesso parlamentar em agosto, democratas e republicanos ainda ndo chegaram
a um consenso. De indicadores externos, teremos durante a manha a divulgagao
do indice de Confianca na zona do euro e os pedidos de auxilio desemprego nos

EUA.

© - No cendrio nacional, o senador Roberto Rocha (PSDB-MA) presidente da
Comissao Mista encarregada de analisar a reforma tributdria, informou que os
trabalhos serdo retomados na préxima quinta-feira (30). O parlamentar ainda se
mostrou otimista com a possibilidade da aprovagdo de um texto substituto das

propostas atuais PEC 110, PEC 45 e a do governo.

O - Apesar do otimismo devemos ponderar que neste ano teremos eleicdes
municipais, sessdes legislativas remotas e questbes regimentais acerca de uma
PEC unificada. Dada a atual conjuntura politica o presidente da Camara Rodrigo

Maia considera a aprova¢ao em apenas uma das casas até o final do ano.
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Redagdo da Finance News
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EUA - S&P (**) 3,276 057 507 140 A ——"

Europa - Bloomberg 500 (**) 247 -0.89 292 -1056 N

Japo - Nikkei (**) 22752  -058 g  'Povespafuturo

China - Shanghai (**) 3,333 0.37 12.41 928 1 O lbovespa futuro (INDQ20 —
Ibovespa (em pontos) (**) 104,290 -0.02 9.39 982 ..~ contratocom vencimento para

12 de agosto) operava as

e T— et Lt IR

Euro - USS/€ (**) 116 037 2.74 319 +0,22% aos 104.705 pontos
lene - ¥/US$ (**) 107.2 0.33 0.22 -1.48 /‘M nesta quinta.

Libra - US$/£ (**) 127 0.02 213 392 ~—~"""  Embora considerado um

Peso mexicano - MXN/USS (**) 22.37 013 -0.64 18.33 \IJ\_/‘\_/\,—\, indicador de como podera se
Yuan - RMB/USS (**) 7.00 0.27 -0.96 053 ~ \____, comportar o mercado, esse
Real - BRL/USS (**) I R indice nem sempre antecipa as
Real - BRL/€ (**) 592  -067 0.02 EECEEEEE  formacoesguevdo

condicionar o pregdo a partir

Cumsdomistco oo | oo | wesoo | movn | o0 [ESSTN

Taxa Selic - meta (% aa) (*) 2.25 0.00 0.00 -2.25

Taxa de juros prefixada 360 dias - Swap Pré-DI (% aa) (*) 2.41 0.00 0.03 214 )

Contrato Futuro de DI com vencimento em jan/21 (%) (*) 204  -0.02 0.00 2253~ 2IED

NTN-B 2024 (%) (*) 1.39 -0.04 -0.46 -0.86 '\,\H O délar comercial tinha as

NTN-B 2050 (%) (*) 38  -0.03 -0.50 039 "™____  9hl5minalta de +0,45% cotado
Commodtis Vo | onon | wiseo | moco | i [N

indice de commodities em US$ - CRB (em pontos) (*) 143 0.81 427 4247 A/

Petréleo - Brent (USS$/barril) - 1° futuro (**) 44.29 -0.07 2.81 -32.89 '\,f"“’“’ Petrdleo e minério de ferro na

Ouro (US$/0Onca Troy) - spot (**) 1,865 115 6.17 2245 __——— China

Soja (USS$/bushel) - Chicago, 1° futuro (**) 899.25 0.31 2.62 464 /" 0 petréleo Brent tinha queda

Milho (USS/bushel) - Chicago, 1° futuro (**) 328 1.47 -0.23 -1554 /7™~  de-0,52% cotado em

Boi (R$/arroba) - BMF, 1° futuro (**) 22215 0.27 333 809 _—~ "  US$44,08.

O contrato futuro mais liquido
do minério de ferro negociado
na bolsa de Dalian, na China,
fechou em leve queda de -
BOVESPA A*0,36% 104.665pts 0,29% cotado em 845,5 iuanes
por tonelada (120,85
ddlares/tonelada). Dalian é
referéncia para o minério da
1ok mineradora brasileira Vale
103.680 (VALE3).

aodkv Data: 16/09 ¢

Fonte: Economia em Dia

ank
Futuros de ag6es americanos

= Em Wall Street, o Dow Jones

. futuro operava em alta de
+0,26% e o S&P 500 futuro com

sk valorizagdo de +0,24% as
Ag0 19 out'19 Nov'19 Dez'19 Jan ‘20 Fev 20 Mar 20 abr 20 Mai ‘20 Jun'20 Jul 20 9h17min.
Atualizado em: 23/07/2020 3 10:58_ (delay 15 min)

DOLAR COMERCIAL V| Tano ., A+1,08% 51716 Noticia em destaque

Oi: Highline do Brasil faz a
melhor oferta para ativos
5 moveis (cligue aqui para

CICESSCIFZ

Noticias corporativas
(clique no links para acessar)

O que pensa a S&P sobre as
empresas do setor elétrico

3,7830
Data: 29/07

ES) Petrobras aprova pagamento
AgD 19 Set 19 Out 19 Nov'19 Dez 1% Jan 20 Fev 20 Mar 20 Abr 20 Mai 20 Jun 20 Jul'20 de dividendos

Atualizado em: 23/07/2020 as 10:57. (delay 15 min)

Helbor: vendas de junho
registraram RS 94 milh&es,
atingindo 85% do nivel de
vendas pré-pandemia

GPA conclui a venda de mais 16
imoveis

Pedro Parente no comité de
nomeacdo da Vale

Meal fixa em RS 4,25 o preco
por acdo na oferta restrita
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Welle

MUNDO

EUA ordenam fechamento de consulado chinés, e Pequim ameaca retaliar

Decisdo relativa a representacdo diplomdatica em Houston, no Texas, visa proteger propriedade intelectual, justifica

governo Trump. Pequim classifica medida de "escalada sem precedentes nas recentes a¢des contra a China".

O Departamento de Estado dos Estados Unidos confirmou nesta quarta-feira (22/07) que ordenou o fechamento do
consulado chinés de Houston, no Texas, uma decisao que foi fortemente criticada pelo governo da China. A ordem de
Washington foi dada em meio a tensdes politicas e econdmicas que se arrastam ha alguns meses em tre as duas maiores
poténcias econdmicas do planeta. O governo da China ameacou retaliar. Segundo o Departamento de Estado, o
fechamento do consulado da China em Houston visa proteger a propriedade intelectual americana e a informacao
privada dos cidaddos locais. Mas o governo americano nao esclareceu por que agiu contra a unidade em Houston.

"Os diplomatas devem respeitar as leis e as normas do Estado receptor e tém o dever de ndo interferir nos assuntos
internos desse Estado", afirmou o porta-voz do Departamento de Estado, Morgan Ortagus, em entrevista a emissora

americana CNBC.

O Departamento de Estado garantiu ainda que os EUA ndo tolerariam viola¢des da China a soberania americana, além
da intimidacdo da populacdo. "Do mesmo modo, que nao toleramos as praticas comerciais injustas desse pais, o roubo
de empregos americanos e outros comportamentos atrozes", apontou Ortagus. Um funciondrio do governo americano
afirmou ainda que o consulado dos EUA em Wuhan, que foi fechado no fim de janeiro, ndo serd reaberto. A imprensa
de Houston noticiou que os bombeiros foram ao prédio do consulado na noite desta terca-feira porque havia relatos
de fogo no local. Testemunhas relataram que pessoas dentro do consulado estavam queimado papel no que pareciam

ser latas de lixo, segundo o jornal Houston Chronicle. Os bombeiros, porém, ndo puderam entrar no prédio.

O governo da China havia divulgado nesta terca-feira que os Estados Unidos exigiram o fechamento imediato do
consulado em Houston, medida que foi classificada de "uma escalada sem precedentes nas recentes a¢des contra a
China". O porta-voz do Ministério de Relagdes Exteriores do pais asidtico, Wang Wenbin, disse que o pedido americano

foi de fechamento imediato da instalagdo, a partir de sexta-feira.

"Uma violagdo das normas internacionais e dos acordos consulares entre os dois paises, assim como uma tentativa de
enfraquecer as relagdes bilaterais", disse o funciondrio da chancelaria. Segundo Wenbin, a decisdo representa um
aumento na escalada de medidas que os Estados Unidos adotam contra a China. "Pedimos que se retratem dessa

decisdo equivocada, ou do contrario, a China fard represalias legitimas e necessarias", concluiu. Além da embaixada em

Pequim, os EUA tém consulados em Xangai, Guangzhou, Chengdu e Shenyang.




Resumo de hoje — Por Nexo Jornal

O descontrole da pandemia no Brasil. O impeachment contra o governador de Santa Catarina. O fechamento do
consulado chinés no Texas. E outras coisas mais.

entenda o que esta em jogo agora —

Recorde atras de recorde

O Brasil ja é o pais que mais registra mortes diarias de covid-19 no mundo. Em nuimeros totais acumulados, esta atras
apenas dos Estados Unidos. Ontem, o pais bateu recorde de novas infec¢des da doenga num sé dia, superando 65 mil

registros num periodo de 24 horas. / estaddo

Um quadro descontrolado

O Brasil ¢ um campo de testes de vacinas e remédios na pandemia. Ontem, uma farmacéutica israelense pediu
autorizacdo para pesquisar um novo medicamento com voluntdrios brasileiros. O podcast “Durma com essa” mostra como

o cendrio de descontrole da covid-19 torna o pais um local propicio para estudos. / nexo

Pedido de esclarecimentos

Ontem, o Tribunal de Contas da Unido deu 15 dias para o governo explicar a estratégia de gastos no combate a pandemia.
Uma auditoria do érgdo indica que o Ministério da Saude gastou menos de um terco do dinheiro disponivel para esse fim

entre marco e maio. / gl

Impeachments em série

A Assembleia de Santa Catarina abriu ontem um processo de impeachment contra o governador Carlos Moisés, por
aumento irregular de saldrio de procuradores do estado. Os governadores do Rio, Wilson Witzel, e do Amazonas, Wilson

Lima, também viraram alvo de acusacdes de crime de responsabilidade. / folha

olhe além da fronteira —

Consulado fechado

Os EUA ordenaram ontem o fechamento do consulado da China em Houston, no Texas. O governo americano disse que a
medida é consequéncia de “repetidas ameagas chinesas a soberania americana”. Pequim condenou a decisdo. Este texto

explica como a acdo se encaixa na agenda de Donald Trump. / nexo
opinidao —
A realidade paralela

“A autocratizagdo comeca no ambito da linguagem e dos rituais politicos. Trump e Bolsonaro tém sido muito mais efetivos

nesses campos do que pode parecer, dada sua inépcia enquanto governantes.” Leia na coluna de Filipe Campante. / nexo

Somos racistas

“Mortes decorrentes de a¢des policiais, mesmo que nunca sejam anunciadas com a cor das vitimas, ocorrem quase

exclusivamente nas periferias.” Leia no ensaio de Silvia Ramos, coordenadora da Rede de Observatérios da Seguranca. /

nexo
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f;’ bradesco

Cenario - Longo Prazo
Tabela de projegdes macroecondmicas

2017 | 2018 | 2019 ] 2020° | 2021% | 2022* |

ATIVIDADE
Crescimento Real do PIB (% aa.) 1,00 1,30 1,10 -5,90 3,50 3,00
Agropecudria (%) 13,00 1,40 1,30 2,00 3,50 3,50
Indistria (%) 0,00 0,50 0,50 -7,50 3,00 3,00
Servigos (%) 0,30 1,50 1,30 -6,00 3,50 3,00
PIB Nominal (RS bilhGes) 6.592,1 6.827,6 7.2854 7.054,4 7.600,8 8.196,8
Populagdo - milhdes 207,66 208,19 210,66 212,08 213,44 214,75
PIB per capita - RS 317444 32,6387 345840 33.263,3 356111 38.169,3
Vendas no varejo - Restrita (%) 2,00 2,30 1,80 -5,50 3,50 3,20
Produgio Industrial (%) 2,50 1,00 -1,10 7,50 3,00 3,00
Taxa de desemprego (% - média) - Pnad Continua 12,70 12,26 12,09 14,00 12,30 12,40
Taxa de Crescimento da Massa Salarial - IBGE (%) 2,40 2,66 2,50 -3,37 4,14 3,53
Rendimento médio real - IBGE (%) 2,38 1,20 0,60 -1,50 2,00 2,00
INFLACAO E JUROS
IPCA (IBGE) - % aa. 2,95 3,75 4,31 1,70 2,90 3,50
IGP-M (FGV) - % aa. -0,50 7,54 7,32 5,53 3,94 4,10
Taxa Selic Meta (% aa.) 7,00 6,50 4,50 2,25 2,25 4,75
CDI (% aa.) - Taxa dezembro 5,99 6,40 4,59 2,15 2,15 4,54
Taxa Selic nominal (acumulade 12 meses) % 9,96 6,42 5,95 2,86 2,14 3,23
Taxa Selic real / IPCA (acumulado 12 meses) % 6,81 2,58 1,57 1,14 -0,74 -0,26
Taxa Selic real / IGP-M (acumulado 12 meses) % 10,51 -1,04 -1,28 -2,53 -1,73 -0,83
TILP (% aa.) - acumulado no ano 7.12 6,72 6,20 517 5,55 5,80
EXTERNO E CAMBIO
Cimbio (R$/USS) - (Média Ana) 3,19 3,65 3,95 5,01 4,83 5,08
Cambio (R$/USS) - (Final de perioda) 3,31 3,87 4,03 5,10 4,60 4,67
Exportagdes (em USS BilhGes) 218,07 235,54 224,44 209,92 231,08 217,13
Importagdes (em uss Bilhges) 154,11 186,49 185,03 159,44 184,14 175,79
Balanga Comercial (em US$ Bilhdes) 63,96 53,05 39,40 50,48 46,94 41,34
Saldo em Trans. Correntes (% do PIB) 0,7 -2,2 2,7 -0,5 -0,6 -8
Saldo em Trans. Correntes (US55 bilhdes) -15,01 -41,54 -50,76 7,17 -9,27 -28,99
Reservas Internacionais (em USS bilh&es) 381,87 38696 356,88 35331 359,67 366,14
Investimento Direto no Pais (em USS bilhGes) 68,89 78,16 78,56 62,85 90,34 94,86
Resultado Primdrio (% do PIB) - Fim do periodo -1,69 -1,59 -0,85 -12,97 -3,29 -2,16
Déficit nominal sem cambio (% PIB) 7,80 7,14 5,89 17,83 6,50 5,562
Divida bruta (% PIB) 74,00 76,50 75,80 95,70 96,00 96,10
Taxa de Cimbio - US5/Euro - Fim do Periodo 1,20 1,15 1,12 1,13 1,22 1,24
Taxa de Cimbio - US5/Euro - Média ano 1,14 1,18 1,12 1,10 1,18 1,23
Taxa de Cambio - R$/Euro - Fim do Periodo 3,97 4,44 4,52 5,76 5,61 5,79
Taxa de Cambio - R$/Euro - Média ano 3,64 4,31 4,41 5,52 5,67 6,22
CREDITO
Crédito Geral (Cresc. em % aa.) -0,46 5,02 B,54 5,02 7,56 9,27
Indice de Inadimpléncia Pessoa Fisica (em %) 5,25 4,82 5,01 5,01 5,01 5,01
indice de Inadimpléncia Pessoa Juridica (em %) 4,51 2,72 2,11 2,11 2,11 il
Crédito Livres total (Cresc. em % aa.) 1,82 10,67 14,09 6,96 10,39 12,06

A= projepdes econdmicas do Depec s8o reavaliadas todo inicio de més.

Em momentos de malor volatilidade, o grau de incerteza ¢ a margem de erro se elevam, especialmente entre periodos de revisdo, As projecles refletem a
premissa de gue os ajustes necessarios para a economia serdo feitos nos proximos anos. Caso os ajustes ndo se confirmem, ou sejam ainda melhores do

gue o esperado, pode haver grande alteragdo nas projeqdes do cenaria.

Ultima revisdo: 26/06/2020

2015 2016
PIB (%)
Crescimento do PIB -3,5 3,3
Inflagao (%)
IPCA-IBGE 10,7 6,3
IGP-M 10,5 7,2
Taxa de Cambio
R$/USS - final de periodo 3,90 3,26
R$/US$ - média 3,33 3,49
Taxa de Juros (% a.a.)
SELIC - final de periodo 14,25 13,75
Mercado de Trabalho
Taxa Média de Desemprego (%) 8,5 11,5
Balanca de Pagamentos
Exportacdes (US$ bi) 191,0 185,2
ImportacGes (US$ bi) 171,5 137,6
Saldo Comercial (US$ bi) 19,5 47,6
Conta Corrente (US$ bi) -54,5 -24,2
Conta Corrente (% PIB) -3,0 1,3
Contas Fiscais
Resultado Primario (% PIB) 1,9 -2,5
Divida Publica Liquida (% PIB) 35,6 46,1
Divida Publica Bruta (% PIB) 65,5 69,8

2017

2,9
-0,5

3,31
3,19

7,00

12,8

217,7
150,7
67,0
-15,0
-0,7

-1,7
51,4
73,7

2018

37
755

3,87
3,65

6,50

12,3

239,3
181,2
58,0
-41,5
-2,2

-1,6
53,6
76,5

2019

1,1

4,31
7,30

4,03
3,94

4,50

PROJECOES SANTANDER
2020 2021
-6,4 4,4
1,5 2,7
7)5 4,0
4,95 4,50
4,95 4,64
2,25 2,25
13,9 13,1
199,9 222,2
139,3 157,0
60,5 65,2
1,4 4,4
0,1 -0,3
-12,2 34
67,5 71,8
94,8 96,0

2022

3,2

3,5
4,0

4,15
4,27

4,00

12,0

248,3
173,2
7551
74
-0,4

2,5
74,0
96,9




mercado
Segunda-Feira 20/07
08:25 Brasil Bacen: Boletim Focus (semanal)

15:00 Brasil MDIC: Balanca comercial (semanal)

Terga-Feira 21/07
09:00 Hungria Banco Central anunciara decisdo de politica monetaria
09:30 EUA indice de Atividade Nacional (CFNAI) (jun)

Quarta-Feira 22/07

08:00 Brasil FGV: Sondagem da Industria (jul) - preliminar

14:30 Brasil BCB: Fluxo Cambial (semanal)
- Brasil Tesouro: Relatorio bimestral de Avaliacdo de Despesas e Receitas Primarias
- Brasil CNI: Sondagem Industrial (jun)

Quinta-Feira 23/07
09:30 EUA EUA: Pedidos de auxilio desemprego (semanal)

Sexta-Feira 24/07

08:00 Brasil FGV: Sondagem do Consumidor (jul)
09:00 Brasil IBGE: IPCA-15 (jul)

- Brasil CNI: Sondagem da Industria da Construgao(jun)
04:30 Alemanha indice PMI Markit composto (jul) - preliminar 48,7
05:00 Area do Euro indice PMI Markit composto (jul) - preliminar 50,5
05:30 Reino Unido indice PMI composto (jul) - preliminar 51,0

Na semana
-- Brasil Receita Federal: Arrecadacio de impostos e contribuigdes (jun)

Por Economia em dia - Bradesco

Perspectivas para a préxima semana

e Resultado de IPCA-15 de julho serd foco da agenda doméstica. Esperamos alta de 0,49%, acelerando frente ao fechado de
junho, com reajustes de combustiveis, energia elétrica e medicamentos. Por sua vez, os nicleos devem se manter bem
comportados, com variag@o em torno de 2,15% nos ultimos 12 meses e mais proximas de 1,2% em 3 e 6 meses. A agenda

também contard com a divulgacdo das sondagens da industria (prévia) e do consumidor.

e No exterior, destaque para dados de atividade da Area do Euro e dos EUA. As prévias dos indices PMI de julho da Area do
Euro e dos EUA devem manter a trajetdria positiva no inicio do terceiro trimestre. Nos EUA, o indicador serad importante

para avaliarmos se os fechamentos em algumas regides acabaram se traduzindo em perda de ritmo de expansdo.



