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Fechamento*

Ibovespa: 102.888
(+2,32%)

BR$/US$: 5,38
(+1,06%)

Dl Jan/27: 6,28%
(-14 bps)

S&P 500: 3.224
(+0,28%)

i

Maiores Altas

ELET3: R$ 40,40
(+14,35%)
ELET6: R$ 40,81
(+11,84%)

CIEL3: R$ 5,26
(+9,13%)

6

Maiores Baixas

CVCB3: R$ 21,80
(-1,80%)

AZUL4: Rs 21,80
('1713%)

GOLL4: R$ 20,80
('1109%)

Fonte: Bloomberg / Guide

Investimentos

“ACAO | REACAO
De qual lado vocé esta?” - JPE

Estimulos Econémicos na Europa | Reforma Tributaria no radar - Por José Carmo

@ - A semana se inicia com sinais mistos do mercado. De positivo repercutindo as
discussdes sobre os estimulos econdmicos na zona do euro que sinalizaram
consenso apds as reunides dos lideres no ultimo final de semana. Este avango se
deu apds os paises concordarem com as condi¢Ges do pacote, cujo objetivo é
disponibilizar EURS 750 bilhdes para os paises membros. Divididos em EURS$ 500
bilhdes em subveng¢des e EURS$ 250 bilhdes em empréstimos. E também com a
retomada dos didlogos nos EUA sobre a implantacdao do novo pacote de auxilio
fiscal, cujo valor pode alcancar US$ 1 trilhdo. De preocupante temos os crescentes
temores com o avan¢o da segunda onda de contaminag¢des nos EUA. O que estd
deixando o estado da Florida em alerta, além das autoridades publicas da cidade
de Los Angeles admitirem que deverao optar por endurecer as medidas de

distanciamento social, conforme j& observamos em Hong Kong.

© - No Brasil, nesta terca feira o ministro Paulo Guedes deverd ir ao Congresso
apresentar o primeiro projeto da Reforma Tributéria (sobre a unido do PIS e
Cofins), o que deve colocar o assunto no centro dos debates. A discussdo sobre
a reforma é positiva e deve ser bem recebida pelos mercados, pois traz consigo
novamente o tema das agendas estruturantes para o pais. O caminho, no entanto,
nao sera facil, dada a dificuldade de se estabelecer consenso em torno de um tnico

projeto para uma tramitacao mais célere.
© - Asemana contard com a divulgacdo dos resultados preliminares dos PMI’s nos

EUA e na Europa. E sobre os indicadores nacionais, ndo teremos divulgacdes de

grande relevancia, com destaque apenas para o do IPCA-15 referente més de julho.
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na bolsa de Dalian, na China,

fechou em alta de -

0,31% cotado em 817 iuanes

IBOVESPA v-0,14% 102744 pts por tonelada (116,86
ddlares/tonelada). Dalian é
referéncia para o minério da

120k mineradora brasileira Vale
(VALE3).
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Futuros de a¢des americanos
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Em Wall Street, o Dow Jones
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7ok desvalorizag¢ao de -0,15% as
9h1gmin.
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Telefbnica Brasil, TIM e Claro
fazem proposta para comprar
90k negdcio da Oi

Tk

80k BTG Pactual vai pagar juros
sobre o capital. Confira o valor

Corte americana nega recurso
ok a Petrobras
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Eletrobras: aprovado
adiantamento a Eletronuclear

CCR adquire participa¢des
remanescentes na Rodonorte
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Deutsche
Welle

Mundo tem novo recorde didrio de casos e supera 600 mil mortes

OMS diz que quase 260 mil infec¢des foram registradas no sabado, um recorde pelo segundo dia seguido. Nimero faz

planeta superar a marca de 14 milhGes de casos de covid-19. Mundo somou mais de 7 mil mortes em 24 horas.

UE pode n3o chegar a acordo sobre recuperacdo econdémica, diz Merkel
Lideres se reinem em Bruxelas para decidir sobre o fundo de ajuda pds-pandemia e o or¢camento da Unido Europeia. Em

meio a impasses, clpula entra no terceiro dia. ""Ha disposi¢cao, mas também muita opinido diferente."

Alemanha tem novo surto de coronavirus em frigorifico
Matadouro de aves na Baixa Saxdnia confirma, até o momento, 66 casos de covid-19 entre funciondrios e pessoas

préximas. Em junho, explosao de infec¢des em outro frigorifico colocou 640 mil pessoas em isolamento.

Estudo alemao prepara show para testar poder de infeccao do coronavirus
Pesquisadores buscam 4 mil voluntarios sauddveis para assistirem a apresentagao do cantor pop Tim Bendzko em arena

em Leipzig em 22 de agosto. Experimento visa elaborar modelo para o retorno seguro de grandes eventos.

Conselho Central dos Judeus na Alemanha completa 70 anos

Criado para auxiliar os sobreviventes do Holocausto, érgao se afirmou como polo da vida judaica no pais europeu. Sao

sete décadas de reintegracdao bem-sucedida — apesar da ameaga continuada do antissemitismo.
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Resumo de hoje — Por Nexo Jornal

A votac¢ao do Fundeb na Camara. As mudancas no fundo defendidas pelo governo. O desembargador sem mdscara que
tentou humilhar um guarda-civil. E outras coisas mais.

entenda o que esta em jogo agora —

Votacdo do Fundeb

A Camara dos Deputados deve comegar a votar nesta semana a prorrogacao do Fundeb. Criado em 2007, o fundo é o

principal mecanismo de financiamento da educagao basica no Brasil. Sua vigéncia acaba em dezembro. A renovagao é

central para garantir o reforco de caixa de estados e municipios. [ g1
Rumos do fundo

Contrdrio a pontos da Proposta de Emenda a Constitui¢cdo, o governo Jair Bolsonaro tenta impor mudancas no Fundeb,
incluindo o adiamento de sua entrada em vigor para 2022. Quer ainda restringir o uso do dinheiro para pagar saldrios de

professores e usar parte dos recursos no novo programa Renda Brasil. [ estaddo
Mudangas trabalhistas

A Medida Provisdria 927, editada por Bolsonaro em margo com uma série de mudangas em regras trabalhistas, perde hoje
sua validade por ndo ter sido aprovada no Senado. Acertos feitos durante o periodo de sua vigéncia continuam valendo.

Este texto mostra as mudancas nas relag6es de trabalho na pandemia. / nexo

olhe além da fronteira —
Atentado na Siria
Um atentado com carro-bomba no norte da Siria deixou ontem pelo menos sete pessoas mortas e outras 60 feridas. O

ataque aconteceu na provincia de Aleppo, em territdrio controlado pelo exército turco e outras forcas de apoio. Iniciada em

2011, a guerra civil local ja deixou mais de 380 mil vitimas fatais. / g1

fique atento a isto —

Sem mascara

O desembargador Eduardo Siqueira chamou de “analfabeto” um guarda-civil apds ser multado no sabado por andar sem

mdscara em Santos. Ele chegou a ligar para uma autoridade local a fim de evitar a punigdo e depois rasgou a multa. O

Tribunal de Justica paulista diz que vai apurar a conduta do magistrado. [ folha
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f;’ bradesco

Cenario - Longo Prazo
Tabela de projegdes macroecondmicas

2017 | 2018 | 2019 ] 2020° | 2021% | 2022* |

ATIVIDADE
Crescimento Real do PIB (% aa.) 1,00 1,30 1,10 -5,90 3,50 3,00
Agropecudria (%) 13,00 1,40 1,30 2,00 3,50 3,50
Indistria (%) 0,00 0,50 0,50 -7,50 3,00 3,00
Servigos (%) 0,30 1,50 1,30 -6,00 3,50 3,00
PIB Nominal (RS bilhGes) 6.592,1 6.827,6 7.2854 7.054,4 7.600,8 8.196,8
Populagdo - milhdes 207,66 208,19 210,66 212,08 213,44 214,75
PIB per capita - RS 317444 32,6387 345840 33.263,3 356111 38.169,3
Vendas no varejo - Restrita (%) 2,00 2,30 1,80 -5,50 3,50 3,20
Produgio Industrial (%) 2,50 1,00 -1,10 7,50 3,00 3,00
Taxa de desemprego (% - média) - Pnad Continua 12,70 12,26 12,09 14,00 12,30 12,40
Taxa de Crescimento da Massa Salarial - IBGE (%) 2,40 2,66 2,50 -3,37 4,14 3,53
Rendimento médio real - IBGE (%) 2,38 1,20 0,60 -1,50 2,00 2,00
INFLACAO E JUROS
IPCA (IBGE) - % aa. 2,95 3,75 4,31 1,70 2,90 3,50
IGP-M (FGV) - % aa. -0,50 7,54 7,32 5,53 3,94 4,10
Taxa Selic Meta (% aa.) 7,00 6,50 4,50 2,25 2,25 4,75
CDI (% aa.) - Taxa dezembro 5,99 6,40 4,59 2,15 2,15 4,54
Taxa Selic nominal (acumulade 12 meses) % 9,96 6,42 5,95 2,86 2,14 3,23
Taxa Selic real / IPCA (acumulado 12 meses) % 6,81 2,58 1,57 1,14 -0,74 -0,26
Taxa Selic real / IGP-M (acumulado 12 meses) % 10,51 -1,04 -1,28 -2,53 -1,73 -0,83
TILP (% aa.) - acumulado no ano 7.12 6,72 6,20 517 5,55 5,80
EXTERNO E CAMBIO
Cimbio (R$/USS) - (Média Ana) 3,19 3,65 3,95 5,01 4,83 5,08
Cambio (R$/USS) - (Final de perioda) 3,31 3,87 4,03 5,10 4,60 4,67
Exportagdes (em USS BilhGes) 218,07 235,54 224,44 209,92 231,08 217,13
Importagdes (em uss Bilhges) 154,11 186,49 185,03 159,44 184,14 175,79
Balanga Comercial (em US$ Bilhdes) 63,96 53,05 39,40 50,48 46,94 41,34
Saldo em Trans. Correntes (% do PIB) 0,7 -2,2 2,7 -0,5 -0,6 -8
Saldo em Trans. Correntes (US55 bilhdes) -15,01 -41,54 -50,76 7,17 -9,27 -28,99
Reservas Internacionais (em USS bilh&es) 381,87 38696 356,88 35331 359,67 366,14
Investimento Direto no Pais (em USS bilhGes) 68,89 78,16 78,56 62,85 90,34 94,86
Resultado Primdrio (% do PIB) - Fim do periodo -1,69 -1,59 -0,85 -12,97 -3,29 -2,16
Déficit nominal sem cambio (% PIB) 7,80 7,14 5,89 17,83 6,50 5,562
Divida bruta (% PIB) 74,00 76,50 75,80 95,70 96,00 96,10
Taxa de Cimbio - US5/Euro - Fim do Periodo 1,20 1,15 1,12 1,13 1,22 1,24
Taxa de Cimbio - US5/Euro - Média ano 1,14 1,18 1,12 1,10 1,18 1,23
Taxa de Cambio - R$/Euro - Fim do Periodo 3,97 4,44 4,52 5,76 5,61 5,79
Taxa de Cambio - R$/Euro - Média ano 3,64 4,31 4,41 5,52 5,67 6,22
CREDITO
Crédito Geral (Cresc. em % aa.) -0,46 5,02 B,54 5,02 7,56 9,27
Indice de Inadimpléncia Pessoa Fisica (em %) 5,25 4,82 5,01 5,01 5,01 5,01
indice de Inadimpléncia Pessoa Juridica (em %) 4,51 2,72 2,11 2,11 2,11 il
Crédito Livres total (Cresc. em % aa.) 1,82 10,67 14,09 6,96 10,39 12,06

A= projepdes econdmicas do Depec s8o reavaliadas todo inicio de més.

Em momentos de malor volatilidade, o grau de incerteza ¢ a margem de erro se elevam, especialmente entre periodos de revisdo, As projecles refletem a
premissa de gue os ajustes necessarios para a economia serdo feitos nos proximos anos. Caso os ajustes ndo se confirmem, ou sejam ainda melhores do

gue o esperado, pode haver grande alteragdo nas projeqdes do cenaria.

Ultima revisdo: 26/06/2020

2015 2016
PIB (%)
Crescimento do PIB -3,5 3,3
Inflagao (%)
IPCA-IBGE 10,7 6,3
IGP-M 10,5 7,2
Taxa de Cambio
R$/USS - final de periodo 3,90 3,26
R$/US$ - média 3,33 3,49
Taxa de Juros (% a.a.)
SELIC - final de periodo 14,25 13,75
Mercado de Trabalho
Taxa Média de Desemprego (%) 8,5 11,5
Balanca de Pagamentos
Exportacdes (US$ bi) 191,0 185,2
ImportacGes (US$ bi) 171,5 137,6
Saldo Comercial (US$ bi) 19,5 47,6
Conta Corrente (US$ bi) -54,5 -24,2
Conta Corrente (% PIB) -3,0 1,3
Contas Fiscais
Resultado Primario (% PIB) 1,9 -2,5
Divida Publica Liquida (% PIB) 35,6 46,1
Divida Publica Bruta (% PIB) 65,5 69,8

2017

2,9
-0,5

3,31
3,19

7,00

12,8

217,7
150,7
67,0
-15,0
-0,7

-1,7
51,4
73,7

2018

37
755

3,87
3,65

6,50

12,3

239,3
181,2
58,0
-41,5
-2,2

-1,6
53,6
76,5

2019

1,1

4,31
7,30

4,03
3,94

4,50

PROJECOES SANTANDER
2020 2021
-6,4 4,4
1,5 2,7
7)5 4,0
4,95 4,50
4,95 4,64
2,25 2,25
13,9 13,1
199,9 222,2
139,3 157,0
60,5 65,2
1,4 4,4
0,1 -0,3
-12,2 34
67,5 71,8
94,8 96,0

2022

3,2

3,5
4,0

4,15
4,27

4,00

12,0

248,3
173,2
7551
74
-0,4

2,5
74,0
96,9




mercado
Segunda-Feira 20/07
08:25 Brasil Bacen: Boletim Focus (semanal)

15:00 Brasil MDIC: Balanca comercial (semanal)

Terga-Feira 21/07
09:00 Hungria Banco Central anunciara decisdo de politica monetaria

09:30 EUA indice de Atividade Nacional (CFNAI) (jun)

Quarta-Feira 22/07

08:00 Brasil FGV: Sondagem da Industria (jul) - preliminar

14:30 Brasil BCB: Fluxo Cambial (semanal)
- Brasil Tesouro: Relatdrio bimestral de Avaliacdo de Despesas e Receitas Priméarias
- Brasil CNI: Sondagem Industrial (jun)

Quinta-Feira 23/07
09:30 EUA EUA: Pedidos de auxilio desemprego (semanal)

Sexta-Feira 24/07

08:00 Brasil FGV: Sondagem do Consumidor (jul)
09:00 Brasil IBGE: IPCA-15 (jul)

- Brasil CNI: Sondagem da Industria da Construgao(jun)
04:30 Alemanha indice PMI Markit composto (jul) - preliminar 48,7
05:00 Area do Euro indice PMI Markit composto (jul) - preliminar 50,5
05:30 Reino Unido indice PMI composto (jul) - preliminar 51,0

Na semana
- Brasil Receita Federal: Arrecadagao de impostos e contribuigdes (jun)

Por Economia em dia - Bradesco

Perspectivas para a préxima semana

Resultado de IPCA-15 de julho serd foco da agenda doméstica. Esperamos alta de 0,49%, acelerando frente ao fechado de
junho, com reajustes de combustiveis, energia elétrica e medicamentos. Por sua vez, os nicleos devem se manter bem
comportados, com variag@o em torno de 2,15% nos ultimos 12 meses e mais proximas de 1,2% em 3 e 6 meses. A agenda

também contard com a divulgacdo das sondagens da industria (prévia) e do consumidor.

No exterior, destaque para dados de atividade da Area do Euro e dos EUA. As prévias dos indices PMI de julho da Area do
Euro e dos EUA devem manter a trajetdria positiva no inicio do terceiro trimestre. Nos EUA, o indicador serad importante

para avaliarmos se os fechamentos em algumas regides acabaram se traduzindo em perda de ritmo de expansdo.
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