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Fechamento*

Ibovespa: 104.109
(-0,35%)

BR$/USS: 5,15
(+0,04%)

Dl Jan/27: 6,27%
(+1 bps)

S&P 500: 3.218
('0765%)

o

Maiores Altas

COGN3: R$ 9,00
(+8,04%)

VVAR3: R$ 20,41
(+7,93%)

BRFS3: R$ 21,30
(+5,86%)

6

Maiores Baixas

CPFE3: R$ 31,20
(-5,48%)
WEGE3: R$ 67,19
(-3,95%)

BPAC11: R$ 84,87
('3124%)

Fonte: Bloomberg / Guide
Investimentos

“ACAO | REACAO
De qual lado vocé esta?” - JPE

FED | Dados sobre o emprego em junho - Por José Carmo

@ - Para a tarde de hoje é aguardada a decisdo de politica monetaria do Banco
Central dos EUA (FED) e a taxa de juros ndo deve sofrer elevacdes, conforme
relatdrios das reunides anteriores. As aten¢bes do mercado, no entanto, estardo
na entrevista que o presidente da instituicao Jerome Powell fard para a imprensa.
Powell, deverd trazer as avaliagGes sobre o comportamento da economia e
projecdes para os proximos trimestres. Ele também poder avaliar se os
instrumentos utilizados até o momento serao mantidos ou se ha alguma inten¢do
de adotar outras ferramentas no curtissimo prazo. Em paralelo, no congresso o
impasse entre democratas e republicanos em torno da aprovacao do estimulo

fiscal continua.

© - No radar, seguimos monitorando os indicadores econémicos da Zonado Euro
e o0 avango de novos casos de Covid-19. A possibilidade da chegada de uma
segunda onda de contdgio no continente europeu torna se cada vez mais
plausivel. As discussbes agora se concentram na velocidade, no grau de letalidade
e na possibilidade de ser necessdrio ampliar novamente as medidas de

distanciamento social.

© - No Brasil, em junho segundo os dados do Caged ocorreu uma destruicao
liquida de 11 mil postos formais de trabalho, resultado “melhor” do que as

expectativas do mercado que indicavam (-220 mil).

O - De acordo com a FGV em julho o ICI - (indice de Confianca da Industria) subiu
de 12,2 pontos alcangando 89,8, que na série histdrica foi o segundo maior
crescimento. A leitura sinaliza melhora na percepc¢ao sobre o momento atual e

uma redu¢do do pessimismo para os proximos trimestres.

© - E por fim, as movimentag6es dos partidos que integram a base de apoio do
presidente Bolsonaro seguirao pautando a agenda politica. A saida do MDB e do
DEM do bloco intitulado Centrdo, ocasionard uma restruturacdo das aliancas das
liderancas na Camara dos Deputados. Por ora, a movimentacdo ndo esta
necessariamente atrelada a insatisfaces ou desembarques do governo, mais sim

a disputas internas entre os partidos.
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Redag¢do da Finance News

O Ibovespa futuro (INDQ20 -
contrato com vencimento para
12 de agosto) abriu em alta. No
hordrio acima subia +0,78% aos
104.690 pontos.

Embora considerado um
indicador de como podera se
comportar o mercado, esse
indice nem sempre antecipa as
informagdes que vao
condicionar o pregdo a partir
das 10h.

O ddlar tinha queda de -0,57%
cotado em RS 5,128 na venda.

O principal evento na agenda
nesta quarta é o resultado da
reunido do Fomc (comité do
Banco Central que decide
sobre os juros nos EUA), que
serd divulgado as 15h.

Analistas esperam a
manutenc¢do da taxa de juros
perto de zero. As 15h30min os
investidores acompanham a
entrevista do presidente do
Banco Central americano,
Jerome Powell. A fala pode
trazer sinalizagBes sobre o
rumo dos juros na maior
economia do mundo.

No Brasil, resultados
corporativos de gigantes
como a Vale (VALE3), apds o
pregdo de hoje, estdo no radar
dos investidores. O Santander
Brasil (SANB11) e a Vivo
(VIVT4) divulgaram balanco
nesta manha. Confira abaixo.

Petrdleo e minério de ferro

O petrdleo Brent tinha alta de
+1,17% (USS$ 44,12).

O contrato futuro mais liquido
do minério de ferro negociado
na bolsa de Dalian, na China,
fechou em alta de

+2,31% cotado em 841,5 iuanes
por tonelada (120,24
ddlares/tonelada). Dalian é
referéncia para o minério da
mineradora brasileira Vale
(VALE3).

Futuros de ag6es americanos

Em Wall Street, o Dow Jones
futuro operava em leve alta de
+0,24% e 0 S&P 500 futuro com
valorizacao de +0,35% as
9h18min.

Noticias corporativas
(clique nos links para acessar)

Telefdnica Brasil: lucro liquido
alcanca R$ 1,1 bilhdo no 2T20,
queda de 21,6%

Cielo tem prejuizo de R$ 75,2
milhGes no 2T20

CSN reporta lucro no 2T20 e
estima queda na alavancagem

Minerva reverte prejuizo no
2T20
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Welle

MUNDO

Segunda onda de covid-19 pode estar proxima
A pandemia pegou a maioria dos paises despreparados. Mas, desde o inicio, especialistas alertam que uma segunda

rodada de contamina¢des pode ser tanto ou mais perigosa. Foi assim com a gripe espanhola

Ha meses virologistas ja previam uma segunda onda de infec¢bes por coronavirus. Eles afirmavam que, quanto mais
liberais fossem as medidas de restricao, maior seria o risco de essa nova onda acontecer. Agora, parece que ela estd
chegando. Em muitos paises, como Espanha, Bélgica, Franca e Reino Unido, restricdes de movimentacdo estao sendo
novamente reimpostas, de modo a evitar que uma segunda onda de infeccbes chegue com forca. A primeira pegou a
maioria desprevenida. A Organizacdo Mundial da Satide (OMS) diz que o coronavirus talvez nunca mais desapareca. E
adverte sobre as possiveis consequéncias de ndo se levar a sério as medidas de distanciamento e de se voltar aos padrdes
de comportamento de antes da pandemia. Em muitos paises, lojas e restaurantes foram reabertos. Na Austrdlia, o
governo voltou a endurecer as restricdes de movimentagao apds varios casos de infeccao entre os frequentadores de
bares. O desejo de viajar também estd em alta novamente no Hemisfério Norte, onde agora € verdo e, em muitas partes,
época de férias — outro motivo para o0 aumento das taxas de infeccdo. Muitas pessoas estdo se movendo em uma
pequena drea, festas estdo ocorrendo novamente, o risco de infeccdo estd aumentando. Na Alemanha, houve um forte
aumento do nimero de infec¢des no final de julho. O chamado nimero de reproducdo "R" também subiu novamente.
A taxa de reproducao "R”

O numero de reproducdo "R" indica quantas outras pessoas um infectado em média contamina. Este nimero ajuda a
prever melhor as novas infec¢Ges. Por exemplo, se R for 3, significa que um infectado passard o virus para outras trés
pessoas. Se a cifra de reproducao for 1, a taxa de infec¢do permanece praticamente a mesma. Na Alemanha, este nimero
de reproducao subiu para mais de 1 no final de julho. Isso poderia ser devido, entre outras coisas, aos turistas que mais
uma vez se aglomeram sem se preocupar, ainda que a pandemia esteja longe de ter terminado. Quando os nimeros de
infeccdo caem, é o primeiro éxito contra o virus. Mas se tudo se transformar no oposto, e a taxa de reproducdo aumentar,
pode-se estar diante de uma segunda onda de infeccdo. EUA e Brasil experimentaram recentemente os aumentos mais
dramaticos nas taxas de infeccdo, seguidos por india e Africa do Sul. Somente no Brasil, mais de 2,4 milhdes de pessoas
ja foram infectadas pelo virus.

Gripe espanhola

N3o ha um padrdo internacional uniforme para a definicdo do que seria uma segunda onda. Mesmo a OMS ndo tem
diretrizes claras. O porta-voz da organizacao, Christian Lindmeier, escreveu em um e-mail para a DW: "O termo refere-se
[apenas] a novos surtos que ocorreram ap6s um declinio inicial. O mesmo se aplica a uma 'terceira’ onda."

Ja no inicio da pandemia, os virologistas alertavam para uma nova onda de infeccbes e apelavam a populacdo para nao
ver a queda do numero de infectados como uma licenca para agir sem preocupacdo. Os cientistas comparam o
coronavirus com a gripe espanhola, que circulou no mundo inteiro de 1918 a 1920. De acordo com a OMS, a gripe de um
século atrds matou entre 20 milhdes e 50 milhGes de pessoas em todo o mundo. A pandemia de entdo progrediu em trés
ondas. A segunda onda foi muito pior do que a primeira e causou muito mais mortes. Entre as fases, o virus sofreu uma
mutagdo. E isso também pode acontecer com o coronavirus.

Mutacoes

Todo virus pode sofrer mutagdes. Na melhor das hipdteses, um virus torna-se mais fraco — ou seja, fica menos perigoso
e mata menos. Para que isso aconteca, entretanto, muitas pessoas ja teriam que ter desenvolvido uma imunidade ao
coronavirus. Se este € o caso da covid-19, os pesquisadores ainda ndo sabem.

O virus gosta do frio

Os virus se sentem confortaveis em ambientes frios. Isso € demonstrado por varios exemplos, como o caso dos surtos
de coronavirus em abatedouros de animais na Alemanha, onde as temperaturas sao geralmente bastante baixas. Em
contraste, eles ndo se espalham tdo rapidamente no tempo quente como no frio. Na estacdo quente, portanto, deve
haver naturalmente menos infeccbes com virus. Se e stiver frio |4 fora, as pessoas passam mais tempo dentro de casa.

Entretanto, a troca de ar dentro de casa ndo € tao boa e intensa quanto fora. Isso significa que as particulas de aerossdis

podem se espalhar mais facilmente pelo ar.



https://www.dw.com/pt-br/opini%C3%A3o-uma-segunda-onda-%C3%A9-inevit%C3%A1vel/a-54347806
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https://www.dw.com/pt-br/alemanha-tem-novo-surto-de-coronav%C3%ADrus-em-frigor%C3%ADfico/a-54234509

Resumo de hoje — Por Nexo Jornal

resumo de hoje —

Mais de um milhdo de vagas de trabalho formais fechadas no primeiro semestre. O pedido de anulagdo de operagdes

feitas na Camara. O novo episédio do embate entre Aras e a Lava Jato. E outras coisas mais.

entenda o que esta em jogo agora —

Vagas fechadas

O Brasil fechou quase 1,2 milhdo de vagas de trabalho com carteira assinada no primeiro semestre de 2020, em meio a

pandemia do novo coronavirus. As perdas no periodo representam o pior resultado desde 1992. / folha
Desalento

Os nimeros se somam a um cendrio preocupante quando se observa também os trabalhadores informais, fortemente
afetados pela crise sanitdria. O podcast “Durma com essa” fez um retrato do impacto da pandemia no mercado de

trabalho brasileiro. [ nexo
Foro especial

A Camara enviou ontem ao Supremo dois pedidos para anular as apreensdes feitas pela Policia Federal nos gabinetes
dos deputados Paulinho da Forca e Rejane Dias. Para os parlamentares, mandados devem ser aprovados pela corte e

ndo por juizes de primeira instancia. / uol
Na trilha do Senado

Na semana passada, um pedido similar do Senado foi aceito pelo presidente do Supremo, Dias Toffoli, e barrou um
mandado para entrar no gabinete de José Serra. O argumento € que as buscas no Congresso podem p6r em risco a

atuagdo parlamentar. / g1

olhe além da fronteira —

Sob pressao

O presidente do Chile, Sebastidn Pifiera, fez mudancgas no seu ministério ontem. Ele trocou 6 dos 24 auxiliares para
tentar fortalecer seu governo depois que parte da sua base aliada se uniu a oposicdo para votar altera¢des nas

aposentadorias. Os novos nomes tém perfil mais conservador. [ folha
Depois das chamas

Um estudo divulgado ontem apontou que os incéndios que tomaram a Australia no fim de 2019 mataram ou

desalojaram mais de 3 bilhdes de animais. Além do impacto do prdprio fogo, a falta de comida, abrigo e protecdo

contra predadores se tornou uma ameaca apds as chamas. / dw brasil



https://mailer.nmensagens.com.br/l/lvqesEtYnqzlnDLQb2u0lg/2hS4625CsvSijpeenj6HKg/QrreCHWGFioBM9Tkge4rBg
https://mailer.nmensagens.com.br/l/lvqesEtYnqzlnDLQb2u0lg/LlPnnxxsQn5Ryssl2dyL3Q/QrreCHWGFioBM9Tkge4rBg
https://mailer.nmensagens.com.br/l/lvqesEtYnqzlnDLQb2u0lg/Hm3s4KV5uyzZvMcOAGqMrg/QrreCHWGFioBM9Tkge4rBg
https://mailer.nmensagens.com.br/l/lvqesEtYnqzlnDLQb2u0lg/69yMJ5XThXCJh9t3pkE3Ug/QrreCHWGFioBM9Tkge4rBg
https://mailer.nmensagens.com.br/l/lvqesEtYnqzlnDLQb2u0lg/YHCF2SBKQeJvakrShYW763iQ/QrreCHWGFioBM9Tkge4rBg
https://mailer.nmensagens.com.br/l/lvqesEtYnqzlnDLQb2u0lg/eVtJ87GYQ3QSkcHWeWgvDg/QrreCHWGFioBM9Tkge4rBg

f;’ bradesco

Cenario - Longo Prazo
Tabela de projegdes macroecondmicas

2017 | 2018 | 2019 ] 2020° | 2021% | 2022* |

ATIVIDADE
Crescimento Real do PIB (% aa.) 1,00 1,30 1,10 -5,90 3,50 3,00
Agropecudria (%) 13,00 1,40 1,30 2,00 3,50 3,50
Indistria (%) 0,00 0,50 0,50 -7,50 3,00 3,00
Servigos (%) 0,30 1,50 1,30 -6,00 3,50 3,00
PIB Nominal (RS bilhGes) 6.592,1 6.827,6 7.2854 7.054,4 7.600,8 8.196,8
Populagdo - milhdes 207,66 208,19 210,66 212,08 213,44 214,75
PIB per capita - RS 317444 32,6387 345840 33.263,3 356111 38.169,3
Vendas no varejo - Restrita (%) 2,00 2,30 1,80 -5,50 3,50 3,20
Produgio Industrial (%) 2,50 1,00 -1,10 7,50 3,00 3,00
Taxa de desemprego (% - média) - Pnad Continua 12,70 12,26 12,09 14,00 12,30 12,40
Taxa de Crescimento da Massa Salarial - IBGE (%) 2,40 2,66 2,50 -3,37 4,14 3,53
Rendimento médio real - IBGE (%) 2,38 1,20 0,60 -1,50 2,00 2,00
INFLACAO E JUROS
IPCA (IBGE) - % aa. 2,95 3,75 4,31 1,70 2,90 3,50
IGP-M (FGV) - % aa. -0,50 7,54 7,32 5,53 3,94 4,10
Taxa Selic Meta (% aa.) 7,00 6,50 4,50 2,25 2,25 4,75
CDI (% aa.) - Taxa dezembro 5,99 6,40 4,59 2,15 2,15 4,54
Taxa Selic nominal (acumulade 12 meses) % 9,96 6,42 5,95 2,86 2,14 3,23
Taxa Selic real / IPCA (acumulado 12 meses) % 6,81 2,58 1,57 1,14 -0,74 -0,26
Taxa Selic real / IGP-M (acumulado 12 meses) % 10,51 -1,04 -1,28 -2,53 -1,73 -0,83
TILP (% aa.) - acumulado no ano 7.12 6,72 6,20 517 5,55 5,80
EXTERNO E CAMBIO
Cimbio (R$/USS) - (Média Ana) 3,19 3,65 3,95 5,01 4,83 5,08
Cambio (R$/USS) - (Final de perioda) 3,31 3,87 4,03 5,10 4,60 4,67
Exportagdes (em USS BilhGes) 218,07 235,54 224,44 209,92 231,08 217,13
Importagdes (em uss Bilhges) 154,11 186,49 185,03 159,44 184,14 175,79
Balanga Comercial (em US$ Bilhdes) 63,96 53,05 39,40 50,48 46,94 41,34
Saldo em Trans. Correntes (% do PIB) 0,7 -2,2 2,7 -0,5 -0,6 -8
Saldo em Trans. Correntes (US55 bilhdes) -15,01 -41,54 -50,76 7,17 -9,27 -28,99
Reservas Internacionais (em USS bilh&es) 381,87 38696 356,88 35331 359,67 366,14
Investimento Direto no Pais (em USS bilhGes) 68,89 78,16 78,56 62,85 90,34 94,86
Resultado Primdrio (% do PIB) - Fim do periodo -1,69 -1,59 -0,85 -12,97 -3,29 -2,16
Déficit nominal sem cambio (% PIB) 7,80 7,14 5,89 17,83 6,50 5,562
Divida bruta (% PIB) 74,00 76,50 75,80 95,70 96,00 96,10
Taxa de Cimbio - US5/Euro - Fim do Periodo 1,20 1,15 1,12 1,13 1,22 1,24
Taxa de Cimbio - US5/Euro - Média ano 1,14 1,18 1,12 1,10 1,18 1,23
Taxa de Cambio - R$/Euro - Fim do Periodo 3,97 4,44 4,52 5,76 5,61 5,79
Taxa de Cambio - R$/Euro - Média ano 3,64 4,31 4,41 5,52 5,67 6,22
CREDITO
Crédito Geral (Cresc. em % aa.) -0,46 5,02 B,54 5,02 7,56 9,27
Indice de Inadimpléncia Pessoa Fisica (em %) 5,25 4,82 5,01 5,01 5,01 5,01
indice de Inadimpléncia Pessoa Juridica (em %) 4,51 2,72 2,11 2,11 2,11 il
Crédito Livres total (Cresc. em % aa.) 1,82 10,67 14,09 6,96 10,39 12,06

A= projepdes econdmicas do Depec s8o reavaliadas todo inicio de més.

Em momentos de malor volatilidade, o grau de incerteza ¢ a margem de erro se elevam, especialmente entre periodos de revisdo, As projecles refletem a
premissa de gue os ajustes necessarios para a economia serdo feitos nos proximos anos. Caso os ajustes ndo se confirmem, ou sejam ainda melhores do

gue o esperado, pode haver grande alteragdo nas projeqdes do cenaria.

Ultima revisdo: 26/06/2020

2015 2016
PIB (%)
Crescimento do PIB -3,5 3,3
Inflagao (%)
IPCA-IBGE 10,7 6,3
IGP-M 10,5 7,2
Taxa de Cambio
R$/USS - final de periodo 3,90 3,26
R$/US$ - média 3,33 3,49
Taxa de Juros (% a.a.)
SELIC - final de periodo 14,25 13,75
Mercado de Trabalho
Taxa Média de Desemprego (%) 8,5 11,5
Balanca de Pagamentos
Exportacdes (US$ bi) 191,0 185,2
ImportacGes (US$ bi) 171,5 137,6
Saldo Comercial (US$ bi) 19,5 47,6
Conta Corrente (US$ bi) -54,5 -24,2
Conta Corrente (% PIB) -3,0 1,3
Contas Fiscais
Resultado Primario (% PIB) 1,9 -2,5
Divida Publica Liquida (% PIB) 35,6 46,1
Divida Publica Bruta (% PIB) 65,5 69,8

2017

2,9
-0,5

3,31
3,19

7,00

12,8

217,7
150,7
67,0
-15,0
-0,7

-1,7
51,4
73,7

2018

37
755

3,87
3,65

6,50

12,3

239,3
181,2
58,0
-41,5
-2,2

-1,6
53,6
76,5

2019

1,1

4,31
7,30

4,03
3,94

4,50

PROJECOES SANTANDER
2020 2021
-6,4 4,4
1,5 2,7
7)5 4,0
4,95 4,50
4,95 4,64
2,25 2,25
13,9 13,1
199,9 222,2
139,3 157,0
60,5 65,2
1,4 4,4
0,1 -0,3
-12,2 34
67,5 71,8
94,8 96,0

2022

3,2

3,5
4,0

4,15
4,27

4,00

12,0

248,3
173,2
7551
74
-0,4

2,5
74,0
96,9




Previsao Previsdo DEPEC
mercado

Segunda-Feira 27/07

05:00 Brasil FIPE: IPC (semanal)

08:00 Brasil FGV: Sondagem do Comércio (jul)

08:25 Brasil Bacen: Boletim Focus (semanal)

15:00 Brasil MDIC: Balanca comercial (semanal)

05:00 Alemanha Pesquisa de sentimento econdmico - IFO (jul) 89,3

Terca-Feira 28/07

08:00 Brasil FGV: INCC-M (jul)
08:00 Brasil FGV: Sondagem da Construgao (jul)
. . CC: +US$ 3,9 bilhdes
10:30 Brasil BCB: Nota & Imprensa - Setor Externo (jun =
: Pr r Externo (jun) IDP; US$ 3,2 bilhdes
- Brasil Caged: Gera¢ao de emprego formal (jun) -160 mil
11:00 EUA Confianga do consumidor - Conference Board (jul) 95,0
Quarta-Feira 29/07
08:00 Brasil FGV: Sondagem da Industria (jul)
08:00 Brasil IBGE: PNAD Continua (jun) 13,0%
09:30 Brasil BCB: Nota & imprensa - Politica monetaria e operagdes de crédito (jun) Crédito: 9,5% (a/a)
14:30 Brasil BCB: Fluxo Cambial (semanal)
-- Brasil Tesouro: Relatdrio mensal da divida publica federal (jun)
15:00 EUA Banco Central anunciard decisao de politica monetaria 0,25% 0,25%

Quinta-Feira 30/07

08:00 Brasil FGV: IGP-M (jul)
08:00 Brasil FGV: Sondagem de Servigos (jul)
-- Brasil Tesouro: Resultado primério do governo central (jun)
03:00 Alemanha PIB (2° tri.) - preliminar -11,2%(a/a) -10% (a/a)
08:00 México PIB (2° tri.) - preliminar -12% (a/fa)
09:00 Alemanha indice de precos ao consumidor (jul) - preliminar 0,4% (m/m)
09:30 EUA PIB (2° tri.) - preliminar -34,0% (tri/tri) -35,0% (kri/ftri)
09:30 EUA EUA: Pedidos de auxilio desemprego (semanal)
22:00 China indice PMI da indUstria de transformacéo (jul) 51
Sexta-Feira 31/07
09:00 Brasil IBGE: indice de Precos ao Produtor - inddstrias de transformacao (jun)
10:30 Brasil BCB: Nota & Imprensa - Politica Fiscal (jun)
06:00 Area do Euro indice de precos ao consumidor - final (jul) - preliminar
06:00 Area do Euro PIB (2° tri.) - preliminar -12,0% (tri/tri) -9% (tri/tri)
09:30 EUA Rendimento pessoal (jun) -0.3% (m/m)
09:30 EUA Gastos pessoais (jun) 5,8% (m/m)
11:00 EUA indice de confianca da Universidade de Michigan (jul) - final 73.3
- Colémbia Banco Central anunciara decisao de politica monetaria 2,25% 2,25%

Por Economia em dia - Bradesco

Perspectivas para a semana

o Mercado de trabalho e notas a imprensa do BC estarao no centro das aten¢ées. A PNAD Continua deverd apontar
que a taxa de desemprego subiu para 13,0% em junho. O Banco Central, por sua vez, divulgara as suas trés notas a
imprensa, todas referentes a junho. As publicacdes deverdo reforcar a tendéncia de melhora das contas externas,
apontar que o crédito para empresas acelerou, bastante influenciado pelo Pronampe, e que o déficit do setor

publico e a divida publica continuam aumentando, refletindo o aumento de gastos e a queda da arrecadacao.

o No exterior, destaque para a reunido do FOMC. O banco central dos EUA devera continuar sinalizando sua intencdo
de manter os estimulos por tempo prolongado. Destaque também para eventuais detalhes que possam ser dados,

no comunicado ou na entrevista coletiva, sobre o novo arcabouco de politica monetaria.



