Boletim Econdmico
07 de julho de 2020

Fechamento do Mercado

[f]Segunda-feira, 6 de julho de 2020.

Ml Ibovespa: +2,24% (98.937
pontos)

us S&P 500: +1,59% (3.179 pontos)
& Dolar: +0,59% (R$ 5,35)

& Euro: +1,22% (R$ 6,05)

& Euro: -0,76% (R$ 5,97)

Libra Esterlina: -0,72% (R$ 6,67)
aiiy [FIX: -0,38% (2802)

M Maiores altas do Ibovespa
CVCB3 +10,55% / R$ 21,79
BTOWS3 +8,63% / R$ 118,25
QUAL3 +7,38% / R$ 30,71
MULT3 +6,79% / R$ 22,80
BBDC3 +6,69% / R$ 20,73

2 Maiores baixas do Ibovespa
IRBR3 -1,76% / R$ 9,51

NTCO3 -1,55% / R$ 40,66
WEGE3 -1,48% / R$ 53,20
KLBN11 -1,1% / R$ 20,64
MRVE3 -1,09% / R$ 19,06

Fonte: FinanceNews

“ACAO | REACAO
De qual lado vocé esta? ”” - JPE

Com o freio de mao puxado - Por José Carmo

Se ontem o dia foi marcado por movimentos de valoriza¢do dos principais indices ao redor
o mundo, no dia hoje os mercados estao num viés de baixa nesta manha. Parte desta
inversao nas expectativas € explicada pela divulgacdo dos dados econdémicos da

Alemanha.

A producdo industrial alema avancou 7,8% em maio ante 11,0% das proje¢des. Em conjunto
estd a proje¢do da Unido Européia sinalizando uma queda de - 8,3% no PIB (Produto Interno

Bruto) europeu. Retra¢do maior do que a esperada na estimativa de maio (-7,4% ).
Reforcando o cendrio, por aqui o Congresso atenuou os impactos de um possivel programa
de privatiza¢des que foi citado pelo ministro Paulo Guedes. Algumas liderangas partidarias

do Senado revelaram que ndo estdo alinhados com este projeto e consideram pouco

factivel o cronograma apresentado pelo ministro.

@ - N3o ha uma direcdo clara sobre o comportamento dos mercados no dia de hoje. Esta
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EUA - S&P (**) 3,180 1.59 -0.44 -1.58 W
Europa - Bloomberg 500 (**) 246 1.49 -1.22 IR W
Japao - Nikkei (**) 22,714 1.83 -0.65 -398 W
China - Shanghai (**) 3,333 5.71 13.72 927 ____ A

98,937 2.24 4,54 -14.45 J\_/'w\_rf"’
e e ]

Ibovespa (em pontos) (**)

Euro - USS/€ (*%) 113 0.54 0.15 0.87
lene - ¥/USS (**) 107.4 -0.15 -2.04 -1.30 \_h_,_/h
Libra - USS/£ (**) 125 0.07 -1.39 -575 Mo —
Peso mexicano - MXN/USS (**) 2236 -0.14 3.60 1827 _—~—/"""—
Yuan - RMB/USS (**) 7.02 -0.68 -0.91 080 T
Real - BRL/USS (**) 536 0.79 7.97 3293
Real - BRL/€ (**) 6.06 1.34 8.12 3442 T
[hrosdoméstio L ogjorav | v | Mest) | Ao | 304 |
Taxa Selic - meta (% aa) (*) 2.25 0.00 -0.75 -2.25 |
Taxa de juros prefixada 360 dias - Swap Pré-DI (% aa) (*) 2.41 0.00 -0.01 214 TN, —
Contrato futuro de DI com vencimento em jan/21 (%) (¥) 2.09 0.03 -0.09 247 TN
NTN-B 2024 (%) (*) 1.44 -0.10 -0.33 -081 T\
NTN-B 2050 (%) (*) 4.01 -0.04 -0.18 055 —""\_,
[ commosites [ osjor | 0iaw) | wisto | mow) | soa |
indice de commodities em USS - CRB (em pontos) (*) 14 0.30 1.92 -44.89 W
Petréleo - Brent (US$/barril) - 1° futuro (**) 4310 0.70 189  -3470 ™,V
Ouro (US$/0Onca Troy) - spot (**) 1,794 0.20 7.00 1775 _—~—~—""
Soja (USS/bushel) - Chicago, 1° Futuro (**) 898.50 0.67 354 -4.72 N,—«\/_'
Milho (US$/bushel) - Chicago, 1° futuro (**) 347 117 460  -1064 ——— /"
Boi (R$/arroba) - BMF, 10 futuro (**) 217.55 1.28 5.61 585 _ "
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Redagdo da Finance News

Minério de ferro na China

O contrato futuro mais liquido
do minério de ferro negociado
na bolsa de Dalian, na China,
fechou em alta de +2,68%
cotado em 767 iuanes por
tonelada (109,16
ddlares/tonelada). Dalian é
referéncia para o minério da
mineradora brasileira Vale
(VALE3).

Futuros de a¢cbes americanos

Em Wall Street, o Dow Jones
futuro operava em queda de -
1,04% e 0 S&P 500 futuro com
desvalorizac¢do de -0,87% as
8h13min.

Producao industrial da
Alemanha

A producdo industrial da
Alemanha, motor da economia
europeia, teve alta de 7,8% em
maio. O esperado era 10%.

Noticias corporativas que o
mercado repercute hoje

JHSF Participa¢fes: Catarina
Fashion Outlet suspendera
atividades por tempo
indeterminado

Noticia da Profarma, Celesc,
Renova Energia e de outras
empresas

Petrobras inicia fase ndo
vinculante de venda de
termelétricas

CCR assina contrato de
concessao da BR-101 em SC

Even divulga a prévia
operacional do 2T20
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Deutsche
Welle

CORONAVIRUS

Australia reimp&e quarentena a 5 milhdes HA 5H

Novo surto de coronavirus for¢a Melbourne, segunda maior cidade do pais, a colocar toda a sua populagdo em confinamento
obrigatdrio por seis semanas. Pandemia estava sob controle desde abril.

CORONAVIRUS

Cientistas alertam para transmiss&o pelo ar HA 4H

Em carta a OMS, grupo de 239 pesquisadores de varios paises alerta que virus pode se espalhar através de microgoticulas por
até dezenas de metros. Risco de contagio € maior em ambientes fechados e lotados, apontam.

CORONAVIRUS

Apds seis meses, 0 que se sabe sobre a covid-19? HA 22H

S i gl = 0o s B R
Meio ano se passou desde que o virus Sars-Cov-2 foi anunciado na China. O que se sabe até agora sobre a doenga que virou
pandemia e ja atingiu mais de 11 milhdes de pessoas, segundo a Organizagao Mundial da Saudde.

ALEMANHA

Merkel defende obrigatoriedade da mascara HA 20H

"Mdscaras sdo essenciais para manter baixo o nimero de infec¢des", diz lider alem3, em reagao a politico que sugeriu

suspender a medida. Ministro da Saude e secretarios estaduais decidem que protecao segue obrigatdria.
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Resumo de hoje — Por Nexo Jornal

O adiamento das elei¢bes municipais. A disputa no Ministério Publico Federal. Mais de 60 mil mortos pela covid-19 no Brasil. E

mais.

entenda o que esta em jogo agora —

Adiamento das elei¢6es

A Camara aprovou ontem a proposta de emenda a Constituicao que adia as eleicdes municipais de outubro para novembro deste

ano, em razdo da pandemia do novo coronavirus. A medida serd promulgada hoje pelo Congresso. [ estadao

Novas datas

O calenddrio inicial previa as elei¢cdes municipais em todo o pais nos dias 4 e 25 de outubro. Com a aprovac¢ao da PEC as datas
passam para 15 de novembro, dia de votacdo do primeiro turno, 29 de novembro, dia de votagdo do segundo turno onde ele for

necessario. [ g1

Disputa interna

O Ministério Publico Federal estd em guerra interna. De um lado, a clpula da Procuradoria-Geral, comandada por Augusto Aras.
De outro, integrantes de forcas-tarefas da Lava Jato. O podcast “Durma com essa” explica essa disputa, que envolve

manifestagdes publicas e movimentos nos bastidores. [ nexo

Medida externa

O Ministério Publico junto ao Tribunal de Contas da Unido pediu que o érgdo de controle investigue suspeitas na conducao da
Lava Jato em Curitiba, incluindo um suposto sumico de aparelhos de interceptagao telefnica. Os procuradores da forca-tarefa

paranaense negam irregularidades. [ folha

olhe além da fronteira —

Repressao chinesa

A policia prendeu 370 manifestantes ontem, em Hong Kong, dos quais pelo menos dez foram enquadrados na nova lei de
seguranca nacional aprovada na véspera pelo governo chinés, que prevé penas como prisao perpétua e tipificacdes abrangentes

de terrorismo. [ estaddo

Cisjordania e Israel

O governo israelense ndo cumpriu a promessa feita em janeiro de anexar partes da Cisjordania a partir de ontem. A mudanga nos

planos ocorreu por pressao de diversos paises, das Na¢des Unidas e de membros da prépria coalizdo governista. / folha

Reforma russa

Resultados preliminares indicam que Vladimir Putin foi bem-sucedido no referendo que altera as leis do pais permitindo-o disputar

pelo menos mais dois novos mandatos presidenciais na Russia. Se disputa-las e vencé-las, o lider russo — que governa desde 1999,

entre os cargos de presidente e premié — poderad ficar no poder até 2036. [ o globo
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6 bradesco Cenario - Longo Prazo

Tabela de projegdes macroecondmicas

2017 | 2018 | 2019 ] 2020° | 2021% | 2022* |

ATIVIDADE
Crescimento Real do PIB (% aa.) 1,00 1,30 1,10 -5,90 3,50 3,00
Agropecudria (%) 13,00 1,40 1,30 2,00 3,50 3,50
Indistria (%) 0,00 0,50 0,50 -7,50 3,00 3,00
Servigos (%) 0,30 1,50 1,30 -6,00 3,50 3,00
PIB Nominal (RS bilhGes) 6.592,1 6.827,6 7.2854 7.054,4 7.600,8 8.196,8
Populagdo - milhdes 207,66 208,19 210,66 212,08 213,44 214,75
PIB per capita - RS 317444 32,6387 345840 33.263,3 35.611,1 38.169,3
Vendas no varejo - Restrita (%) 2,00 2,30 1,80 -5,50 3,50 3,20
Produgdo Industrial (%) 2,50 1,00 -1,10 7,50 3,00 3,00
Taxa de desemprego (% - média) - Pnad Continua 12,70 12,26 12,09 14,00 12,30 12,40
Taxa de Crescimento da Massa Salarial - IBGE (%) 2,40 2,66 2,50 -3,37 4,14 3,53
Rendimento médio real - IBGE (%) 2,38 1,20 0,60 -1,50 2,00 2,00
INFLACAD E JUROS
IPCA (IBGE) - % aa. 2,95 3,75 4,31 1,70 2,90 3,50
IGP-M (FGV) - % aa. -0,50 7,54 7,32 5,53 3,94 4,10
Taxa Selic Meta (% aa.) 7,00 6,50 4,50 2,25 2,25 4,75
CDI (% aa.) - Taxa dezembro 5,99 6,40 4,59 2,15 2,15 4,54
Taxa Selic nominal (acumulado 12 meses) % 9,96 6,42 5,95 2,86 2,14 323
Taxa Selic real / IPCA (acumulado 12 meses) % 6,81 2,58 1,57 1,14 -0,74 -0,26
Taxa Selic real / IGP-M (acumulado 12 meses) % 10,51 -1,04 -1,28 -2,53 -1,73 -0,83
TILP (% aa.) - acumulado no ano 7.12 6,72 6,20 517 5,55 5,80
EXTERNO E CAMBIO
Cimbio (R$/USS) - (Média Ana) 3,19 3,65 3,95 5,01 4,83 5,08
Cambio (R$/USS) - (Final de perioda) 3,31 3,87 4,03 5,10 4,60 4,67
Exportagdes (em USS BilhGes) 218,07 235,54 224,44 209,92 231,08 217,13
Importagdes (em USS$ Bilhdes) 154,11 186,49 185,03 15944 184,14 17579
Balanga Comercial (em US$ Bilhdes) 63,96 53,05 39,40 50,48 46,94 41,34
Saldo em Trans. Correntes (% do PIB) 0,7 -2,2 2,7 -0,5 -0,6 -8
Saldo em Trans. Correntes (US55 bilhdes) -15,01 -41,54 -50,76 7,17 -9,27 -28,99
Reservas Internacionais (em USS bilh&es) 381,87 38696 356,88 35331 359,67 366,14
Investimento Direto no Pais (em USS bilhGes) 68,89 78,16 78,56 62,85 90,34 94,86
Resultado Primdrio (% do PIB) - Fim do periodo -1,69 -1,59 -0,85 -12,97 -3,29 -2,16
Déficit nominal sem cambio (% PIB) 7,80 7,14 5,89 17,83 6,50 5,562
Divida bruta (% PIB) 74,00 76,50 75,80 95,70 96,00 96,10
Taxa de Cimbio - US5/Euro - Fim do Periodo 1,20 1,15 1,12 1,13 1,22 1,24
Taxa de Cimbio - US5/Euro - Média ano 1,14 1,18 1,12 1,10 1,18 1,23
Taxa de Cimbio - R$/Euro - Fim do Periodo 3,97 4,44 4,52 5,76 5,61 579
Taxa de Cambio - R$/Euro - Média ano 3,64 4,31 4,41 5,52 5,67 6,22
CREDITO
Crédito Geral (Cresc. em % aa.) -0,46 5,02 B,54 5,02 7,56 9,27
Indice de Inadimpléncia Pessoa Fisica (em %) 5,25 4,82 5,01 5,01 5,01 5,01
indice de Inadimpléncia Pessoa Juridica (em %) 4,51 2,72 2,11 2,11 2,11 il
Crédito Livres total (Cresc. em % aa.) 1,82 10,67 14,09 6,96 10,39 12,06

A= projepdes econdmicas do Depec s8o reavaliadas todo inicio de més.

Em momentos de maior volatilidade, o grau de incerteza e a margem de erro se elevam, especialmente entre pericdos de revisio, As projecdes refletem a
premissa de gue os ajustes necessarios para a economia serdo feitos nos proximos anos. Caso os ajustes ndo se confirmem, ou sejam ainda melhores do
gue o esperado, pode haver grande alteragdo nas projeqdes do cenaria.

Ultima revisdo: 26/06/2020

PROJECOES SANTANDER

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

PIB (%)

Crescimento do PIB 3,5 -3,3 1,3 1,3 1,1 6,4 4,4 3,2

Inflagdo (%)

IPCA-IBGE 10,7 6,3 2,9 3,7 431 1,4 2,7 3,5

IGP-M 10,5 72 0,5 7,5 7,30 57 4,0 4,0

Taxa de Cambio

R$/US$ - final de periodo 3,90 3,26 3,31 3,87 4,03 4,95 4,50 4,15
R$/US$ - média 333 349 319 3,65 3,94 4,94 4,64 427
Taxa de Juros (% a.a.)

SELIC - final de periodo 14,25 13,75 7,00 6,50 4,50 2,25 4,00 6,00
Mercado de Trabalho

Taxa Média de Desemprego (%) 85 11,5 12,8 123 11,9 14,0 13,1 12,0

Balanga de Pagamentos

Exporta¢Bes (US$ bi) 191,0 185,2 217,7 239,3 2254 199,9 2222 2483
ImportagGes (US$ bi) 171,5 137,6 150,7 181,2 177,3 139,3 157,0 173,2
Saldo Comercial (US$ bi) 19,5 47,6 67,0 580 48,0 605 652 751
Conta Corrente (US$ bi) 54,5 -24,2 -150 41,5 -49,5 1,4 44 7,4
Conta Corrente (% PIB) 3,0 1,3 -07 22 2,7 0, -0,3 0,4

Contas Fiscais

Resultado Primario (% PIB) 149 25 1,7 1,6 -0,9 -122 34 25
Divida Publica Liquida (% PIB) 356 46,1 51,4 536 557 675 71,8 74,0
Divida Publica Bruta (% PIB) 655 69,8 73,7 76,5 758 94,8 96,0 96,9




Segunda-Feira 06/07

08:25 Brasil Bacen: Boletim Focus (semanal)
15:00 Brasil MDIC: Balanga comercial (semanal)
- Brasil Anfavea: Producao e venda de veiculos (jun)
1:00 EUA indice ISM do setor de servigos (jun) 50,0

Terga-Feira 07/07
08:00 Brasil FGV: Indicador Antecedente de Emprego (jun)
03:00 Alemanha Producdo industrial (mai) -21,2% (afa)

Quarta-Feira 08/07

08:00 Brasil FGV: IGP-DI (jun) 1,48%
09:00 Brasil IBGE: Pesquisa Mensal de Comércio (mai)

09:00 Brasil IBGE: Levantamento Sistematico da Produgdo Agricola

09:00 Brasil Conab: 10° Levantamento da safra de graos 2019/2020 (jul)

09:00 Brasil IBGE: Pesquisa Industrial Mensal - Regional (mai)

14:30 Brasil BCB: Fluxo Cambial (semanal)

22:30 China indice de precos ao consumidor (jun) 2,6% (afa)

Quinta-Feira 09/07
09:30 EUA EUA: Pedidos de auxilio desemprego (semanal)
20:00 Peru Banco Central anunciara decisdo de politica monetaria 0,25% 0,25%

Sexta-Feira 10/07

05:00 Brasil FIPE: IPC (semanal)
08:00 Brasil FGV: IGP-M (12 prévia) (jul)
09:00 Brasil IBGE: IPCA (jun) 0,29%
09:00 Brasil IBGE: Pesquisa Mensal de Servigos (mai)
- EUA USDA: Relatdrio mensal da produgdo mundial de graos

Por Economia em dia - Bradesco

Perspectivas para semana

o Ultimos nimeros de atividade de maio serdo o destaque da agenda doméstica. As pesquisas do comércio e servicos encerram
o conjunto de indicadores referentes a maio e ajudardo a confirmar os sinais de retomada. O IPCA de junho também sera
importante para monitorar os sinais de pressdes pontuais sobre a inflacdo junto com a retomada e o comportamento volatil

do cambio.

o No exterior, dltimas sondagens de junho estardo no centro das atenc¢des. indice PMI de servicos e ISM devem adicionar
evidéncias a um quadro de retomada mais forte, pelo menos por ora, da economia americana em junho. Dados de inflagdo dos

EUA e da China referentes a junho também serdo divulgados.



