Boletim Econémico
29 de junho de 2020

Ml FECHAMENTO

[{]Sexta-feira, 26 de junho de
2020.

Ml Ibovespa: -2,24% (93.834
pontos)

us S&P 500: -2,42% (3.009 pontos)

Dolar: +2,58% (R$ 5,46)
Euro: +2,06% (R$ 6,13)

Libra Esterlina: +1,27% (R$ 7,74)

gy [FIX: -0,10% (2790)

& Maiores altas do Ibovespa
IRBR3 +5,42% / R$ 11,86
WEGE3 +1,58% / R$ 50,00
KLBN11 +0,74% / R$ 20,51
GNDI3 +0,03% / R$ 66,52

2 Maiores baixas do Ibovespa
CCRO3 -5,73% / R$ 14,80
AZUL4 -5,66% / R$ 20,00
BPAC11 -5,5% / R$ 72,67
BRML3 -5,49% / R$ 9,64
CYRE3 -5,31% / R$ 21,92

M1 Mais negociadas do Ibovespa
VALE3 -0,68% / R$ 55,62

PETR4 -2,93% / R$ 20,84

ITUB4 -1,68% /R$ 25,71

BBDC4 -3,09% / R$ 20,69

IRBR3 +5,42% / R$ 11,865 58,70

Fonte: FinanceNews

“ACAO | REACAO
De qual lado vocé esta?” - JPE

A 2° onda chegou | Auxilio emergencial em pauta - Por José Carmo

O - A ocorréncia global de novos casos de covid-19 trouxe um cendrio de alerta aos
mercados internacionais. A pandemia, segundo a OMS (Organizagdo Mundial da Satde)

apresentou recordes nos nimeros didrios de novos casos ao redor do mundo.

@® - Os Estados Unidos surgem como o pais mais afetado, pelo que os especialistas estdo
classificando como a segunda onda de infec¢bes. Com o Texas, tornando — se o epicentro
da doenga em solo americano. Diante dos impactos e restri¢des causados por este novo
surto, alguns estados estadunidenses ja estdao considerando desacelerar o processo de
reabertura da economia. O leste europeu também segue enfrentando um momento critico
da pandemia. Do outro lado do globo, as autoridades australianas estdo se preparando
para enfrentar o aumento de casos. E na China foram isoladas aproximadamente 500 mil

pessoas nos arredores de Pequim, por conta de novos surtos na regiao.

© - O que nos preocupa neste momento sdo as consequéncias que uma nova rodada de
fechamentos de economias e a ado¢do de novas medidas de distanciamento social, terdo

sobre a atividade econémica que ensaia uma retomada.

@ - Aqui no Brasil destacamos que o debate sobre a extensdo auxilio emergencial estara
na pauta das discussdes entre o Executivo e o Legislativo. A questdo fiscal € um dos
entraves para a conciliagdo. Enquanto o Executivo defende trés parcelas decrescentes (R$
500, R$ 400 e R$ R$ 300) o presidente da Camara considera estender o valor atual (R$ 600)

por mais dois meses.

© - A semana tende a ser marcada pela divulgac¢do de indicadores do mercado de trabalho
e de atividade econémica que deverao demonstrar a deterioracao do quadro econémico
em 2020. Além das repercuss6es de um possivel depoimento de Fabricio Queiroz pautando

o cendrio politico.

Indicadores | pg. 02 - Mundo | pg. 03 - Clipping | pg. 04 - Projecdes | pg. 05 - Agenda | pg. 06
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Noticias corporativas
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Deutsche
Welle

Brasil anuncia acordo com Oxford para vacina contra covid-19

Parceria com universidade e farmacéutica britanicas prevé compra de até 100 milhées de doses. Vacina ainda estd em fase de

testes, mas, segundo a OMS, é a que estd com desenvolvimento mais avangado.

Brasil esta fora de lista preliminar de ingresso livre na UE
Critério para entrar livremente a partir de 1° de julho é que situacao da pandemia de coronavirus no pais nao esteja pior do

que na Unido Europeia. Brasil, EUA e Russia estdo fora da lista de paises em discussao.

Merkel defende "ato extraordindrio de solidariedade” com a UE
"Nestas circunstancias, mais acertado é a Alemanha ndo pensar apenas em si prépria", afirma chanceler. Seu pais esta em

condicdes de fazer novas dividas para financiar fundo de recuperacao da UE no pds-pandemia, diz.

EUA batem recorde didrio de novos contéagios por coronavirus
Mais de 45 mil novos casos sdo registrados em todo o pais, segundo contagem da Universidade Johns Hopkins. Fldrida,

Texas, Califdrnia e Arizona sdo responsdveis por quase metade das novas infec¢des.

O temor de um novo surto de coronavirus em Berlim
Blocos residenciais inteiros da capital estdo sob quarentena. Enquanto berlinenses encaram regras contra a covid-19 de forma

cada vez mais despreocupada, governo local relaxa restrices: uma receita para o desastre?
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Resumo de hoje — Por Nexo Jornal

resumo de hoje —

As 500 mil mortes no mundo. As mais de 57 mil no Brasil. As quest6es em torno do auxilio emergencial. E outras coisas mais.

entenda o que estd em jogo agora —

500 mil

O mundo passou ontem a marca de 500 mil mortes pelo novo coronavirus, e mais de 10 milhdes de infectados. S6 o Brasil registra

mais de 1,3 milhdo de casos confirmados da covid-19 e mais de 57 mil ébitos causados pela doenca. / estaddo

Ap0s a flexibiliza¢ao

No estado de S3o Paulo, cidades que hda um més obtiveram permissao do governo para reabrir saldes de beleza e bares registraram

aumento acima da média nas internag¢des por covid-19. Algumas tiveram que regredir no plano de abertura. / folha

Renda basica em discussao

Jair Bolsonaro ja disse que o auxilio serd prorrogado por mais trés meses, com valores menores que os R$ 600 atuais. Enquanto o
presidente fala em reducdo das parcelas, economistas, politicos e grupos da sociedade civil discutem a permanéncia e ampliacdo

de programas sociais. [ nexo

olhe além da fronteira —

Eleicdo na Franga

O Partido Verde conquistou prefeituras importantes da Fran¢a, como Marselha, Bordeaux e Lyon, no segundo turno das elei¢oes
municipais, ontem. A Unica vitdria do partido do presidente, Emmanuel Macron, foi em Lyon, enquanto Paris continuou nas maos

do Partido Socialista. / o globo

Eleicdo na Pol6nia

O atual presidente da Pol6nia, Andrzej Duda, do partido de extrema direita PiS (Lei e Justica) teve 41,8% dos votos no primeiro turno
das eleicOes presidenciais de ontem. Ele deve disputar o segundo turno no dia 12 de julho contra Rafal Trzaskowski, da coalizdo de

centro-direita Plataforma Civica, que teve 30,4%. [ folha

Bandeira do Mississippi

Camara e Senado estaduais aprovaram a mudanca da bandeira do Mississippi, que remete aos estados escravagistas do sul dos EUA

na Guerra Civil. A decisdo definitiva s6 saira, no entanto, apds referendo popular, que deve ocorrer em novembro. / r7
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@ bradesco Cenario - Longo Prazo

Tabela de projecéies macroecondmicas

2015 | 2016 | 2017 ] 2018 | 2019 ] 2020 | 2021+ |

ATIVIDADE
Crescimento Real do PIB (% aa.) -3,55 -3,60 1,00 1,30 1,10 -5,90 3,50
Agropecudria (%) 3,61 -6,60 13,00 1,40 1,30 2,00 3,50
Indistria (%) -6,32 -3,80 0,00 0,50 0,50 -7,50 3,00
Servicos (%) -2,70 -2,70 0,30 1,50 1,30 -6,00 3,50
PIB Nominal (RS bilh&es) 5.999,5 6.266,9 6.592,1 6.827,6 7.2854 7.040,8 7.579,0
Populagdo - milhGes 204,45 206,08 207,66 209,19 210,66 212,08 213,44
PIB per capita - RS 29.344,6 30.409,8 31.744,4 32.638,7 34.584,0 33.199,2 35.508,6
Vendas no varejo - Restrita (%) -4,30 -6,20 2,00 2,30 1,80 -5,50 3,50
Producéo Industrial (%) -8,30 -6,40 2,50 1,00 -1,10 -7,50 3,00
Taxa de desemprego (% - média) - Pnad Continua 8,50 11,50 12,70 12,26 12,09 14,00 12,90
Taxa de Crescimento da Massa Salarial - IBGE (%) -0,17 -3,28 2,40 2,66 2,50 -3,37 4,14
Rendimento médio real - IBGE (%) -0,30 -2,05 2,38 1,20 0,60 -1,50 2,00
INFI.ACF\D E JUROS
IPCA (IBGE) - % aa. 10,67 6,29 2,95 3,75 4,31 1,50 2,80
IGP-M (FGV) - % aa. 10,54 7,17 -0,50 7,54 7,32 5,12 3,88
Taxa Selic Meta (% aa.) 14,25 13,75 7,00 6,50 4,50 2,25 A 7L
CDI (% aa.) - Taxa dezembro 14,14 13,63 6,99 6,40 4,59 2,15 2,15
Taxa Selic nominal (acumulado 12 meses) % 13,29 14,03 9,96 6,42 5,95 2,86 2,14
Taxa Selic real / IPCA (acumulado 12 meses) % 2,36 7,28 6,81 2,58 1,57 1,34 -0,64
Taxa Selic real / IGP-M (acumulado 12 meses) % 2,48 6,40 10,51 -1,04 -1,28 -2,15 -1,68
TILP (% aa.) - acumulado no ano 6,25 7,50 7,12 6,72 6,20 517 5,55
EXTERNO E CAMBIO
Cambio (R$/USS) - (Média Ano) 3,33 3,49 3,19 3,65 3,95 5,08 4,83
Cimbio (R$/USS) - (Final de periodo) 3,90 3,26 3,31 3,87 4,03 5,10 4,60
Exportagdes (em USS$ BilhGes) 190,08 184,31 218,07 239,54 224,44 209,92 231,08
Importagdes (em USS Bilhdes) 172,42 139,68 154,11 186,49 185,03 159,44 184,14
Balanca Comercial (em US$ Bilhdes) 17,65 44,63 63,96 53,05 39,40 50,48 46,94
Saldo em Trans. Correntes (% do PIB) -3,0 -1,3 -0,7 -2,2 -2,7 -0,5 -0,6
Saldo em Trans. Correntes (USS bilhdes) -54,47 -24,23 -15,01 -41,54 -50,76 -7,17 -9,27
Reservas Internacionais (em USS$ bilh&es) 368,74 372,22 38197 386,96 356,88 353,31 359,67
Investimento Direto no Pais (em USS$ bilh&es) 64,74 74,29 68,89 78,16 78,56 62,85 90,34
Resultado Primério (% do PIB) - Fim do periodo -1,86 -2,49 -1,69 -1,59 -0,85  -10,65 -3,30
Déficit nominal sem cdmbio (% PIB) 10,22 8,98 7,80 7,14 5,89 15,25 6,52
Divida bruta (% PIB) 66,23 69,95 74,00 76,50 75,80 93,80 94,70
Taxa de Cambio - US$/Euro - Fim do Periodo 1,09 1,05 1,20 1,15 1,12 1,13 1,22
Taxa de Cambio - US5/Euro - Média ano 1,10 1,10 1,14 1,18 1,12 1,10 1,18
Taxa de Cambio - RS/Euro - Fim do Periodo 4,24 3,43 3,97 4,44 4,52 5,76 5,61
Taxa de Cambio - R$/Euro - Média ano 3,68 3,85 3,64 4,31 4,41 5,60 5,67
CREDITO
Crédito Geral (Cresc. em % aa.) 7,02 -3,50 -0,46 5,02 6,54 5,02 7,56
indice de Inadimpléncia Pessoa Fisica (em %) 6,18 6,05 5,25 4,82 5,01 5,01 5,01
indice de Inadimpléncia Pessoa Juridica (em %) 4,42 5,17 4,51 2,72 2,11 2,11 2,11
Crédito Livres total (Cresc. em % aa.) 4,17 -4,93 1,82 10,67 14,09 6,96 10,39

As projecBes econdmicas do Depec sdo reavaliadas todo inicio de més.

Em momentos de maior volatilidade, o grau de incerteza e a margem de erro se elevam, especialmente entre periodos de revisdo. As projegtes refletem a premissa de
gue os ajustes necessdrios para a economia serdo feitos nos préximos anos. Caso os ajustes ndo se confirmem, ou sejam ainda melhores do que o esperado, pode
haver grande alteragfo nas proje¢es do cendrio.

Ultima revisdo: 29/05/2020

Fonte: Bradesco




Segunda-Feira 29/06
08:00 Brasil FGV: Sondagem da Inddstria (jun)
08:00 Brasil FGV: IGP-M (jun) 1,53% (m/m) 1,50% (m/m)
08:25 Brasil Bacen: Boletim Focus (semanal)
14:30 Brasil Tesouro: Resultado primario do governo central (mai) -R$133,8 bi -R$ 1345 bi
- Brasil Caged: Geragdao de emprego formal (mai)
09:00 Alemanha indice de pregos ao consumidor (jun) - preliminar 0,3% (m/m)
22:00 China indice PMI da inddstria de transformaco (jun) 50,4

Terga-Feira 30/06

08:00 Brasil FGV: Sondagem de Servigos (jun)
09:00 Brasil IBGE: PNAD Continua (mai) 13,2%
09:30 Brasil BCB: Nota & Imprensa - Politica Fiscal (mai)
03:00 Reino Unido PIB (1° tri.) = final =2,0% (Eri/tri)
06:00 Area do Euro indice de pregos ao consumidor (jun) - preliminar
.00 EUA Confianga do consumidor - Conference Board (jun) 90,0
- Colémbia Banco Central anunciaré decisdo de politica monetaria 2,25% 2,25%
Quarta-Feira 01/07
09:00 Brasil IBGE: indice de Pregos ao Produtor - indstrias de transformagao (mai)
10:00 Brasil Markit: indice PMI da indUstria de transfarmacao (jun)
14:30 Brasil BCB: indice Commodities Brasil (IC-Br)
14:30 Brasil BCB: Fluxo Cambial (semanal)
15:00 Brasil MDIC: Balanca comercial mensal (jun)
-- Brasil Fenabrave: Emplacamentos de veiculos (jun)
04:55 Alemanha indice PMI Markit da industria de transformacao (jun) - final 44,6
05:00 Area do Euro indice PMI Markit da indstria de transformacao (jun) - final 46,9
05:30 Reino Unido indice PMI Markit da inddstria de transformaco (jun) - final 50,2
09:15 EUA Geragao de vagas de trabalho - pesquisa ADP (jun) 3 milhdes
.00 EUA indice ISM da industria de transformagéo (jun) 49,0
15:00 EUA Divulgacao da ata do FOMC
Quinta-Feira 02/07
05:00 Brasil FIPE: IPC (mensal) (jul}
09:00 Brasil IBGE: Pesquisa Industrial Mensal (mai)
09:30 EUA Variacdo na folha de pagamentos (jun) I milhdes
09:30 EUA EUA: Pedidos de auxilio desemprego (semanal)
09:30 EUA Taxa de desemprego (jun) 12,5%
Sexta-Feira 03/07
10:00 Brasil Markit: indice PMI composto (jun)
04:55 Alemanha indice PMI Markit composto (jun) - final 459
05:00 Area do Euro indice PMI Markit composto (jun) - final
05:30 Reino Unido indice PMI composto (jun) - final 47,7
- EUA Feriado Nacional - Mercados Fechados

Por Economia em dia - Bradesco

Perspectivas para semana

Mercado de trabalho ainda deve mostrar fraqueza, enquanto indicadores de atividade devem trazer sinais de melhora em maio
e junho. Os dados do Caged e da Pnad Continua, ambos do més passado, devem mostrar alguma intensificacdo dos efeitos da
pandemia sobre o emprego. Por outro lado, indicadores ja divulgados sugerem que os dados de producao industrial de maio e do

setor automotivo de junho melhoraram em relacdo a abril, corroborando que o pior momento para a economia ficou para tras.

- Leituras finais dos indices PMI devem confirmar retomada mais forte da economia global neste més. A agenda internacional
também conta com a divulga¢do da ata da ultima reunido do FOMC, na qual juros foram mantidos, mas com sinalizacdo de que

estimulos poderdo ser intensificados.



