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Economia Americana
Auxilio Financeiro
Perspectiva da divida

por José Carmo

@ - O pedido de reabertura econémica

realizado pelo presidente norte
americano Donald Trump repercutiu
de forma positiva nos mercados.
Entretanto, a possibilidade de um
novo surto de infec¢des prevalece no
radar, o que exige cautela. Mas Trump
afirmou que estd disposto a correr
este risco para salvar a economia

americana.

© - Na Europa, as projegdes do BCE
Banco Central Europeu indicam que o
PIB da regido deverd retrair entre 5% e
12%.

©® - No Brasil, foi aprovado pela
Camara dos Deputados o auxilio
financeiro para estados e municipios.
Que prevé a inclusdo de R$ 60 bilhdes
que serdo distribuidos durante 4
meses e a suspensao do mesmo valor
em dividas com a Unigo.

O A Fitch (Agencia de Classificacdo de
Risco) considerando a instabilidade
politica, em conjunto com a epidemia
de Covid-19 e a situagao fiscal em
deterioracdo modificou a perspectiva
da divida brasileira. Nao houve um
rebaixamento da nota, mas uma
alteragao na avaliagao do
direcionamento do pais de “estavel”

para “negativo”.

“ACAO | REACAO
De qual lado vocé esta? ”” - JPE

Destaques do dia por DEPEC - Departamento de Pesquisas e Estudos Econémicos

Producao industrial caiu 9,1% em mar¢o, impactada pela reducdo da atividade decorrente
do controle da pandemia

O recuo foi maior do que o esperado, com reducdo da atividade em todos as categorias
econdmicas, especialmente na de bens de consumo duraveis (-23,5% no més). Os setores
mais afetados foram os de veiculos e de confecc¢do de vestuario. Por outro lado, os ramos
de produtos de higiene e limpeza, impressdo e manuten¢do de equipamentos cresceram
na margem. Tendo em vista que as medidas de distanciamento social comegaram a ser
implementadas em muitas partes do pais em meados de marco, devemos ainda observar
piora adicional do desempenho da industria em abril. Por fim, a nossa expectativa é de uma
retomada muito gradual da atividade no segundo semestre.

Copom tem espaco, na reunido de hoje, para reduzir Selic

O choque de demanda, com ampliacdo da ociosidade existente na economia, mais do que
compensa os riscos inflaciondrios associados a depreciagdo cambial, segundo nossa
avaliagdo. Essa visao é amparada por um cendrio internacional desinflaciondrio, com queda
de juros em varios paises. As aten¢des para a reunido de hoje do Comité também estardo
voltadas ao comunicado que serd divulgado com a decisdao, com possiveis sinais de
movimentos futuros por parte do BC.

Preocupada com a deterioragao fiscal no Brasil, Fitch mantém o rating do pais, mas muda
viés para negativo

O rating de BB- foi mantido, mas com o outlook passou de neutro para negativo, o que
pode implicar em um rebaixamento futuro. Em comunicado, a agéncia destacou o cenario
de recessao e de deterioracdo fiscal previsto, ainda que tenha reconhecido que o aumento
do endividamento publico ocorre diante da pandemia e seus efeitos, incluindo os pacotes
de auxilio, a pessoas e empresas. Devemos, contudo, levar em conta que a piora fiscal tem
acontecido de forma generalizada entre os paises e entendemos que esse aumento dos
gastos ficara restrita ao horizonte de combate a pandemia, devendo ser revertida no pds-
crise.

Mais atingidos na crise, dados do setor de servi¢os nos EUA e na Europa apontam para
recessao no segundo trimestre

O ISM n3o-manufatureiro recuou 10,7 pontos em abril, chegando a 41,8 pontos. Na Area
do Euro, o indice PMI de servicos caiu de 26,4 para 12 pontos entre marco e abril. Em ambos
0s casos, os resultados sdo inferiores aos niveis neutros e confirmam as dire¢bes
apontadas pelos indicadores da indUstria, todos compativeis com contra¢do do PIB no
trimestre corrente.

Recuperacdo dos mercados globais segue pautada por otimismo com reabertura de
economias

Ganhos sdo limitados por preocupagdes com tensdes entre EUA e China e indicadores
macroeconomicos fracos. Nesse contexto, as bolsas asiaticas fecharam em alta. Os indices
futuros norte-americanos e os contratos futuros de petréleo operam no campo positivo.
Por fim, os mercados europeus operam sem dire¢do Unica, apds queda de 11,2% das vendas
do varejo, entre fevereiro e mar¢o, e revisdo baixista da Comissao Europeia para projecao
do PIB da regido (retracdo de 7,7% em 2020, ante projecdo anterior de expansdo 1,2%).
Adicionalmente, a justica alema também tem gerado incertezas em relagdo a ampliagao
dos programas de estimulo do BCE.

Indicadores | pg. 02 - Mundo | pg. 03 - Clipping | pg. 04 - ProjecGes | pg. 05 - Agenda | pg. 06

Pag. 01



Lo e | o0 | weson | a0 |00 |

EUA - S&P (**)

Europa - Bloomberg 500 (**)
Japao - Nikkei (**)

China - Shanghai (**)
Ibovespa (em pontos) (**)

2,868 0.90 15.26 -n22 o~
221 1.86 798 1999 v
19,619 0.00 1010  -17.07 T
2,860 0.00 348 -623 _p
79,47 0.75 1428  -3128

21 58 1 51 B

Euro - USS/€ (**) 1.08 -0.61 0.36 -3.32
lene - ¥/USS (**) 106.6 -0.16 -1.82 -2.01 A\z‘—’m
Libra - USS/£ (**) 124 -0.06 135 618 N
Peso mexicano - MXN/USS (**) 24.00 -0.31 -4.08 2694 L~V
Yuan - RMB/USS (**) 7.06 0.00 -0.39 144 WV —
Real - BRL/USS (**) 5.58 0.63 424 3842 ~ Vv
Real - BRL/€ (**) 6.05 0.02 4.60 3419 VT
oo domésico L ososz0 | io ) | mistn | Ao |04 _
Taxa Selic - meta (% aa) (*) 3.75 0.00 0.00 -075
Taxa de juros prefixada 360 dias - Swap Pré-DI (% aa) (*) 2.87 -0.09 -0.40 -168 T\,
Contrato futuro de DI com vencimento em jan/21 (%) (*) 2.7 -0.06 -0.47 -85 T
NTN-B 2024 (%) (*) 285  -0.02 -0.77 060 \___ ,
NTN-B 2050 (%) (*) 4.40 -0.08 -0.24 0.93 /‘xl_/\_,.
[ commosites T ogos/20 | oia () | mes9) | Ao | 0
indice de commodities em US$ - CRB (em pontos) (*) 124 512 -432  -6214 T T\~
Petréleo - Brent (USS/barril) - 1° futuro (**) 30.97 13.86 -9.21 -5308  —__—
Ouro (US$/0Onga Troy) - spot (**) 1,711 -0.16 47 1231 S
Soja (USS$/bushel) - Chicago, 1° futuro (**) 838.25 0.51 -1.87 NN NS
Milho (US$/bushel) - Chicago, 1° futuro (**) 313 0.72 -537  -1928  “v—
Boi (RS/arroba) - BMF, 1° futuro (**) 196.65 051 3.50 -432 v

Fonte: Economia em Dia

5,6625

5,6635

INTRADAY HISTORICO

15 1M 3M &M 1A

REFINITIV

COMPARAR: COMPARAR:

28/04/2020 05/05/2020

Segunda, Mai 4, 2020

DOLAR COMERCIAL

Redac¢do da Finance News

Selic no radar

O Comité de Politica
Monetéria (Copom) do Banco
Central (BC) encerra nesta
quarta, 6, a reuniao para
definir a taxa bdsica de juros, a
Selic, atualmente em 3,75% ao
ano. O resultado serd
divulgado a partir das 18h.

A maioria dos analistas estima
o corte em 0,5 ponto
percentual. Outros apostam
em uma redugao de 0,75
ponto percentual.

De acordo com pesquisa do BC
junto ao mercado financeiro, a
expectativa € que a Selic caia
para 3,25% ao ano. Para a
préxima reunido, em junho, a
estimativa é que a taxa caia
para 2,75% ao ano e termine
2020 nesse patamar.

O alerta da Fitch

A agéncia de classificagdo de
risco Fitch, uma das maiores
do mundo, alterou nesta terga-
feira a perspectiva do rating
do Brasil de ‘estavel’ para
‘negativa’. A informacao foi
divulgada no comego da

noite. A agéncia manteve a
nota brasileira em BB-.

A Fitch justificou a decisdo
diante da perspectiva de
deterioracdo fiscal e
econdmica do pais. “Arevisdao
do outlook para negativo
reflete a deterioracdo das
perspectivas econémicas e
fiscais do Brasil, e os riscos
negativos de renovada
incerteza politica, incluindo
tensdes entre o executivo e 0
congresso, e incerteza sobre a
duracdo e a intensidade da
pandemia de coronavirus.



https://financenews.com.br/

Deutsche
Welle

OMS pede que paises investiguem casos de pneumonia para rastrear covid-19

Testes na Franga sugerem que novo coronavirus chegou a Europa em dezembro, ao menos um més antes do que se pensava.
OMS recomenda andlise de casos semelhantes para que se tenha "perspectiva clara" sobre a doenca.

Mortes por covid-19 podem chegar a 3 mil por dia nos EUA até junho, diz documento
Projecdes do Centro de Controle de Doencas sugerem que nimero de casos didrios pode octuplicar para 200 mil neste més em

razao do relaxamento precoce de medidas de prevengdo. Casa Branca minimiza estimativas.

Pandemia agrava situa¢do de refugiados na Franca
Apds introducdo de restricdes de circulacdo no pais, migrantes relatam sofrer mais agressdes da policia e discrimina¢do, como

proibicdo de andar de 6nibus e de frequentar supermercado. Autoridades negam acusagdes.

Cerca de 3,5 bilhdes poderao viver em zonas de calor extremo até 2070, diz estudo
Em 50 anos, um ter¢o da populacdo mundial poderd sofrer com o aumento da temperatura global se emissées de gases

poluentes nao forem reduzidas, alertam cientistas. Regides quentes do planeta deverao aumentar até 19%.
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Resumo de hoje — Por Nexo Jornal

resumo de hoje —

A superintendéncia da Policia Federal no Rio nas acusa¢des de Moro contra Bolsonaro. A introdugdo do lockdown nos estados. O

maior registro didrio de mortes no Brasil. E mais.

entenda o que esta em jogo agora —

Aos berros | Jair Bolsonaro negou na manha de ontem que esteja interferindo na Policia Federal para ajudar aliados e familiares.
Aos berros, mandou jornalistas calarem a boca em frente ao Palacio da Alvorada, sua residéncia oficial em Brasilia. Também

atacou diretamente o jornal Folha de S.Paulo. [ folha

Interesses | O presidente reagia as noticias sobre a troca na superintendéncia da Policia Federal no Rio, promovida pelo novo
chefe do 6rgao, Rolando Alexandre de Souza. Dizia ndo ter nada a ver com isso. O Nexo mostra neste texto o que estd em jogo

para Bolsonaro e sua familia em investigacdes no estado. / nexo

Apenas uma | A tarde, veio a publico o depoimento de Sergio Moro no inquérito que investiga as acusac6es que fez ao presidente,
de tentar interferir na Policia Federal. O ex-ministro da Justica disse ter recebido a seguinte mensagem de WhatsApp de

Bolsonaro: “Vocé tem 27 superintendéncias [da PF], eu quero apenas uma, a do Rio”. [ estaddo

Sem causa | Moro pediu demissdo em 24 de abril em meio a disputa de poder na Policia Federal. No depoimento, realizado no
sabado, ele evitou atribuir crimes a Bolsonaro. Questionado sobre as motiva¢des do presidente, disse que a interferéncia nao

tinha uma causa especifica, era “arbitraria”. Leia a integra. / cnn brasil

Em curso | Moro ja havia apresentado antes uma troca de mensagens via celular. Nelas, Bolsonaro usava uma noticia sobre uma
investigacao contra deputados aliados para justificar mudangas na PF. Carlos, vereador do Rio e um dos filhos do presidente,

também esta na mira do 6rgdo. [ nexo

olhe além da fronteira —

Casos britanicos | Com mais de 32 mil mortos, o Reino Unido tornou-se o pais europeu com o maior nimero de vitimas fatais por
coronavirus. O governo britanico decretou quarentena tardiamente, e até seu primeiro-ministro, Boris Johnson, foi

infectado. [ estaddo

Escandalo britanico | Enquanto o recorde europeu era batido, os briténicos estavam as voltas com a revelagdo de um escandalo:
Neil Ferguson, epidemiologista responsavel pelos estudos que embasam as decis6es sanitarias do governo, renunciou depois da

revelacdo de que ele mesmo violou a quarentena para se encontrar com uma mulher. / o globo

Compld na Venezuela | O presidente venezuelano, Nicolds Maduro, disse ontem, em pronunciamento na TV, que dois americanos

estdo entre os 15 homens presos no domingo, acusados de serem mercendrios. Maduro diz que o grupo partiu da Colédmbia para

tentar um desembarque anfibio na Venezuela. [ estaddo
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brad Cenario - Curto Prazo
] raaesco Tabela de projegbes macroeconBmicas

(2014 | 2015 [ 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020* |

ATIVIDADE, INFLACAO E JUROS

PIB (%) 0,50 -3,55 -3,30 1,30 1,30 1,10 -4,00
Agropecuaria (%) 2,79 3,30 -5,20 14,20 1,40 1,30 1,00
Industria (%) -1,51 -5,80 -4,60 -0,50 0,50 0,50 -3,00
Servigos (%) 0,99 -2,70 -2,30 0,80 1,50 1,30 -4,50
Consumo Privado (%) 2,25 -3,24 -3,90 2,10 2,10 1,80 -5,00
Consumo da Adm. Piblica (%) 0,81 -1,36 0,20 -0,70 0,40 -0,40 0,70
Investimento (FBKF) (%) 4,22 1391 -12,10 -2,60 3,90 2,20 -6,00
ExportagGes Bens e Servigos Ndo Fatores (%) -1,14 6,80 0,90 4,90 4,00 -2,50 -3,00
Importagdes Bens e Servigos Nao Fatores (%) -1,91 -14,20 -10,30 6,70 230 1,10 -4,00

PIB (RS) - bilhdes (Pregos Correntes) 57790 59958 6.267,2 6.553,8 68276 7.2854 7.2317

PIB (USS) - bilhBes 2.4554 1.798,7 17957 2.053,3 1.868,1 1.846,7 1.479,0

Populago - milhdes 202,77 204,45 206,08 207,66 209,19 210,66 212,08

PIB per capita - US$ 12.109,6 8.808,1 8.713,4 99452 8.930,2 8.7664 6.974,0

Producdo Industrial - IBGE (%) -3,00 -8,30 -6,40 2,50 1,00 -1,10 -3,00

Taxa Média de Desemprego - IBGE 6,70 8,50 11,50 12,70 12,26 12,09 13,70

Vendas no Comeércio Varejista - Restrita (%) 2,20 -4,30 -6,20 2,00 2,30 1,80 -4,50

IPCA - IBGE (%) 6,41 10,67 6,29 295 3,75 4,31 2,20

IPC - FIPE (%) 5,20 11,08 6,55 2,27 3,02 4,38 2,14

IGP-M - FGV (%) 3,69 10,54 7,17 =0,50 7,54 7,32 4,59

IGP-DI - FGV (%4) 3,78 10,68 7,18 -0,42 7,10 7,66 4,85

Taxa Selic (final de periodo) % 11,75 14,25 13,75 7,00 6,50 4,50 2,25

Taxa Selic nominal (acumulade 12 meses) % 10,91 13,29 14,03 9,96 6,42 5,95 2,86

Taxa Selic real / IPCA (acumulado 12 meses) % 4,23 2,36 7,28 6,81 2,58 1,57 0,65

Taxa Selic real / IGP-M (acumulado 12 meses) % 6,97 2,48 6,40 10,51 -1,04 -1,28 -1,66

EXTERNO, CAMBIO, RISCO E BOLSA

Balanga Comercial - BCB (USS bilhGes) -6,63 17,67 45,04 64,03 53,05 39,40 43,41
Exportagbes (USS bilhdes) 224,10 190,09 184,31 218,07 235,54 224,44 159,78
Importagées (US$ bilhdes) 230,73 172,42 139,68 154,11 18649 18503 156,37

Corrente de Comércio (% PIB) 1852 2014 1804 1813 22,81 2217 24,08

Déficit em servigos e rendas (US55 bilhdes) -97,53 -74.88  -71,99 -81,10  -94,56 -91,13 -63,55

Saldo em conta-corrente (US$ bilhdes) -104,18  -5447 -2423  -1501 -41,54 50,76  -27,58

Saldo em conta-corrente (% PIB) -4,24 -3,03 -1,35 -0,73 -2,22 -2,75 -1,86

Investimento Direto no Pais (USS bilhdes) 96,89 64,74 74,29 68,89 78,16 78,56 62,85

Taxa de cimbio (final de periodo) RS f USS 2,66 3,90 3,26 331 3,87 4,03 4,90

Taxa de cdmbio (média anual) RS / USS 2,35 3,33 3,49 3,19 3,65 3,95 4,89

Desvalorizagdo nominal ponta (%) 1339 47,01 -16,51 147 17,13 4,02 21,57

Desvalorizagdo nominal média (%) 9,06 41,55 4,76 -8,54 14,50 7,94 23,94

Reservas internacionais (USS bilhdes) - liquidez 374,05 368,74 372,22 377,43 386956 356,88 353,31

Divida Externa Total Médio e Longo Prazo (USS bilhBes) 348,67 334,75 323,71 330,19 316,17 322,49 -

Divida Externa / ExportacBes 1,56 1,76 1,75 1,52 1,32 1,44 -

Reservas Internacionais / ImportagGes 1,62 2,14 2,67 2,46 2,07 1,93 2,26

Rating Soberano Moody's Baa2 Baa3 Ba2 Ba2 Ba2 Ba2 -

Rating Soberano S&P BBB- BB+ BB BB BE- BB- -

IBOVESPA - Mil pontos 50,01 43,35 50,23 76,40 87,89 115,65 -

FISCAL

Resultado primério do setor pablico (RS bilhdes) 3254 111,25 -15579 -110,58 -10826 -61,89 -644,61

Resultado primério do setor pablico {% PIB) -0,56 -1,85 -2,49 -1,68 -1,59 -0,85 -8,91

Resultado nominal do setor piblico - sem cambio (% PIB) 5,95  -10,22  -8,98 7,75 7,14 -5,89 -12,96

Divida Bruta do Setor Piblico (RS bilhdes) 3252,48 392997 4.383,85 4.88552 5223,10 5522,36 6.501,33

Divida Bruta do Setor Piblico (% PIB) 56,28 65,50 69,95 74,04 76,50 75,80 89,90

Divida Bruta do Setor Piblico - Reservas Internacionais (% PIB) 359,09 41,53 47,01 52,25 55,23 55,01 64,44

Divida Liquida do Setor Piblico (% PIB) 32,59 35,64 46,22 51,59 54,13 55,50 63,08

As projecoes econdmicas do Depec sdo reavaliadas todo inicio de més.

Em momentos de maior volatilidade, o grau de incerteza e a margem de erro se elevam, especialmente entre periodos de revisdo. As projecies refletem a premissa de que os ajustes
necessdrios para a economia serdo feitos nos proximos anos. Caso os ajustes ndo se confirmem, ou sejam ainda melhores do que o esperado, pode haver grande alteracio nas
projecies do cendrio.

Ultima atualizagio do cendrio: 28/04,/20

Fonte: Bradesco




Segunda-Feira 04/05

08:25 Brasil Bacen: Boletim Focus (semanal)
10:00 Brasil Markit: indice PMI da industria de transformacao (abr)
10:00 Brasil CNI: Indicadores industriais (mar)
15:00 Brasil MDIC: Balanca comercial mensal (abr)
-- Brasil Fenabrave: Emplacamentos de veiculos (abr)

Terca-Feira 05/05

05:00 Brasil FIPE: IPC {mensal) (abr)
09:00 Brasil IBGE: Pesquisa Industrial Mensal {mar)
05:30 Reino Unido indice PMI composto (abr) - final
11:00 EUA indice ISM do setor de servigos (abr) 41
Quarta-Feira 06/05
10:00 Brasil Markit: indice PMI do setor de servicos (abr)
14:30 Brasil BCB: Fluxo Cambial (semanal)
14:30 Brasil BCB: Indice Commodities Brasil (IC-Br)
10:00 Brasil Markit: indice PMI do setor de servicos (abr)
-- Brasil BCB: Anuncio da taxa basica de juros 3,25% 3,00%
05:00 Area do Euro indice PMI Markit composto (abr) - final
09:15 EUA Geragao de vagas de trabalho - pesquisa ADP (abr) -21mi
18:00 Chile Banco Central anunciard deciso de politica monetéria 0,50% 0,50%
00:00 China Balanga comercial (abr) Us$ 9,06 bi

Quinta-Feira 07/05

130 Brasil Anfavea: Produgdo e venda de veiculos (abr)

03:00 Alemanha Producao industrial (mar})

08:00 Reino Unido Banco Central anunciara decisao de politica monetaria 0,10% 0,10%
09:30 EUA EUA: Pedidos de auxilio desemprego (semanal)

20:00 Peru Banco Central anunciard decisio de politica monetéria 0,25% 0,25%

Sexta-Feira 08/05

08:00 Brasil FGV: IGP-DI (abr)

09:00 Brasil IBGE: IPCA (abr)

09:30 EUA Variacao na folha de pagamentos (abr) -22 mi
09:30 EUA Taxa de desemprego (abr) 16,3%




