Otimismo moderado la fora
Cautela aqui dentro

por José Carmo

@ - O viés positivo do inicio da
semana se mantém nos mercados
globais e os investidores seguem
aguardando a divulgacdo de
resultados corporativos. O dia de
hoje é marcado pela expectativa
sobre o resultado da reunido de
politica monetdria do FED e os dados
sobre do PIB do 1T20 dos EUA.

® - Ainda nos EUA o pais rompeu a
marca de 1 milhdo de caso de Covid-
19 com 59 mil mortes confirmadas, o
comportamento da doenca em solo
americano segue movimentando o
mercado.

©® - A China divulgard o Indice de
Gerentes de Compras ( PMI, sigla em
inglés) e na Alemanha sera
conhecido o Indice de Precos ao
consumidor.

O - No Brasil os dados do ministério
da Saude
ultrapassamos a China no nimero de
Obitos  relacionados ao
coronavirus.  Durante coletiva o
ministro da Sadde Nelson Teich
reconheceu um agravamento da
situacdo citando as dificuldades de
Sao Paulo, Rio de Janeiro, Recife e
Manaus. Mas também pontuou que
no pais existem diversos quadros em
cada regiao e que ambos merecem
tratamentos especificos.

reportam que ja

novo

© - O resultado do IPCA-15 trouxe
uma deflagdo de 0,01% no més de
abril, , sendo este o menor valor
desde a criacdo do Plano Real. No
cendrio politico a votacdao do
Orcamento de Guerra na Camara
continua no radar.

Destaques do dia por DEPEC - Departamento de Pesquisas e Estudos Econdmicos

Queda da confianga industrial em abril sugere forte recuo do PIB no segundo
trimestre

O dado final do més, divulgado hoje pela FGV, veio na mesma direcdo da prévia e das
demais sondagens setoriais. O indice de Confianca da Industria recuou 39,3 pontos,
para a minima histdrica de 58,2 pontos. Essa queda, generalizada em todos os
segmentos pesquisados, foi puxada pelo componente de situacdao atual e de
expectativas. O Nivel de Utilizacao da Capacidade Instalada, por sua vez, caiu de 75,3%
para 57,3%.

Combustiveis e bens duraveis motivaram defla¢do no varejo

O IPCA-15 de abril, divulgado ontem pelo IBGE, apresentou deflacdo de 0,01%, abaixo
das expectativas e na sequéncia de uma ligeira alta de 0,02% em marco. O grupo de
transportes (-1,47%) aprofundou a queda dos precos por conta de combustiveis, assim
como os artigos de residéncia (-3,19%), principalmente mdveis e eletrodomésticos.
Esses movimentos compensaram o avanco dos precos de alimentacdo, que subiram
2,46%. J4 no atacado, o IGP-M de abril, divulgado hoje, avancou 0,80%. Em relacao a
Ultima leitura, quando tinha subido 1,24%, destaque para a desaceleracdo dos produtos
industriais, em funcao de derivados do petrdleo. No grupo agricola, os itens de
pecudria (bovinos, suinos e aves) também contribuiram para a desacelerac3o.

Expansao do crédito em marco foi forte, puxada por empresas

Os dados divulgados ontem pelo BC mostram expansao interanual de 9,6% da carteira
de crédito total do Sistema Financeiro Nacional. Essa alta foi puxada pelos recursos
livres, com destaque para o crédito as empresas. O BC antecipou na semana passada
que as concessdes subiram bastante desde meados de margo, pouco antes e no inicio
do periodo de distanciamento social em vdrias regides do pais. De fato, segundo
nossas estimativas, as concessdes dessazonalizadas e deflacionadas avancaram 10,5%
entre fevereiro e marco (1,3% em fevereiro).

Com precos do petréleo em alta e a espera da reunido do FOMC, mercados operam
no campo positivo nesta manha

Os precos do petrdleo avangam, apds o relatdrio do American Petroleum Institute
(API) ter apontado que os estoques norte-americanos da commodity avangaram
menos do que o esperado. Além disso, investidores aguardam o comunicado da
reunidao de politica monetaria do Fed, que serd divulgado hoje as 15h, seguido por
entrevista coletiva de Jerome Powell. Com a taxa de juros ja entre 0% e 0,25%, as
atengbes se voltam a sinalizacao em torno da magnitude e horizonte do programa de
compras de ativos. Em paralelo, os mercados tém reagido de forma positiva a medida
que diversas economias anunciam seus planos de reabertura para as prdximas
semanas.
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Indicadores de Mercado

I Y77 WY TN R TR Recdasio da Finance News

EUA - S&P (**) 2,863 -0.52 12.67 -11.37 ,fw
Europa - Bloomberg 500 (**) 226 1.64 9.08 -1849 _ v
Japao - Nikkei (**) 19,771 -0.06 197 -1642 VT
. : Juros nos EUA
China - Shanghai (**) 2,810 -0.19 1.36 -787 T
Ibovespa (em pontos) (**) 81,312 3.93 10.74 22969 VY O Federal Open Market
Committee do Banco Central
T e o e
Euro - USS/€ (**) 1.08 -0.08 -2.88 -3.50 e N
lene - ¥/US$ (**) 1069  -035  -099  -174 \M Estados Unidos. O resultado
Libra - USS/E (**) 124 -0.04 -0.27 -625 ~ "\ serd anunciado as 15h. Logo
Peso mexicano - MXN/US$ (**) 24.30 -1.63 4.09 2853 _/\_~~""  depois ocorre a entrevista
Yuan - RMB/USS (**) 7.08 -0.11 -0.23 167 W~  coletiva do presidente da BC
Real - BRL/USS (**) 5.50 -2.66 7.84 3647 _~__—- '  americano, Jerome Powell.
Real - BRL/€ (**) 5.96 -2.67 4.84 32.17 r—\__,__/-\
| wrosdomésio | 28/04/20 | Dia(%) [ Més(%) | ano() | 04 |
Taxa Selic - meta (% aa) (*) 375 0.00 0.00 -075
Taxa de juros prefixada 360 dias - Swap Pré-DI (% aa) (*) 3.01 -0.50 -0.65 -154 ~—_n  Futuros americanos
Contrato futuro de DI com vencimento em jan/21 (%) (*) 2.83 -0.37 -0.67 173 T—— Em Wall Street, 0 Dow Jones
NTN-B 2024 (%) (*) 3.00 -0.12 -0.25 075 =~/  futuro operava em alta de
NTN-B 2050 (%) (*) 4.78 0.00 0.28 131 /S +0,73% e 0 S&P 500 futuro em
e — ) o5 i 0 e Y alta de +0,85% 35 Shismin.
indice de commodities em US$ - CRB (em pontos) (*) 108 0.21 -15.68 -77.58
Petréleo - Brent (USS$/barril) - 1° futuro (**) 20.46 2.35 -17.93  -69.00 J"_L\,v
Ouro (US$/Onga Troy) - spot (**) 1,1 -0.08 5.26 1230 o~ —
Soja (USS/bushel) - Chicago, 1° Futuro (**) 826.00 -0.36 -6.30 -12.41 T Bolsas e petréleo (8h1omin)
Mil‘ho (USS$/bushel) - Chicago, 1° futuro (**) 303 -0.90 -12.50 -2192 T, China (Shanghai Comp.):
Boi (R$/arroba) - BMF, 1° futuro (**) 202.85 0.72 1.07 130 \__—"

+0,44% (pregdo encerrado)

Fonte: Economia em Dia
! ! Japao (Nikkei 225): feriado

(sem pregdo)
Alemanha (DAX): +0,51%
Londres (FTSE 100): +1,02%

Petrdleo Brent: +4,05%
(US$ 23,65)

5,5156 5,b172 ,
Petréleo WTI: +16,94%

Ultima aku cio: 28 as 17h20 REFINITIV (US$ 14;43)
INTRADAY HISTORICO COMPARAR: COMPARAR:

PIB dos EUA

21/04/2020 28/04/2020 < -
As 9h3omin desta quarta, 29,

vai ser divulgado o Produto
Interno Bruto dos Estados
Unidos. O projetado € uma
queda de 4%. Nesse mesmo dia
serdo divulgados as 11h3omin
dados do estoque de petrdleo.
O pafs enfrenta dificuldade de
estocagem do produto com o
excesso de oferta e pouca
demanda em fun¢do da
pandemia.

DOLAR COMERCIAL
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As incégnitas do 1 trilhdo de euros da UE contra a crise
Criticado pela falta de coordenacdo frente a crise econdmica gerada pela pandemia, bloco tenta elaborar planos

financeiros claros. Apesar das altas cifras anunciadas, incerteza ainda impera entre paises-membros.

A UE nao se cobriu de gldria quando ficou clara a amplitude da crise de covid-19 na Europa no inicio de margo. O problema
do bloco pode ser exemplificado pela situacdo envolvendo Christine Lagarde, presidente do Banco Central Europeu,
quando ela sugeriu que ndo era tarefa do banco ajudar a Itdlia no mercado de titulos. O comentario provocou a maior

queda sofrida em uma década pelos titulos do governo italiano no periodo de um dia.

https://www.dw.com/pt-br/as-inc%2C3%B3gnitas-do-1-trilh%C3%A30-de-euros-da-ue-contra-a-crise/a-532728052maca=bra-

newsletter br Destaques-2362-xml-newsletter&r=47174461994497300&lid=1469900&pm_In=23773

O que podemos aprender com a gripe espanhola para o pds-pandemia
Doenca que provocou milhes de mortes entre 1918 e 1920 alimentou xenofobia no mundo e alterou relacbes de poder

em vdrios paises. Ao olhar para seus efeitos, licdes podem ser tiradas para o fim da pandemia da covid-19.

A primeira vez que ouvi falar sobre a gripe espanhola foi pela minha avd, que contou que sua mae, minha bisavd, adoeceu
da enfermidade em 1918, quando ela tinha apenas quatro anos. Minha bisavd sobreviveu, mas ficou com uma grave
doenca cardiaca. Apesar disso, ela teve ainda dois filhos. Até a morte, permaneceu acamada e minha avé cuidou dos

irmaos mais novos e do pai durante anos. A gripe espanhola marcou sua vida, assim como a de milhares pelo mundo.

https://www.dw.com/pt-br/o-que-podemos-aprender-com-a-gripe-espanhola-para-o-p%C3%B3s-pandemia/a-53263637
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Resumo de hoje — Por Nexo Jornal
resumo de hoje —

O ‘e daf?”’ de Bolsonaro diante do recorde de mortes na pandemia. A queda do isolamento social pela quinta semana
seguida. A critica de Trump ao combate ao coronavirus no Brasil. E outras coisas mais.

entenda o que esta em jogo agora —
Mais que a China

O Brasil registrou ontem 474 mortes pelo novo coronavirus, um novo recorde em 24 horas, segundo o Ministério da Satide.
O pais ja tem 5.017 vitimas fatais, nUmero maior do que foi computado na China, marco zero da pandemia. Veja graficos,
textos exclusivos e indicagdes de leitura no boletim do Nexo. / nexo

Resposta presidencial

Jair Bolsonaro foi questionado sobre o nimero recorde de registros de mortes no pais em um sd dia. “E dai? Lamento. Quer
que eu faca o qué? Eu sou Messias, mas nao faco milagre”, afirmou o presidente, fazendo referéncia a seu nome do meio. /
folha

Isolamento social
A taxa de pessoas que estdo aderindo as medidas de distanciamento social no Brasil caiu pela quinta semana consecutiva,

segundo monitoramento da empresa In Loco publicado ontem, com base na geolocaliza¢ao de celulares. Ouca no podcast
“Durma com essa”. | nexo

Saude publica
A pandemia do novo coronavirus pde a prova o SUS. Neste material especial do Nexo, saiba mais sobre o passado, o

presidente e o futuro do maior sistema publico de saiide do mundo. Sao textos, graficos, dudios e videos para ler, ver,
guardar e sempre consultar. / nexo

olhe além da fronteira —
Trump sobre o Brasil

O presidente dos EUA, Donald Trump, disse ontem que o Brasil “seguiu um caminho diferente” e por isso vive um surto de
coronavirus. Ele sugeriu que o governo da Flérida suspenda a entrada ou faga triagem de brasileiros nos aeroportos dos
estado, que recebe dois tercos dos voos ainda em operacado entre os dois paises. [ estaddo

Indefinicao no Chile

O presidente do Chile, Sebastidn Pifiera, levantou ontem a possibilidade de adiar pela segunda vez a realizacdo do plebiscito
constitucional que estava marcado para 25 de outubro. A fala do presidente foi acompanhada de protestos, mesmo durante
a pandemia, que ja deixou 270 mortos no pais. [ o globo

Reabertura timida

A Franga anunciou o inicio de uma lenta reabertura para 11 de maio. Na Espanha, essa data é 4 de maio. Os planos sao
graduais, cheios de incertezas e de recomendacdes a respeito do uso permanente de mdscara, distanciamento social e

proibicdo de viagens de recreacdo. [ folha
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Projecoes Macroecondmicas (2016 - 2020)

ATIVIDADE, INFLACAO E JUROS

PIB (%) -3,3 1,3 1,3 1,1 -1,0
Agropecudria (%) -5,2 14,2 1,4 1,3 1,0
Industria (%) -4,6 -0,5 0,5 0,5 -0,8
Servigos (%) -2,3 0,8 15 13 -1,2
Consumo Privado (%) -3,9 2,1 2,1 1,8 -1,2
Consumo da Adm. Publica (%) 0,2 -0,7 0,4 -0,4 0,4
Investimento (FBKF) (%) -12,1 -2,6 3,9 2,2 -2,0
Exportagdes Bens e Servigos Nao Fatores (%) 09 4,9 4,0 -2,5 -0,8
Importagdes Bens e Servigos Ndo Fatores (%) -10,3 6,7 8,3 1,1 -0,5

PIB (RS) - bilhdes (Pregos Correntes) 6.267 6.554 6.828 7.285 7.515

PIB (USS) - bilhdes 1.796 2.053 1.868 1.847 1.591

Populagdo - milhdes 206,1 207,7 209,2 210,7 212,1

PIB per capita - US$ 8.714 9.888 8.930 8.766 7.501

Producdo Industrial - IBGE (%) -6,4 2,5 1,1 -1,1 -0,8

Taxa Média de Desemprego - IBGE 11,5 12,7 12,3 12,1 13,3

Vendas do Comércio Varejista - Restrita (%) -6,2 2,0 2,3 1,8 -1,2

IPCA - IBGE (%) 6,29 2,95 3,75 4,31 3,00

IGP-M - FGV (%) 7,17 -0,50 7,54 7,32 4,91

Taxa Selic (final de periodo) % 13,75 7,00 6,50 4,50 3,00

Taxa Selic nominal (acumulado 12 meses) % 14,0 10,0 6,42 5,9 3,3

Taxa Selic real / IPCA (acumulado 12 meses) % 7,3 6,8 2,6 1,6 0,3

EXTERNO E CAMBIO

Balanga Comercial - BCB (USS bilhdes) 44,6 64,0 53,0 39,4 46,2
Exportacdes (USS bilhdes) 184 218 240 224 212
Importagdes (USS bilhdes) 140 154 186 185 166

Corrente de Comércio (% PIB) 18,0 18,1 22,8 22,2 23,7

Saldo em conta-corrente (USS bilhdes) -24 -15 -42 -51 -30

Saldo em conta-corrente (% PIB) -1,3 -0,7 -2,2 -2,7 -1,9

Investimento Direto no Pais (USS bilh&es) 74 69 78 79 63

Taxa de cAmbio (final de periodo) RS / USS 3,26 3,31 3,87 4,03 4,70

Taxa de cdmbio (média anual) RS / USS 3,49 3,19 3,65 3,95 4,72

Rating Soberano Moody's Ba2 Ba2 Ba2 Ba2 -

Rating Soberano S&P BB BB BB- BB- -

FISCAL

Resultado primério do setor publico (RS bilhées) -156 -111 -108 -62 -347

Resultado primério do setor publico (% PIB) -2,5 -1,7 -1,6 -0,8 -4,6

Divida Bruta do Setor Publico (% PIB) 69,9 74,1 76,7 75,8 85,8

Divida Liquida do Setor Publico (% PIB) 46,2 51,6 54,1 55,5 65,5

CREDITO

Crédito Geral (Cresc.em % aa.) -3,5 -0,4 51 6,5 4,0

Crédito Livres total (Cresc. em % aa.) -4,9 1,9 10,9 14,1 8,0

Fonte: Bradesco




Segunda-Feira 27/04

05:00 Brasil FIPE: IPC (semanal)
08:00 Brasil FGV: INCC-M (abr)
08:00 Brasil FGV: Sondagem do Consumidor (abr)
08:00 Brasil FGV: Sondagem da Construcao (abr)
08:25 Brasil Bacen: Boletim Focus (semanal)
15:00 Brasil MDIC: Balanca comercial (semanal)
Ter¢a-Feira 28/04
08:00 Brasil FGV: Sondagem do Comércio (abr)
0800 Brasil FGV: Sondagem de Servicos (abr)
09:00 Brasil IBGE: IPCA-15 (abr) 0,03% (m/m)
09:30 Brasil BCB: Nota & imprensa - Politica monetéria e operagoes de crédito (mar) 9,8% (afa)
- Brasil Tesouro: Relatério mensal da divida publica federal (mar)
11:00 EUA Confianga do consumidor - Conference Board (abr) 90,0
Quarta-Feira 29/04
08:00 Brasil FGV: IGP-M (abr) 0,75% (m/m)
08:00 Brasil FGV: Sondagem da Industria (abr) - final
14:30 Brasil Tesouro: Resultado primario do Governo Central (mar) -R$ 25,2 bilhdes
14:30 Brasil BCB: Fluxo Cambial {(semanal)
09:00 Alemanha indice de pregos ao consumidor (abr) - preliminar
09:30 EUA PIB (1° tri.) - preliminar -4,0% (tri/tri)
15:00 EUA Banco Central anunciara decisdo de politica monetaria 0,25% 0,25%
22:00 China indice PMI da indstria de transformacdo (abr) 51,0

Quinta-Feira 30/04

08:00 Brasil IBGE: indice de Precos ao Produtor - indistrias de transformacio (mar)
08:00 Brasil IBGE: PNAD Continua (mar) 12,2%
08:30 Brasil BCB: Nota & Imprensa - Politica Fiscal {mar)
05:00 Area do Euro PIB (1° tri.) - preliminar -4,2% (triftri) -5,0% (tri/tri)
05:00 Area do Euro indice de pregos ao consumidor - final (abr) - preliminar
07:00 México PIB (1° tri.) - preliminar -1,5% (afa)
07:45 Area do Euro Banco Central anunciara decisdo de politica monetaria
08:30 EUA Rendimento pessoal (mar) -2,0% (m/m)
08:30 EUA Gastos pessoais (mar) -4,5% (m/m)
08:30 EUA EUA: Pedidos de auxilio desemprego (semanal)
- Colémbia Banco Central anunciard decisdo de politica monetaria 3,25% 3,25%
Sexta-Feira 01/05
- Brasil Feriado Nacional - Mercados Fechados
04:30 Reino Unido indice PMI Markit da industria de transformagdo (abr) - final
10:00 EUA indice ISM da indstria de transformacdo (abr) 36,4




