Otimismo incerto — PEC emergencial
por José Carmo

@ - Os mercados iniciaram o dianum
viés positivo de estabilidade, mas
aguardando a divulgacdao dos
balan¢os corporativos das empresas
no 1T20. Cujos resultados serdo
fortemente influenciados pelo
ambiente de incerteza elevada.

® - O acordo da Opep que cortard a
producdo de petrdleo, trouxe boas
noticias para o
commodites que registrou alta com
a recuperacao das exportacdes e
importagdes da China superando as

mercado de

previsées no més margo.

© - Na agendainternacional teremos
as declaracbes James Bullard
(Presidente do Fed de St. Louis) e de
Charles Evans (Presidente do Fed de
Chicago).

® - No Brasil, a Camara dos
Deputados  aprovou a  PEC
emergencial, cujo objetivo é a
reposicao do ISS para os municipios
e do ICMS para os estados em
virtude da queda da arrecadagdo
com a quarentena. O poder
Executivo ndo estd de acordo com o
valor da proposta, que terd um
impacto fiscal em torno de R$ 89,6
bilhdes e pleiteia uma reducdo de
50% no valor durante as discussdes
no Senado. Caso ndo obtenha
resultados, hd ainda a possibilidade
de o presidente vetar trechos da
proposta.

@ - Sobre os indicadores nacionais, o
dia serd marcado pela divulgacao do
IBC-Br, considerado uma proxy do
PIB que poderdsinalizar os impactos
da epidemia na economia brasileira.

Destaques do dia por DEPEC - Departamento de Pesquisas e Estudos Econémicos

Sondagens feitas com empresas e consumidores apontam forte contracdo do PIB no
comeco do segundo trimestre

A FGV divulgou hoje uma prévia de suas sondagens, com informacgdes coletadas até
ontem com cerca de 2,2 mil empresas e 1,5 mil consumidores. Todos os indicadores de
confianca apontam para contracdo expressiva em abril. Destaque para os indices de
confiancadaindustria e de servicos, com quedas mais intensas de 39 e de 34,9 pontos,
respectivamente, ante marco.

A economia brasileira estava em recuperac¢do no inicio do ano.

O IBC-Br de fevereiro registrou alta de 0,35% ante janeiro, levemente acima do
esperado, conforme divulgado hd pouco pelo Banco Central Na comparagdo
interanual, o crescimento foi de 0,6% Esse resultado se soma a outros que sugerem
que a atividade econ6émica crescia em ritmo moderado antes da ado¢do de medidas
de distanciamento social em margo.

Pacote de ajuda aos Estados de R$ 89,6 bilh6es foi aprovado na Camara. O projeto,
avaliado na Camara ontem, segue para o Senado.

O texto aprovado prevérepasses da Unido a Estados e Municipios para compensar as
perdas de arrecadagdo com ICMS e ISS entre abril e setembro, mantendo a mesma
receita do ano passado. O pagamento serd feito de maio a outubro, com um custo
estimado de R$ 80 bilhdes, e os recursos deverao ser usados no combate a pandemia
de Covid-19. O projeto também permite que os bancos publicos realizem a suspensao
dasdividas dos entes subnacionais até dezembro, no valorde R$ 9,6 bilhdes.

Mercados operam no campo positivo, atentos a reabertura das principais economias,
com relaxamento das medidas de distanciamento social e a surpresa positiva com
dados chineses.

Os governos europeus comecam a estudar formas de aliviar o isolamento social e
voltar gradualmente a normalidade, diante da desaceleracao do nimero de casos e de
mortes de Covid-19 nos ultimos dias. Nos EUA, o presidente Donald Trump informou
que seu governo estda muito proximo de concluir um plano para a reabertura da
economia. Além disso, a surpresa positiva com os dados da balanga chinesa também
favorece os mercados aciondrios, que operam em alta nesta manha. Os principais
pregdes asiaticos fecharam com ganhos, enquanto as bolsas europeias e os indices
futuros norte-americanos avancam. J4 o ddlar perde forca ante as principais divisas de
paises desenvolvidos e emergentes, ao passo que os contratos futuros de petrdleo
operam sem diregao.

Indicadores chineses sugerem que atividade foi retomada rapidamente ao longo de
margo, apds forte retragdo registrada em fevereiro

O saldo dabalanca comercial somou US$ 19,9 bilhGes em mar¢o, resultado das quedas
interanuais de 6,6% das exportacdes e de 0,9% das importacdes. Essas variacOes
surpreenderam positivamente, diante das expectativas de recuos de 13,9% e de 9,8%,
respectivamente, mas ndo reverteram a contracdo acumulada entre janeiro e
fevereiro.
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Indicadores de Mercado

D E T TR TN T Redacio da Finance News

EUA - S&P (**) 2,762 -1.01 187  -1452 w0
Europa - Bloomberg 500 (**) 220 0.22 N8 -2034
Japdo - Nikkei (**) 19,043 -1.56 9.25 -19.50 - /T~
China - Shanghai (**) 2783 152 361  -876 ‘o,———  Bolsase petréleo (8h23min)
Ibovespa (em pontos) (**) 78,836 1.49 -4.65 3183 W/ China (Shanghai Comp.):
T TN TR TN (e )
Euro - USS/£€ (**) 1.09 -0.15 -1.74 -2.66 Jap3o (Nikkei 225): +3,13%
lene - ¥/USS (**) 107.8 -0.66 0.14 -0.91 M (prego encerrado)
Libra - USS/£ (**) 125 0.46 193 -558 O\
Peso mexicano - MXN/USS (%) 2366 038 793 2517 _\—~"—  Alemanha(DAX): +0,99%
Yuan - RMB/USS (**) 7.05 012 0.61 127 v Londres (FTSE 100): -0,72%
Real - BRL/USS (**) 520 1.82 7.59 29.05 T
Real - BRL/E (**) 567 1.59 5.60 2587 s Petrdleo Brent: -0,79%
D domisio | wouo | onon | wsoo | moon | 0[RS
Taxa Selic - meta (% aa) (*) 3.75 0.00 -0.50 -075 T\ Petréleo WTI: -2,23%
Taxa de juros prefixada 360 dias - Swap Pré-DI (% aa) (*) 317 -0.05 -1.27 138 VN (US$21,93)
Contrato futuro de DI com vencimento em jan/21 (%) (*) 3.10 -0.05 -1.16 -146 VM
NTN-B 2024 (%) (*) 2.71 -0.07 -0.31 047
NTN-B 2050 (%) (*) 469 -0.01 0.40 123 _N—r—
e ——— i ) ok e b
indice de commodities em US$ - CRB (em pontos) (*) 128 012 -1290  -57.85 EUA
Petréleo - Brent (US$/barril) - 19 futuro (**) 31.74 0.83 -6.23 -51.91 \_\J““ Nos Estados Unidos comeca
Ouro (USS$/Onga Troy) - spot (**) 1,745 0.50 15.04 1456 __——" hoje a temporada de
Soja (USS/bushel) - Chicago, 1° futuro (**) 854.25 -1.07 0.89 94 o — balangos corporativos
Mitho (US$/bushel) - Chicago, 1° futuro (**) 332 -0.08  -10.59 1451 N— | trimestrais. Os resultados ja
Boi (R$/arroba) - BMF, 1° futuro (**) 192.25 -0.34 0.08 646 - W\ — devem mostrar o impacto da
Fonte: Economia em Dia pandemia da Covid-19. Os

analistas esperam ndmeros
significativamenteruins nos
resultados financeiros
empresas americanas, o que
pode trazer volatilidade para
o mercado de agodes.
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Derrota do governo na
Ultima atualizagio: 1404 REFINITIV N g
Camara
INTRADAY | HISTORICD COMPARAR: COMPARAR: O plendrio da Camara dos

Deputados aprovou na
véspera, por 431 votosa 70,0
Projeto de Lei Complementar
149/19, substitutivo do
deputado Pedro Paulo (DEM-
RJ) ao projeto conhecido
como Plano Mansueto, que
prevé ajudafinanceirada
Unido a estados, Distrito
Federal e municipios parao
enfrentamento a pandemia
de covid-19. O texto segue
Sequnda, Abr 13, 5 para apreciacao do Senado.
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Coronavirus: papa defende anular divida de paises pobres

Em missa de Pascoa celebrada sem fiéis, Francisco apela para unido entre povos para enfrentar
covid-19, defenderelaxamento de san¢bes e anulacdo das dividas de na¢des carentes. "Este ndo

é tempo paraegoismos."

12.04.2020

+ As ultimas noticias sobre a pandemia de coronavirus +

Pela primeira vez, nimero de recuperados € maior que infectados na Alemanha. EUA tém 1,9 mil mortes em 24

horas. No mesmo periodo, China ndo registra nenhuma morte por covid-19.

12.04.2020

Boris Johnson deixa hospital em Londres

Primeiro-ministro britanico se encontrava no Hospital de St. Thomas, onde foiinternado devido a persistentes

sintomas da covid-19. Segundo porta-voz, Johnson vai continuar recupera¢ao em sua casa de campo.

12.04.2020

Assassino de lider da independéncia de Bangladesh é executado

O ex-militar Abdul Majed foi enforcado quase 45 anos apds a morte do primeiro presidente do pais. Execucdo

ocorre cinco dias apds a captura do condenado, que passou décadas escondido.

12.04.2020

ALEMANHA

Policiais alemaes sdo atacados ao aplicar medidas de isolamento

Agentes foram agredidos com pedras e barras de ferro ao tentar dispersar grupo de 20 pessoas em Frankfurt.

Seis suspeitos foram presos. Pais proibiu aglomeracées com mais de duas pessoas em meio a pandemia.
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Resumo de hoje — Por Nexo Jornal

A retomada gradualna Espanha. O prazo da quarentenana Francga. O pacote de socorro aos estados aprovado na Camara.
O legado de Moraes Moreira. E mais.

entenda o que esta em jogo agora—

Diretrizes gerais

e A Organizacao Mundialda Salde publicahoje um novo parecer para ajudar paises nas decisGes sobre a pandemia

Em entrevista ontem, o diretor-geral da OMS, Tedros Adhanom Ghebreyesus, reforcou que o isolamento social sé
deve ser flexibilizado quando a transmissdo do coronavirus estiver sob controle. [ o globo

Ondas e cendrios

e Apdsummés de quarentena, a Espanha comecou ontem a permitir a atividade de alguns setores da economia. Os

impactos do afrouxamento, porém, sdo incertos. Uma segunda onda do surtoja é temida em paises asidticos que
haviam controlado a disseminacdo do virus. Oucano podcast “Durma com essa”. [ nexo

Em apoio

Bolsonaro recebeu apoio do procurador-geral da Republica. Em parecer enviado ao Supremo, Augusto Aras
defendeu que o presidente tem sim poderes de decidir sobre o isolamento social no momento que considerar
oportuno. Porora, uma liminar do tribunalimpede uma decisdo por canetada do Planalto. / estaddo

Salarios e jornadas

e Ricardo Lewandowskidisse ontem que a medida provisdria que permite a reducao de saldrios e jornadana
pandemia estd valendo naintegra. O ministro do Supremo esclareceu uma decisdo queincluia sindicatos em
negociacdes entre patrdes e empregados. O plendrio do tribunalanalisa a MP na quinta. / poder360

Socorro aos estados

e A Camaraaprovou o projeto desocorro financeiro aos estados, cujo efeito nas contas publicas é estimado em R$

89,6 bilhdes. Mesmo desidratado, o texto ndo agrada ao ministro da Economia, Paulo Guedes. O pacoteird a
votacdo do Senado e depois precisa ser sancionado por Bolsonaro. [ folha

fique atento aisto —

Eleicao americana

O pré-candidato democrata a Presidéncia dos EUA, Joe Biden, recebeu ontem o apoio formal de Bernie Sanders,

ultimo rival a desistir das primarias do partido. Sanders disse que é hora de unir esfor¢os contra Donald Trump, “o
presidente mais perigoso da histériamoderna”. [ o globo
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Projegoes Macroeconomicas (2016 - 2020)

A T T

ATIVIDADE, INFLACAO E JUROS

PIB (%) -3,3 1,3 1,3 1,1 -1,0
Agropecudria (%) -5,2 14,2 1,4 1,3 1,0
Industria (%) -4,6 -0,5 0,5 0,5 -0,8
Servigos (%) -2,3 0,8 1,5 1,3 -1,2
Consumo Privado (%) -3,9 2,1 2,1 1,8 -1,2
Consumo da Adm. Publica (%) 0,2 -0,7 0,4 -0,4 0,4
Investimento (FBKF) (%) -12,1 -2,6 3,9 2,2 -2,0
Exportagdes Bens e Servigos Ndo Fatores (%) 0,9 49 4.0 -2,5 -0,8
ImportagGes Bens e Servigos Ndo Fatores (%) -10,3 6,7 8,3 1,1 -0,5

PIB (RS) - bilhes (Precos Correntes) 6.267 6.554 6.828 7.285 7.515

PIB (USS) - bilhdes 1.796 2.053 1.868 1.847 1.591

Populagdo - milhdes 206,1 207,7 209,2 210,7 212,1

PIB per capita - USS 8.714 9.888 8.930 8.766 7.501

Produgdo Industrial - IBGE (%) -6,4 2,5 1,1 -1,1 -0,8

Taxa Média de Desemprego - IBGE 11,5 12,7 12,3 12,1 1lgig!

Vendas do Comércio Varejista - Restrita (%) -6,2 2,0 2,3 1,8 -1,2

IPCA - IBGE (%) 6,29 2,95 3,75 4,31 3,00

IGP-M - FGV (%) 7,17 -0,50 7,54 7,32 4,91

Taxa Selic (final de periodo) % 13,75 7,00 6,50 4,50 3,00

Taxa Selic nominal (acumulado 12 meses) % 14,0 10,0 6,42 5,9 3,3

Taxa Selic real / IPCA (acumulado 12 meses) % 7,3 6,8 2,6 1,6 0,3

EXTERNO E CAMBIO

Balanca Comercial - BCB (USS$ bilhdes) 44,6 64,0 53,0 39,4 46,2
Exportacdes (USS bilhdes) 184 218 240 224 212
Importacdes (USS bilhdes) 140 154 186 185 166

Corrente de Comércio (% PIB) 18,0 18,1 22,8 22,2 23,7

Saldo em conta-corrente (USS bilhées) -24 -15 -42 -51 -30

Saldo em conta-corrente (% PIB) -1,3 -0,7 -2,2 -2,7 -1,9

Investimento Direto no Pais (USS$ bilhdes) 74 69 78 79 63

Taxa de cdmbio (final de periodo) RS / US$S 3,26 3,31 3,87 4,03 4,70

Taxa de cdmbio (média anual) RS / USS 3,49 3,19 3,65 3,95 4,72

Rating Soberano Moody's Ba2 Ba2 Ba2 Ba2 -

Rating Soberano S&P BB BB BB- BB- -

FISCAL

Resultado primario do setor publico (RS bilhdes) -156 -111 -108 -62 -347

Resultado primario do setor ptblico (% PIB) -2,5 -1,7 -1,6 -0,8 -4,6

Divida Bruta do Setor Publico (% PIB) 69,9 74,1 76,7 75,8 85,8

Divida Liquida do Setor Publico (% PIB) 46,2 51,6 54,1 55,5 65,5

CREDITO

Crédito Geral (Cresc. em % aa.) -3,5 -0,4 51 6,5 4,0

Crédito Livres total (Cresc.em % aa.) -4,9 1,9 10,9 14,1 8,0

Fonte: Bradesco PROJECOES SANTANDER
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

PIB (%)

Crescimento do PIB -3,5 -3,3 1,3 1,3 1,1 -2,2 1,7

Inflagdo (%)

IPCA-IBGE 10,7 6,3 29 3,7 431 2,2 3,1

IGP-M 10,5 7.2 -0,5 75 7,30 4,7 4,0

Taxa de Cambio

R$/US$ - final de periodo 3,90 3,26 3,31 3,87 4,03 4,90 4,05

R$/US$ - média 3,33 3,49 3,19 3,65 3,94 5,09 4,33

Taxa de Juros (% a.a.)

SELIC - final de periodo 14,25 13,75 7,00 6,50 4,50 3,00 3,50

Mercado de Trabalho

Taxa Média de Desemprego (%) 8,5 11,5 12,8 12,3 11,9 12,6 12,2

Balanca de Pagamentos

Exportag6es (US$ bi) 191,1 185,3 2178 2411 2254 1735 186,6

Importacées (US$ bi) 1715 137,6 150,7 181,2 1773 155,3 165,3

Saldo Comercial (US$ bi) 19,7 47,7 67,1 59,9 48,0 18,2 21,3

Contas Fiscais

Resultado Primario (% PIB) -1,9 -2,5 -1,7 -1,6 -0,9 -6,2 -1,9

Divida Publica Liquida (% PIB) 35,6 46,1 514 53,6 55,7 63,5 64,9




Segunda-Feira 13/04
08:25 Brasil Bacen: Boletim Focus (semanal)
15:00 Brasil MDIC: Balanca comercial (semanal)
Terca-Feira 14/04
09:00 Brasil BCB: indice IBC-Br de atividade econdmica (fev) 0,25% (m/m) 0,0% (m/m)
00:00 China Balanga comercial (mar) USS$ 21,3 bi
Quarta-Feira 15/04
08:00 Brasil FGV: IGP-10 (abr)
14:30 Brasil BCB: Fluxo Cambial (semanal)
09:30 EUA EUA: indice Empire Manufacturing de atividade (abr) -28
10:15 EUA Produgao industrial (mar) -3,9% (m/m)
15:00 EUA Fed: Livro Bege

Quinta-Feira 16/04

03:00 Alemanha indice de precos ao consumidor (mar) - final 0,1% (m/m)

06:00 Area do Euro Produgao industrial (fev) -2,0% (afa)

09:30 EUA EUA: Pedidos de auxilio desemprego (semanal)

09:30 EUA EUA: Indice de atividade do Fed Filadélfia (abr) -20

20:00 Peru Banco Central anunciara decisdo de politica monetaria 1,25%

23:00 China PIB (1° tri.) -5,9% (a/a)

23:00 China Produgao industrial (mar) -9,9% (afa)

23:00 China Investimento em ativos fixos (mar) -14,5%
Sexta-Feira 17/04

05:00 Brasil FIPE: IPC (semanal)

06:00 Area do Euro indice de precos ao consumidor - (mar) - final

08:00 Brasil FGV: IGP-M (22 prévia) (abr)




