BC’s vs Coronavirus - Superterca
Veto 52 - por José Carmo

@ - Os mercados internacionais
iniciam o dia com expectativas sobre
a reuniao dos representantes dos
bancos
objetivo é discutir a adocdao em

principais centrais cujo
conjunto de medidas para amenizar
os impactos do surto de coronavirus
na economia global.
medidas que serdao adotados pelos
BC's devem ter efeitos limitados e
momentaneamente
sentimento  de
consumidores e
Entretanto, em paralelo o choque
oferta na cadeia produtiva global
seguird no radar e ainda existem
chances reais de enfrentarmos uma
recessdo global.

© - Nos EUA acontece a Superterca
evento que relne as prévias do
partido democrata em 14 estados e
onde cerca de 1/3 dos delegados
escolhem quem ird enfrentar o atual
presidente Donald Trump. A disputa
segue fragmentada com cinco pré-
candidatos: o ex-vice-presidente Joe
Biden, os senadores Bernie Sanders
e Elizabeth Warren, o ex-prefeito
Mike Bloomberg e a congressista do
Havai Tulsi Gabbard.

© - No Brasil os senadores e
deputados vao ao plendrio para
votar se o0s vetos presidenciais

As provaveis

apaziguar o
aversao de
investidores.

devem ser mantidos ou derrubados.
Dentre os quais se destaca o Veto 52,
que caso seja derrubado
representard um revés fiscal para o
governo. O executivo devera liberar
no curto prazo aproximadamente R$
46 bilhGes em
parlamentares e ainda pode receber
punicdo caso ndo faca aliberacdo em
até 9o dias.

emendas

Destaques do dia por DEPEC - Departamento de Pesquisas e Estudos Econémicos

Balan¢a Comercial registrou superdvit em fevereiro, puxado pelas exporta¢oes

Conforme divulgado ontem pelo Ministério da Economia, a balan¢a comercial
brasileira registrou superdvit de US$ 3,1 bilhdes no més passado, acima das
estimativas. O resultado reverteu o saldo negativo de janeiro (-US$ 1,75 bilhdo),
impulsionado principalmente pelas exportacdes de produtos basicos. Na comparacao
interanual, houve uma alta de 15,5% das exporta¢des. As importacdes, na mesma
métrica, avancaram 16,7%. Esses resultados mostram que nossas exportacdes e
importac¢bes ainda nao foram afetadas pela desaceleragdo da economia chinesa,
impactada pelo surto do coronavirus.

Vendas de veiculos devem seguir impulsionadas pela recuperacdao do mercado de
trabalho e da confianga

Conforme divulgado ontem pela Fenabrave, foram emplacados 201 mil veiculos em
fevereiro, o que equivale a um avanco de 9,7% em relacdo a janeiro, mais do que
revertendo a queda de 6,0% na margem observada no més anterior, quando a
transicdo para adoc¢ao da nova placa do Mercosul afetou o ritmo de emplacamento no
estado de Sdo Paulo. O resultado foi influenciado, principalmente, pelo desempenho
positivo na margem do segmento de veiculos leves (10,2%), ao passo que o de veiculos
pesados cresceu 0,8% na mesma métrica.

Indicadores apontam para reduc¢do da atividade mundial no inicio de 2020, com
efeitos do surto de coronavirus

O indice PMI global da industria, calculado pelo Depec-Bradesco, recuou de 50,3
pontos em janeiro para 47,2 pontos em fevereiro. O patamar atual sugere certa
desaceleracao da atividade global. A queda foi explicada pela piora do desempenho
de emergentes e China, ja refletindo parte dos efeitos da paralisacdo das atividades
devido ao surto de coronavirus. No curto prazo, isso deve seguir como fator limitador
da expansao global, até que seja contida a sua disseminagao.

Na Area do Euro, inflagdo continua abaixo da meta do Banco Central Europeu

O indice de precos ao consumidor passou de uma alta interanual de 1,4% em janeiro
para outra de 1,2% em fevereiro, segundo a leitura preliminar divulgada nesta manha.
O resultado segue bem abaixo da meta do BCE, que é ao redor de 2,0%, e refletiu a
descompressao das categorias de energia e de servicos. Na abertura por regido, a
maioria dos paises apresentou desaceleracdo da inflagdo na margem, ainda que a
Alemanha tenha acelerado de 1,6% para 1,7% na mesma métrica.

No radar: agenda internacional, teremos discursos de dirigentes do Fed e o mercado
estard atento aos resultados da Super Terga, referente as elei¢des primdrias em quase
40% dos estados norte-americanos. Além disso, os ministros das financas do G-7 estao
reunidos e devem divulgar comunicado sobre uma eventual agdo coordenada como
reposta aos impactos da epidemia do coronavirus.
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EUA - S&P (**) 3,090 4.60
Europa - Bloomberg 500 (**) 251 0.36
Japao - Nikkei (**) 21,344 0.95
China - Shanghai (**) 2,97 315
Ibovespa (em pontos) (**) 106,625 2.36
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Euro - USS/€ (**) 11 0.97
lene - ¥/USS$ (**) 1083 0.51
Libra - USS/E (**) 1.28 -0.45
Peso mexicano - MXN/USS (**) 19.39 -1
Yuan - RMB/USS (*%) 6.96 -0.45
Real - BRL/USS (**) 447 0.04
Real - BRL/€ (*¥) 498 0.76

-4.19 -435 — N\,
-8.28 -941 —
-8.02 978 L
-0.19 -260 \— VY
-6.27 -780 T\
038 -0.70

-0.04 -0.37 _/——/“\_,
-3.42 -374 el
291 248 —___
0.72 -004 [~
4.49 n32 _—~——"
488 1060 -/

I 72 T A A

-0.25 -025 7\

-0.41 -055 T,
0.00 000 —
-0.29 -026 U
-0.05 005 T~

-681 2229 ~~ N,

Taxa Selic - meta (% aa) (*) 4.25 0.00
Taxa de juros prefixada 360 dias - Swap Pré-DI (% aa) (*) 4.00 -0.14
Contrato futuro de DI com vencimento em jan/20 (%) (*) 4,40 0.00
NTN-B 2024 (%) (*) 2.00 =17
NTN-B 2050 (%) (*) 3.52 -0.07
1 AT I T
indice de commodities em US$ - CRB (em pontos) (*) 16 4.05
Petréleo - Brent (USS/barril) - 1° futuro (**) 51.90 273
Ouro (USS$/Onga Troy) - spot (**) 1,595 1.79
Soja (USS$/bushel) - Chicago, 1° Futuro (**) 890.50 0.79

Milho (US$/bushel) - Chicago, 1° futuro (**) 375 2.25
Boi (R$/arroba) - BMF, 1° futuro (**) 203.75 1.08
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Petréleo e minério de ferro

O petrdleo Brent tinha queda
de +2,35% (US$ 53,12).

Os contratos futuros mais
liquidos do minério de ferro
negociados na bolsa de
Dalian, na China, tiveram alta
de +0,86%, cotados em 644,5
iuanes.

Super-terca

A corrida eleitoral americana
entra no radar do mercado
com a super-terga, dia em
que 14 estados e um
territdrio vao votar nas
primdrias democratas.

Na Super-terca estard em
disputa um terco dos
delegados totais que
escolhem o representante
democrata nas eleicGes
presidenciais. A definicdo do
nome que vai disputar com
Donald Trump sera somente
no meio do ano.

Congresso e orcamento
impositivo

As 14h desta terca-feira, 3,
comeca a sessao do
Congresso Nacional que
devera analisar oito vetos
presidenciais. Entre eles estd
o veto de numero 52, que
derruba alteracoes feitas
pelo Congresso Nacional na
Lei de Diretrizes
Orcamentarias de 2020.

O veto levou o presidente
Jair Bolsonaro a entrar em
atrito com Congresso.

No meio da disputa esta a
gestdo de Rs 30 bilhdes no
Orcamento deste ano.



https://financenews.com.br/
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Mundo enfrenta "territério desconhecido" na luta contra coronavirus, diz OMS

Enquanto ndmero de novos casos registrados na China cai, Covid-19 se espalha por outros paises, e
Organizacao Mundial da Satde diz que virus se comporta de maneira nunca vista. Brasil monitora mais de
400 casos supeitos.

% Netanyahu declara vitéria em Israel
Na terceira eleicdo em menos de um ano no pais, primeiras proje¢des sugerem vantagem para o atual
premié, ainda que em nuimeros insuficientes para obter a maioria no Parlamento.

“Amy Klobuchar abandona pré-candidatura a Casa Branca
Senadora da ala moderada dos democratas anuncia desisténcia pouco antes de votacdo decisiva em 14
estados americanos. Ele devera declarar apoio ao ex-vice-presidente Joe Biden.

A nova disputa migratdria entre Turquia e Unido Europeia
O presidente turco declarou aberta a fronteira de seu pais com a Europa. Ato gerou crise na divisa com a
Grécia e tensdes com paises europeus, enquanto a UE se articula para impedir nova onda de refugiados

ao continente.

MPresidente da Argentina anuncia projeto de lei para legalizar aborto
Alberto Ferndndez afirma que enviard proposta ao Congresso em dez dias, argumentando ser preciso
respeitar a "decisdo individual de livremente dispor do préprio corpo". Senado barrou descriminalizacao

da prética em 2018.
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EXPRESSO

Qual a importancia de sequenciar o genoma do coronavirus
Camilo Rocha

EXPRESSO

O gue ha no siléncio publico de Alcolumbre diante de Bolsonaro
Isabela Cruz

EXPRESSO

Por que a Super Terca é decisiva para as primarias americanas
Marcelo Roubicek
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EXPRESSO

Sem foice e martelo: como Flavio Dino quer mudar a cara do PCdoB
Estévao Bertoni
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Projecoes Macroeconomicas (2016 - 2020)

ATIVIDADE, INFLAQI\O EJUROS
PIB (%)
Agropecuaria (%)
Industria (%)
Servicos (%)
Consumo Privado (%)
Consumo da Adm. Publica (%)
Investimento (FBKF) (%)
Exportacbes Bens e Servigos Ndo Fatores (%)
Importagoes Bens e Servigos Ndo Fatores (%)
PIB (RS) - bilhdes (Precos Correntes)
PIB (USS) - bilhdes
Populagdo - milhoes
PIB per capita - US$
Producéo Industrial - IBGE (%)
Taxa Média de Desemprego - IBGE
Vendas do Comércio Varejista - Restrita (%)
IPCA - IBGE (%)
IGP-M - FGV (%)
Taxa Selic (final de periodo) %
Taxa Selic nominal (acumulado 12 meses) %
Taxa Selicreal / IPCA (acumulado 12 meses) %
EXTERNO E CAMBIO
Balanca Comercial - BCB (USS$ bilhdes)
Exportagdes (USS bilhdes)
Importagdes (USS bilhdes)
Corrente de Comércio (% PIB)
Saldo em conta-corrente (USS bilhdes)
Saldo em conta-corrente (% PIB)
Investimento Direto no Pais (USS$ bilhdes)
Taxa de cdmbio (final de periodo) RS / USS
Taxa de cdmbio (média anual) RS / USS
Rating Soberano Moody's
Rating Soberano S&P
FISCAL

Resultado primario do setor publico (RS bilhdes)
Resultado primario do setor publico (% PIB)
Divida Bruta do Setor Publico (% PIB)

Divida Liquida do Setor Publico (% PIB)

Fonte: Bradesco

2015
PIB (%)
Crescimento do PIB -3,5
Inflagcéo (%)
IPCA-IBGE 10,7
IGP-M 10,5
Taxa de Cambio
R$/US$ - final de periodo 3,90
R$/US$ - média 3,33
Taxa de Juros (% a.a.)
SELIC - final de periodo 14,25
Mercado de Trabalho
Taxa Média de Desemprego (%) 8,5
Balanca de Pagamentos
Exportacées (US$ bi) 191,0
Importacdes (US$ bi) 171,5
Saldo Comercial (US$ bi) 19,5
Conta Corrente (US$ bi) -54,5
Conta Corrente (% PIB) -3,0
Contas Fiscais
Resultado Priméario (% PIB) -1,9
Divida Publica Liquida (% PIB) 35,6
Divida Publica Bruta (% PIB) 65,5

2016

-3,3

6,3
7,2

3,26
3,49

13,75

115

185,2
137,6
47,6
-24,2
-1,3

-2,5
46,1
69,8

2017

13

29
-0,5

3,31
3,19

7,00

12,8

2177
150,7
67,0
-21,8
-11

-1,7
51,4
73,7

2016 2017 2018 2019* m

-3,3 1,3
-5,2 14,2
-4,6 -0,5
-2,3 0,8
-3,9 2,1
0,2 -0,7
-12,1 -2,6
0,9 49
-10,3 6,7
6.267 6.554
1.796 2.053
206,1 207,7
8.714 9.888
-6,4 2,5
11,5 12,7
-6,2 2,0
6,29 2,95
7,17 -0,50
13,75 7,00
14,0 10,0
7,3 6,8
44,6 64,0
184 218
140 154
18,0 18,1
-24 -15
-1,3 -0,7
74 69
3,26 3,31
3,49 3,19
Ba2 Ba2
BB BB
-156 -111
-2,5 -1,7
69,9 74,1
46,2 51,6
2018
1,3
3,7
7,5
3,87
3,65
6,50
12,3
239,3
181,2
58,0
-41,5
-2,2
-1,6
53,6
76,5

1,3
1,4
0,5
1,5
2,1
0,4
3,9
4,0
8,3

6.828

1.868

209,2

8.930
1,1

12,3
2,3

3,75

7,54

6,50

6,42
2,6

53,0
240
186
22,8

-2,2
78
3,87
3,65
Ba2
BB-

-108
-1,6
76,7
54,1

1,2
1,6
0,8
1,3
1,8
-0,2
3,0
0,5
4,0
7.290
1.848
210,7
8.772
-1,1
11,9
2,1
4,31
7,32
4,50
59
1,6

39,6
224
185
22,1
-50
-2,7
81
4,03
3,95
Ba2
BB-

-62
-0,8
75,8
55,4

2,5
2,0
2,0
2,5
2,5
0,4
5,0
3,0
4,5
7.819
1.931
212,1
9.104
2,0
11,2
3,2
3,60
4,53
4,25
4,2
0,5

36,1
229
192
21,8
-55
-2,9
89
4,00
4,05

91
17
78,4
55,8

PROJECOES SANTANDER

2019

12

4,31
7,30

4,03
3,94

4,50

11,9

2240
177,3
46,7
-50,8
-2,8

-0,9
55,7
75,8

2020

2,3

3,4
3,4

4,00
4,02

4,00

11,0

226,9
188,6
38,3
-56,7
-3,0

-1,3
56,3
75,5

2021

3,0

3,8
4,0

4,10
4,05

6,00

9,4

230,6

201,0
29,6

-66,4
-3,3

-0,6
55,8
74,8



Segunda-Feira 02/03
08:25 Brasil BCB: Boletim Focus (semanal)
10:00 Brasil Markit: indice PMI da indUstria de transformacio (fev)
15:00 Brasil MDIC: Balanca comercial mensal (Fev)
- Brasil Fenabrave: Emplacamentos de veiculos (fev)
05:55 Alemanha indice PMI Markit da industria de transformacao (fev) - final 47,8
06:00 Area do Euro indice PMI Markit da industria de transformacdo (fev) - final 49,1
06:30 Reino Unido indice PMI Markit da inddstria de transformacao (fev) - final 51,9
12:00 EUA indice 1SM da industria de transformacgio (Fev) 50,5
Terca-Feira 03/03
07:00 Area do Euro indice de precos ao consumidor - final (Fev) - preliminar 0,2% (m/m)
16:50 EUA Fed Cleveland: Discurso de L. Mester
20:30 EUA Fed Chicago: Discurso de C. Evans
Quarta-Feira 04/03
05:00 Brasil FIPE: IPC (mensal) (fev)
09:00 Brasil IBGE: PIB (4° tri.) 0,6% (tri/tri) 0,5% (tri/tri)
10:00 Brasil Markit: Indice PMI composto (fev)
14:30 Brasil BCB: indice Commodities Brasil (IC-Br) (Fev)
14:30 Brasil BCB: Fluxo Cambial (semanal)
05:55 Alemanha indice PMI Markit composto (Fev) - final 51,1
06:00 Area do Euro indice PMI Markit composto (fev) - final 51,6
06:30 Reino Unido indice PMI composto (fev) - final 53,3
10:15 EUA Geracdo de vagas de trabalho - pesquisa ADP (fev) 170 mil
12:.00 EUA indice ISM do setor de servigos (fev) 55,5
16:00 EUA Fed: Livro Bege
Quinta-Feira 05/03
09:00 Brasil IBGE: indice de Precos ao Produtor - indUstrias de transformacao (jan)
11:30 Brasil Anfavea: Produgdo e venda de veiculos (fev)
10:30 EUA EUA: Pedidos de auxilio desemprego (semanal) 215 mil
Sexta-Feira 06/03
08:00 Brasil FGV: Indicador Antecedente de Emprego (fev)
- Brasil CNI: Indicadores industriais (jan)
10:30 EUA Variagdo na folha de pagamentos (fev) 190 mil
10:30 EUA Taxa de desemprego (Fev) 3,5%
1:20 EUA Fed Chicago: Discurso de C. Evans
13:20 EUA Fed St. Louis: Discurso de J. Bullard
Na semana
- China Balanga comercial (Fev) US$ 12,75 bilhdes




