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@ - O ddlar acumulou alta de 6,86% em
janeiro e chegou a ser cotado a R$
4,2850, sendo este o novo recorde
nominal da série histérica. Janeiro foi
marcado pelo cendrio de aversdo ao
risco dos investidores com os conflitos
entre os EUA e Ird no Oriente Médio e a
descoberta de um novo virus (2019 -
nCoV) na provincia chinesa de Wuhan.

©® - Conforme o més avangava, as
preocupacdes dos investidores com o
China
acentuavam-se com a descoberta de

surto de coronavirus na
novos casos além do epicentro. O
receio do mercado estd atrelado a
possibilidade de os impactos da doenca
afetarem a demanda dos
consumidores, reproduzindo os efeitos
que a epidemia de SARS teve sobre o a
atividade econdmica chinesa entre
2002 e 2003. Neste ambiente de intensa
volatilidade o USs final foi cotado a R$
4,2695 e o US$ médio ficou em R$

4,1495.

© - Este surto é mais uma varidvel de
incerteza que devemos incluir para o
ano 2020, ao lado da saida do Reino
Unido da Unido Européia e as eleicbes
presidenciais dos EUA. O mercado
tende a reagir de maneira eufdrica ou
com excesso de panico conforme as
novas noticias sobre o virus sdo
divulgadas.
comportamento das epidemias e seus

Quando analisamos o

efeitos no mercado nos ultimos 50
anos, observamos que os impactos das
variag¢des ficam restritos ao curto prazo
e nao alteram a estrutura de longo
prazo. Ainda é esperado que haja mais
notificagdes sobre a doenga, mas o
possivel anidncio da criagdo de uma
vacina pode trazer certa tranquilidade
para o mercado e levar o cambio para
um patamar mais baixo.

O - Sobre as projecdes para a atividade
econdmica brasileira, no Relatério
Focus Divulgado ha pouco pelo Banco
Central, o mercado ajustou o IPCA de
3,47% para 3,40%. O crescimento do PIB
e a projecdo da Selic foram mantidos
em 2,3% e 4,25% respectivamente. A
taxa de cambio esperada também foi

mantida e estd em Rs$ [ US$ 4,10.
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“O ignorante afirma, o sabio duvida,
o sensato reflete. ” - Aristételes

Destaques do dia por DEPEC - Departamento de Pesquisas e Estudos Econémicos

Mercado ajustou suas projecdes para o IPCA de 2020 e para Selic em 2021

Segundo o Relatério Focus, divulgado ha pouco pelo Banco Central, a mediana das
projecdes para o IPCA de 2020 passou de 3,47% para 3,40% e permaneceu em 3,75% para
2021. Com relagdo aos juros, o mercado manteve sua projecao de Selic em 4,25% para este
ano, mas revisou de 6,25% para 6,00% para o ano que vem. As estimativas para o
crescimento do PIB, por sua vez, permaneceram praticamente inalteradas em 2,3% e 2,5%
neste e no préximo ano. Por fim, a mediana das proje¢des de taxa de cdmbio aponta para

R$/US$ 4,10 em 2020 e para R$/USS$ 4,05 em 2021.

Queda da taxa de desemprego em dezembro foi explicada pelo aumento de trabalhos

com carteira assinada

No periodo, a taxa de desemprego nacional chegou a 11,0%, segundo a PNAD Continua,
divulgada pelo IBGE na Ultima sexta-feira. Descontados os efeitos sazonais, a desocupacao
passou de 11,7% em novembro para 11,6% em dezembro. Dentre as categorias de ocupagao,
a modalidade de emprego privado com carteira assinada foi a que mais contribuiu
positivamente para o resultado. De fato, a geragao de emprego formal ganhou tragao nos
Ultimos meses, assim como vimos nos dados do Caged. Os rendimentos nominais, por sua
vez, desaceleraram de uma alta interanual de 4,1% para outra de 3,7%, reforcando o quadro

de auséncia de pressdes inflacionarias por parte dos salarios.

Sondagens de janeiro sugerem melhora da atividade industrial na Europa, refletindo o
alivio das tensdes comerciais e a definicdo do Brexit. No periodo, o indice PMI industrial
da Area do Euro avancou de 46,3 em dezembro para 47,9 pontos em janeiro, segundo a
pesquisa final divulgada hoje. O resultado veio acima da leitura preliminar, indicando
recuperagao da economia mundial neste inicio de ano. Contudo, o coronavirus tende a
impactar a economia chinesa neste inicio de ano, o que pode suavizar ou postergar a

retomada global.

Nos EUA, indicadores correntes reforcam consumo aquecido, mas ainda sem pressoes
inflaciondrias significativas. O indice de sentimento do consumidor norte-americano,
elaborado pela Universidade de Michigan, avancou de 99,3 em dezembro para 99,8 pontos
em janeiro. Esse resultado ressalta mais uma vez que o consumo se coloca como o principal
vetor de crescimento da economia norte-americana nos préximos meses. Além disso, o
indice de precos dos gastos com consumo (PCE) de dezembro sugere que a inflagdo
encerrou 2019 bem abaixo da meta do Fed, de 2,0%. O indicador, que € a principal referéncia
da autoridade monetdria norte-americana, avangou 1,6% no periodo em relacdo ao mesmo
periodo do ano anterior. O nucleo, que exclui os itens mais volateis, também teve alta de

1,6%.
No Radar

- Dados de inflacdo e atividade serdo os destaques da agenda doméstica nesta semana,
enquanto mercado de trabalho nos EUA e balanca comercial chinesa estardo no foco
internacional. No Brasil, conheceremos o resultado da produgdo industrial de dezembro
(na terca-feira). Para o IPCA de janeiro, a ser divulgado na sexta, esperamos alta de 0,34%
e deve continuar mostrando desaceleragdo dos precos de alimentos e alguma
descompressao dos ntcleos. J& nos EUA, na sexta teremos os dados da geracao de
emprego, que devem continuar mostrando bom dinamismo, enquanto que a balanca
comercial chinesa de janeiro serd termdmetro importante para a atividade no pais neste

comeco de ano.
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Variagao no periodo
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Filipinas registram primeira morte por coronavirus fora da China

Chinés de 44 anos morre em Manila vitima da doen¢a, marcando o
primeiro caso entre as mais de 130 pessoas infectadas em dezenas de
paises além da China. Na nacdo asidtica, mortes superam 300, e
infeccbes chegam a 14 mil.

TERRORISMO
Policia londrina abate autor de suposto ataque terrorista
Falso homem-bomba baleado por policiais na capital inglesa, apds atacar

trés pessoas a facadas, deixando uma em perigo de vida. Autoridades
classificam incidente como "relacionado ao terrorismo".

OPINIAO

Opinido: Conferéncia para Libia trouxe avan¢os, mas ndo uma guinada

Duas semanas apds a clpula de paz em Berlim, para alguns o copo esta
meio vazio, para outros, meio cheio. Mas um fim do conflito libio segue
longe, e é como a quadratura do circulo, opina Rainer Hermann, do
jornal "FAZ".

AMERICA LATINA

Presidente do Equador sob criticas apés declara¢do sexista

Lenin Moreno afirmou que mulheres sé denunciam casos de assédio
quando cometidos por homens feios. Comentdrio gera reacdes
negativas nas redes sociais, e mandatario pede desculpas por
"minimizar" violéncia contra mulher.

MEIO AMBIENTE

Ativistas ambientais ocupam nova usina a carvao na Alemanha

Para ambientalistas, abrir mais uma usina elétrica a carvdo em meio a
crise climatica global é "um prego no caixdo do futuro". Licenciamento
contraria promessas de Berlim de abandonar o combustivel fdssil até
2038.

MEIO AMBIENTE

Geoengenharia, estratégia milagrosa para protecao do clima?

Alguns cientistas prop6em uma mudanga de paradigma no combate ao
aquecimento global: "restauragdo climatica" por meio de tecnologias
que retiram gases do efeito estufa da atmosfera. Abordagem é
controversa.

8 picture-JlancedplF. Hosmann
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resumo de hoje — Por Nexo Jornal

A repatriacdo de brasileiros na China. A largada das primarias do Partido Democrata americano. A volta do

Congresso — e do “Durma com essa”. E outras coisas mais.

entenda o que esta em jogo agora —

Repatriacao

e O governo federal anunciou ontem que vai repatriar brasileiros que estdo em Wuhan, na China, epicentro
da epidemia de coronavirus. Na chegada ao Brasil, os expatriados ficardo 21 dias em quarentena para

assegurar que ndo tém a doenga. [ estaddo
Mais mortes

e J4s3ao mais de 17 mil casos e pelo menos 362 mortes causadas pelo coronavirus. No sabado, um homem nas

Filipinas foi a primeira pessoa a morrer da doenca fora da China. O virus foi detectado em 27 paises. [ folha
Epidemia de desinformagao

e O Brasil, no entanto, ndo é nenhum deles. Ao mesmo tempo em que se preocupa em monitorar a situacdao

da doenca no pais, o governo também tem se dedicado a combater noticias falsas. / nexo
Bolsas chinesas

e Emrecesso desde 23 de janeiro por causa do Ano Novo Chinés, as Bolsas de Xangai e Shenzhen voltaram a
operar hoje. Referéncia asiatica, a primeira abriu em queda de 9% e, para estimular a economia, o governo

do pais anunciou uma injecao de US$ 175 bilhdes em seus mercados financeiros. [ o globo
Coronavirus e economia

e O Nexo conversou com dois economistas para entender por que o coronavirus mexe com mercados do

mundo inteiro, e quais podem ser os efeitos mais duradouros da epidemia na economia mundial. / nexo

olhe além da fronteira —

Primarias nos EUA

e O Partido Democrata deu inicio ontem, no estado de lowa, ao longo processo das primarias que definirdo
quem representard a legenda contra o republicano Donald Trump na disputa pela Presidéncia dos EUA em 3
de novembro de 2020. Bernie Sanders lidera a média das principais pesquisas no estado, seguido de Joe
Biden. [ folha

Escolha indireta

e Nesta etapa, chamada caucus, os eleitores ainda ndo escolhem quem serd o candidato do partido, mas sim
os delegados da legenda - no caso de lowa, 49 dos 4.750 em jogo em todos os estados americanos. Esses

representantes definirdo o nome do candidato do partido. [ estadao
Estado cabalistico

e Dos ultimos oito candidatos democratas a Presidéncia dos EUA, seis comegaram vencendo em lowa. O
estado ndo tem um perfil demografico representativo do eleitorado americano, mas costuma indicar para

doadores e para a midia quem sdo os nomes realmente competitivos. / o globo
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Fonte: Economia em Dia

Proje¢oes Macroeconomicas (2016 - 2020)

oo | | e | s | oo |

ATIVIDADE, INFLAGAO E JUROS

PIB (%) -3,3 1,3 1,3 1,2 2,5
Agropecuaria (%) -5,2 14,2 1,4 1,6 2,0
Industria (%) -4,6 -0,5 0,5 0,8 2,0
Servigos (%) -2,3 0,8 1,5 1,3 2,5
Consumo Privado (%) -3,9 2,1 2,1 1,8 2,5
Consumo da Adm. Publica (%) 0,2 -0,7 0,4 -0,2 0,4
Investimento (FBKF) (%) -12,1 -2,6 3,9 3,0 5,0
Exportacdes Bens e Servigos Ndo Fatores (%) 0,9 4,9 4,0 0,5 3,0
Importacbes Bens e Servigcos Ndo Fatores (%) -10,3 6,7 8,3 4,0 4,5

PIB (RS) - bilhdes (Pregos Correntes) 6.267 6.554 6.828 7.284 7.819

PIB (USS) - bilhdes 1.796 2.053 1.868 1.846 1.931

Populagdo - milhdes 206,1 207,7 209,2 210,7 212,1

PIB per capita - USS 8.714 9.888 8.930 8.765 9.104

Producdo Industrial - IBGE (%) -6,4 2,5 1,1 -1,0 2,0

Taxa Média de Desemprego - IBGE 11,5 12,7 12,3 11,9 11,2

Vendas do Comércio Varejista - Restrita (%) -6,2 2,0 2,3 2,1 3,2

IPCA - IBGE (%) 6,29 2,95 3,75 4,31 3,60

IGP-M - FGV (%) 7,17 -0,50 7,54 7,32 4,53

Taxa Selic (final de periodo) % 13,75 7,00 6,50 4,50 4,25

Taxa Selic nominal (acumulado 12 meses) % 14,0 10,0 6,42 5,9 4,2

Taxa Selic real / IPCA (acumulado 12 meses) % 7.3 6,8 2,6 1,7 0,5

EXTERNO E CAMBIO

Balanga Comercial - BCB (USS bilhdes) 44,6 64,0 53,0 39,6 36,1
Exportagdes (USS bilhdes) 184 218 240 224 229
Importagdes (USS bilhdes) 140 154 186 185 192

Corrente de Comércio (% PIB) 18,0 18,1 22,8 22,2 21,8

Saldo em conta-corrente (USS bilhdes) -24 -15 -42 -50 -55

Saldo em conta-corrente (% PIB) -1,3 -0,7 -2,2 -2,7 -2,9

Investimento Direto no Pais (US$ bilhGes) 74 69 78 81 89

Taxa de cdmbio (final de periodo) RS / USS 3,26 3,31 3,87 4,03 4,00

Taxa de cAmbio (média anual) RS / USS 3,49 3,19 3,65 3,95 4,05

Rating Soberano Moody's Ba2 Ba2 Ba2 - -

Rating Soberano S&P BB BB BB- - -

FISCAL

Resultado primario do setor publico (RS bilhdes) -156 -111 -108 -81 -91

Resultado primdrio do setor plblico (% PIB) -2,5 -1,7 -1,6 -1,1 -1,2

Divida Bruta do Setor Publico (% PIB) 69,9 74,1 76,7 77,8 78,4

Divida Liquida do Setor Publico (% PIB) 46,2 51,6 54,1 55,2 55,8

Do g ot 09| wes 00| notm | 30a

EUA - S&P (**) 3226 -1,77 -0,16 1928 o~ "\
Europa - Bloomberg 500 (**) 273 -1,06 -1,23 1334 — "\
Japao - Nikkei (**) 23.205 0,99 -1,91 71—~
China - Shanghai (**) 2.977 0,00 -2,41 1517 7
Ibovespa (em pontos) (**) 113.761 -1,53 -1,63 16,80 /S~
Choedos T ya0 | Dis0) | Mist0 | Ano0e) | s0d
Euro - USS/€ (**) 1.1 0,41 -1,30 -3,21 \M—w
lene - ¥/USS$ (**) 108,4 -0,17 -0,15 -037 ~ ™.
Libra - USS/£ (**) 1,32 0,77 -0,51 0,56 “~— .~/
Peso mexicano - MXN/US$ (**) 18,87 0,18 -0,03 41,05 T™Mw— NV
Yuan - RMB/USS (**) 6,94 0,00 -0,30 362
Real - BRL/USS (**) 4,28 0,84 6,26 17,44 __~—"
Real - BRL/€ (**) 4,75 1,50 536 1385 __—~——
| urosdoméstico [ 30120 | Dias) [ mes() [ ano() | S04 |
Taxa Selic - meta (% aa) (*) 4,50 0,00 0,00 -200 —
Taxa de juros prefixada 360 dias - Swap Pré-DI (% aa) (*) 4.41 0,02 -0,14 22,01 T
Contrato Futuro de DI com vencimento em jan/20 (%) (*) 4,40 0,00 0,00 -1,99 |\
NTN-B 2024 (%) (*) 2,30 0,01 0,04 -177 VL
NTN-B 2050 (%) (*) 3,57 0,02 0,02 -099 — "/
Ccommogiies T oy | oia) | mes0o | anoce | 300 |
indice de commodities em USS$ - CRB (em pontos) (*) 170 -0,83 -15,48 =933 T T T
Petréleo - Brent (USS/barril) - 1° futuro (**) 58,16 -0,22 -11,88 -6,03 T
Ouro (US$/Onca Troy) - spot (**) 1.583 -0,04 3,93 19,94 S~
Soja (USS/bushel) - Chicago, 1° futuro (**) 872,50 -0,43 -7,48 -467 T ~—
Milho (USS/bushel) - Chicago, 1° futuro (**) 381 0,46 -1,68 126 "~y
Boi (RS/arroba) - BMF, 1° futuro (**) 189,68 0,57 =771 2414 M—~—
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