11 de fevereiro de 2020 | Amanhd um robd ou algoritmo vai redlizar o que faco hoje. Entdo, qual serd o meu diferencial?
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“O ignorante afirma, o sabio duvida,
o sensato reflete. ” - Aristételes

Revisao da economia mundial
Ata do Copom
- por José Carmo

@ - As bolsas internacionais devem
manter a sequéncia de alta verificada
ontem, mesmo com O coronavirus se
disseminando e trazendo
preocupagbes sobre qual serd a
dimensdo dos impactos na atividade
global. Algumas proje¢6es ja comegam
a indicar a contragdo da economia
mundial, algo que ndo ocorre desde
2009. O ultimo balango do virus indica a
ocorréncia de 42 mil casos e mais de
Alguns

chinesa

1000 Obitos. setores da

produgao encontram-se
parados e em torno de 50 milhdes de
trabalhando  na

pessoas  estdo

modalidade home office.

© - Segundo a ata do Copom os dados
da atividade econdmica sinalizam uma
recuperagdo gradual
brasileira. Com as expectativas para a

da economia

inflacdo em 2020, 2021 e 2022 em 3,4%,
3,75% e 3,5% respectivamente.

No cendrio exterior, mesmo com o
aumento da incerteza, a acomodagao
da politica monetaria realizada nas
grandes economias tem potencial para
contribuir com um ambiente favoravel
para os paises emergentes.

® - O cendrio basico do Copom para a
inflagdo indica a existéncia de fatores
de riscos em ambas as dire¢Ges, se por
um lado (i) o nivel de ociosidade
elevado pode continuar produzindo
trajetéria prospectiva abaixo do
esperado. Do outro, (ii) o atual grau de
estimulo monetario, que atua com
defasagens sobre a economia, pode
elevar a trajetdria da inflagdo acima do
esperado no horizonte relevante para a
O risco (i) se
intensifica no caso de (iii) aumento da
poténcia da  politica
decorrente das transformagdes na

politica monetdria.
monetdria

intermediagdo financeira e no mercado
de crédito e capitais, (iv) deterioracdo
do cendrio externo para economias
emergentes ou (v) eventual frustracdo
emrelagdo a continuidade das reformas
e a

perseveranca nos  ajustes

necessarios na economia brasileira.
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Destaques do dia por DEPEC - Departamento de Pesquisas e Estudos Econémicos

ve

Para BC, incertezas sobre a defasagem e a magnitude dos efeitos do estimulo ja
concedido justificam interrup¢ao de estimulos adicionais, mantendo a Selic em 4,25% até

o final deste ano.

Em ata divulgada ha pouco, o Copom avaliou que o atual estagio da economia ainda
prescreve politica monetdria estimulativa, mas que é importante observar os efeitos do
ciclo de estimulo monetdrio iniciado no ano passado, em vista das multiplas incertezas,
especialmente com relacdo ao atual grau de ociosidade, a velocidade de recuperacao da
economia e ao aumento da poténcia da politica monetdria, que atua com defasagens sobre
a economia. O comité enxerga que os indicadores correntes sugerem continuidade do
processo de recuperacao gradual, ainda que dados preliminares indicam desempenho
abaixo do esperado para a produgao e os investimentos. Adicionalmente, o BC entende
que o ambiente global ainda é relativamente favordvel para as economias emergentes.
Contudo, ressaltou que os efeitos do coronavirus pode implicar uma desaceleracdo

adicional do crescimento global, afetando os precos das commodities e de importantes

ativos.

Dissipagdo do choque de oferta das carnes segue em curso, levando em conta os

resultados do IPC-FIPE e IGP-M

A primeira prévia do IGP-M de fevereiro ficou estdvel (0%), ante uma alta de 0,67% em
janeiro. A descompressdo foi causada, principalmente, pela deflacdo de carnes
industrializadas, refletindo a dissipacao do choque dos precos de proteinas. No mesmo
sentido, as carnes bovinas e suinas apresentaram defla¢do na primeira quadrissemana do
IPC-FIPE deste més, que representa a inflagdo do varejo na cidade de S3o Paulo. O

indicador desacelerou em relagao a janeiro, com alta de 0,19% ante 0,29% no més passado.

No Reino Unido, indicadores sugerem estabilizacdo da atividade na passagem de ano

O PIB registrou estabilidade no quarto trimestre em relacao ao periodo imediatamente
anterior, em linha com o esperado pelo mercado. Na comparacdo interanual, o
crescimento chegou a 1,1%, surpreendendo positivamente a mediana das proje¢bes do
mercado (+0,9%). O resultado foi explicado, principalmente, pelo desempenho positivo
dos setores de servigos e construgdo civil. A inddstria, por outro, contribuiu
negativamente. Entendemos que o consumo deve permanecer como destaque positivo,
enquanto a industria tende a se recuperar gradualmente, com a redu¢ao das tensdes
comerciais e a diminuigao das incertezas com o Brexit. De fato, o desempenho da atividade
industrial no dltimo més do ano passado reforga essa leitura mais cautelosa do setor: a

producao industrial avancou 0,1% no periodo, ficando abaixo do esperado pelo mercado

(+0,7%).

No Radar

- Nesta manh3, o 5°levantamento da safra de graos 2019/2020 da Conab indicou produgdo
de 251 milhdes de toneladas — novo recorde histérico, o que representa uma expansao de
3,8% em relacdo a safra passada. No exterior, ao longo do dia, o USDA divulgard o relatdrio

mensal da produ¢do mundial de gréos..



IBOVESPA v

MEs

118k

115k

14k

113k

112k

119k

12:00 14:00 18:00

pdated: Feb 11, 2020 at 11:01 am . (delay 15 min)

Production and investment

Variation in the period

Indicators
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MUNDO

Megatempestade causa caos na Europa

Sabine para os alemaes, Ciara para os britanicos, tempestade varre
grandes dreas do continente, paralisando o transporte, além de provocar
destruicao e morte. Na Alemanha, trafego ferroviario é normalizado
lentamente.

Mo Images focalplc

EUROPA

Nacionalistas saem das urnas como forc¢a mais popular da Irlanda

Sucesso do Sinn Féin quebra longeva hegemonia de duas siglas
tradicionais de centro-direita. Antigo braco politico do IRA, partido
obtém maior porcentagem de votos, mas nao deve formar maior
bancada parlamentar.

MUNDO

Como a imprensa lucra com lideres como Trump e Bolsonaro

== The New ;‘_!Nk@i“"s ©  Ataques acabam fortalecendo veiculos criticos. Jornais vivem aumento
;--u[-"” x ~ de assinaturas, porém, muitas vezes acabam dando atenc&o exagerada a
' < ; politicos.

COLUNA CHECKPOINT BERLIM
Venezuela vence longa batalha contra artista alemao
Em um final inesperado, pedra de 35 toneladas retirada de comunidade

indigena voltara a parque nacional venezuelano, apds 22 anos exposta
no Tiergarten em Berlim. Brasil é alvo de artista na busca por substituta.

CIENCIA

Lancada missdo para desvendar mistérios do Sol

Criada pela ESA em parceria com a Nasa, Solar Orbiter estudard os polos
da estrela e pela primeira vez fard imagens da regido, considerada
fundamental para entender a atividade solar. Sonda chegara ao Sol em
2022.
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ALEMANHA

Apadrinhada por Merkel desiste de candidatura a chanceler

Annegret Kramp-Karrenbauer renuncia ao posto de lider da CDU e diz
que ndo concorrera a sucessao de Merkel. Decisdo é anunciada em meio
a crise provocada por eleicao de governador com votos de populistas de
direita.
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resumo de hoje — Por Nexo Jornal

A tempestade que parou S&o Paulo. A retratacdo de Paulo Guedes. A queda da favorita a sucessdo de Angela Merkel. E mais.

entenda o que esta em jogo agora —
As chuvas em S3o Paulo

As chuvas que comegaram na noite de domingo deixaram um rastro de destruigdo na regido metropolitana de Sdo Paulo
ontem. Grandes avenidas foram interditadas. Trens pararam. Viagens de 6nibus e avido foram canceladas. O volume de dgua
que caiu foi o maior em quase 40 anos no més de fevereiro. [ estaddo

O panorama de terga

A terca-feira amanheceu menos chuvosa na capital paulista. A dgua dos rios Tieté e Pinheiros baixou, os pontos intransitaveis
praticamente zeraram e as linhas de trens e metr6 tém previsdo de funcionamento normal. A suspensdo do rodizio, que valeu
ontem, estd mantida. / g1

Os estragos recorrentes
Estragos e mortes em razdo das chuvas ndo sdo uma novidade em S3o Paulo e outras cidades brasileiras. Os eventos

climaticos extremos, porém, tém sido mais recorrentes. E o poder publico estd despreparado para a nova realidade. Esse foi
o tema do podcast “Durma com essa” de ontem. [ nexo

As questodes de longo prazo

As vias de Sdo Paulo foram construidas ao lado dos rios, uma op¢&o urbanistica mais barata que cobra seu pre¢o nos
momentos de temporal. Leia entrevista com a urbanista Silvia Passarelli, professora da UFABC, sobre as possiveis solu¢des
de longo prazo para a questdo das enchentes. [ nexo

As desculpas do ministro

Paulo Guedes pediu perddo ontem por ter chamado servidores de parasitas na semana passada. “Me expressei muito mal, e
peco desculpas ndo sé a meus queridos familiares e amigos mas a todos os exemplares funcionarios publicos a quem
descuidadamente possa ter ofendido”, disse o ministro da Economia. [ folha

Sem 'termos pejorativos'

Rodrigo Maia criticou ontem a concentra¢do de renda na elite do funcionalismo, mas condenou o uso de “termos

pejorativos” para defender a reforma administrativa, contexto da frase inicial de Guedes. “Todos os servicos publicos tém de
ser tratados com muito respeito”, disse o presidente da Camara. [ estaddo

olhe além da fronteira —
Primaria em New Hapshire
Os pré-candidatos a nomeacao do Partido Democrata para disputar a eleicao presidencial de novembro de 2020 medem

forcas hoje nas primarias de New Hampshire. Bernie Sanders e Pette Buttigieg lideram as pesquisas. Joe Biden aparece
apenas em quinto lugar. [ folha

Rentincia na Alemanha

Annegret Kramp-Karrenbauer renunciou ontem a presidéncia da CDU (Unido Democrata Cristd) e anunciou que ndo disputara
a vaga de chanceler da Alemanha em 2021, no que seria uma passagem de bastdo de sua madrinha politica, Angela Merkel. A
decisdo foi tomada apds o escandalo da alianga entre o partido delas e a extrema direita na regido da Turingia. / estaddo
Crise em El Salvador

A Suprema Corte de El Salvador proibiu que o presidente do pais use as For¢as Armadas para pressionar politicos a votarem a

favor de pautas do governo. Este texto explica por que, na véspera, Nayib Bukele havia ocupado o plendrio da Assembleia
Nacional com militares fardados. | nexo
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Fonte: Economia em Dia

Projecoes Macroecondomicas (2016 - 2020)

2016 2017 2018 2019* m

ATIVIDADE, INFLACAO E JUROS

PIB (%) -3,3 1,3 1,3 1,2 2,5
Agropecudria (%) -5,2 14,2 1,4 1,6 2,0
Industria (%) -4,6 -0,5 0,5 0,8 2,0
Servicos (%) -2,3 0,8 1,5 1,3 2,5
Consumo Privado (%) -3,9 2,1 2,1 1,8 2,5
Consumo da Adm. Publica (%) 0,2 -0,7 0,4 -0,2 0,4
Investimento (FBKF) (%) -12,1 -2,6 3,9 3,0 5,0
Exportagdes Bens e Servicos Nao Fatores (%) 0,9 4,9 4,0 0,5 3,0
Importacdes Bens e Servigos Nao Fatores (%) -10,3 6,7 8,3 4,0 4,5

PIB (RS) - bilhdes (Pregos Correntes) 6.267 6.554 6.828 7.290 7.819

PIB (USS) - bilhdes 1.796 2.053 1.868 1.848 1.931

Populagdo - milhGes 206,1 207,7 209,2 210,7 212,1

PIB per capita - USS 8.714 9.888 8.930 8.772 9.104

Producdo Industrial - IBGE (%) -6,4 2,5 1,1 =il il 2,0

Taxa Média de Desemprego - IBGE 11,5 12,7 12,3 11,9 11,2

Vendas do Comércio Varejista - Restrita (%) -6,2 2,0 2,3 2,1 3,2

IPCA - IBGE (%) 6,29 2,95 3,75 4,31 3,60

IGP-M - FGV (%) 7,17 -0,50 7,54 7,32 4,53

Taxa Selic (final de periodo) % 13,75 7,00 6,50 4,50 4,25

Taxa Selic nominal (acumulado 12 meses) % 14,0 10,0 6,42 59 4,2

Taxa Selic real / IPCA (acumulado 12 meses) % 7,3 6,8 2,6 1,6 0,5

EXTERNO E CAMBIO

Balanca Comercial - BCB (USS bilhes) 44,6 64,0 53,0 39,6 36,1
Exportagbes (USS bilhdes) 184 218 240 224 229
Importagdes (USS bilhdes) 140 154 186 185 192

Corrente de Comércio (% PIB) 18,0 18,1 22,8 22,1 21,8

Saldo em conta-corrente (USS bilhdes) -24 -15 -42 -50 -55

Saldo em conta-corrente (% PIB) -1,3 -0,7 -2,2 -2,7 -2,9

Investimento Direto no Pais (USS bilhdes) 74 69 78 81 89

Taxa de cAmbio (final de periodo) RS / USS 3,26 3,31 3,87 4,03 4,00

Taxa de cAmbio (média anual) RS / USS 3,49 3,19 3,65 3,95 4,05

Rating Soberano Moody's Ba2 Ba2 Ba2 Ba2 -

Rating Soberano S&P BB BB BB- BB- -

FISCAL

Resultado primério do setor publico (RS bilhdes) -156 -111 -108 -62 -91

Resultado primario do setor publico (% PIB) -2,5 -1,7 -1,6 -0,8 -1,2

Divida Bruta do Setor Ptblico (% PIB) 69,9 74,1 76,7 75,8 78,4

Divida Liquida do Setor Publico (% PIB) 46,2 51,6 54,1 55,4 55,8

Segunda-Feira 10/02

08:25 Brasil BCB: Boletim Focus (semanal)
15:00 Brasil MDIC: Balanga comercial (semanal)
17:15 EUA Fed Filad.: Discurso de P. Harker
- China indice de precos ao consumidor (jan)* 4,9% (a/a)
*0 indicador sera divulgado no dia 09/02
Terga-Feira 11/02
05:00 Brasil FIPE: IPC (semanal) 0,28% (m/m)
08:00 Brasil BCB: Divulgacao da ata do Copom
0800 Brasil FGV: IGP-M (12 prévia) (fev) 0,27% (m/m)
09:00 Brasil Conab: 5° Levantamento da safra de graos 2019/2020 (fev)
09:00 Brasil IBGE: Levantamento Sistematico da Produgdo Agricola (jan)
09:00 Brasil IBGE: Pesquisa Industrial Mensal - Regional (dez)
06:30 Reino Unido PIB (4° tri.) - preliminar -0,1% (tri/tri)
15:30 EUA Fed St. Louis: Discurso de J. Bullard
16:15 EUA Fed Minedpolis: Discurso de N. Kashkari
- EUA USDA: Relatério mensal da produgao mundial de graos
Quarta-Feira 12/02
09:00 Brasil IBGE: Pesquisa Mensal de Comércio (dez)
14:30 Brasil BCB: Fluxo Cambial (semanal)
07:00 Area do Euro Produgao industrial (dez) -0,7% (a/fa)
10:30 EUA Fed Filad.: Discurso de P. Harker
12:00 EUA Fed: Discurso de J. Powell
Quinta-Feira 13/02
09:00 Brasil IBGE: Pesquisa Mensal de Servigos (dez) 1,9% (a/a)
04:00 Alemanha indice de precos ao consumidor (jan) - final -0,6% (m/m)
10:30 EUA EUA: Pedidos de auxilio desemprego (semanal)
10:30 EUA indice de precos ao consumidor (jan) 0,2% (m/m)
16:00 México Banco Central anunciara decisdo de politica monetaria 7% 7%
20:00 Peru Banco Central anunciarad decisdo de politica monetaria 2,25%
Sexta-Feira 14/02
0800 Brasil FGV: IGP-10 (fev)
09:00 Brasil IBGE: Pnad Continua trimestral (4° tri)
09:00 Brasil BCB: indice IBC-Br de atividade econdmica (dez)
04:00 Alemanha PIB (4° tri.) - preliminar 0,1% (kri/tri)
07:00 Area do Euro PIB (4© tri.) - preliminar 0,1% (tri/tri)
11:15 EUA Producdo industrial (jan) -0,3% (m/m)
12:00 EUA indice de confianca da Universidade de Michigan (fev) - preliminar 98,9
12:00 Colémbia PIB (49 tri.)
13:45 EUA Fed Cleveland: Discurso de L. Mester
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