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“O ignorante afirma, o sabio duvida,
o sensato reflete. ” - Aristételes

Coronavirus desacelera
Payrolls dos EUA
Menor IPCA para o més de janeiro
- por José Carmo

@ - A desaceleracdo observada no

novos casos do
(2019-nCoV) esta
contribuindo pela

crescimento de
coronavirus

manuteng¢do do
otimismo nos mercados globais. Outro
fator relevante foi o comunicado
divulgado pelo Banco Central chinés
hoje pela manhg, assegurando que com
a passagem
temporaria” a recuperacao do PIB se

desta  “turbuléncia
dard de maneira satisfatdria. Apesar do
cendrio otimista, ainda ndo podemos
mensurar ou estimar os impactos da
doenga sobre a economia chinesa,
sendo assim 0 momento ainda requer
cautela.

© - Hoje é
Payrolls (Relatério de Emprego dos

aguardado a divulgagao do

Estados Unidos) , cujo os resultados
apesar de ainda ndo refletirem os
efeitos do coronavirus, servirdo para
analisar o  comportamento da

economia norte americana.

© - O otimismo com uma possivel
estabilizagdo da economia européia no
final de 2019, sofreu um revés ontem
com a divulga¢do dos dados sobre a
producdo industrial de dezembro. O
indicador trouxe uma queda de - 6,8%
bem abaixo do que era esperado pelas
projecées (-3,7%).

O - A cadeia produtiva brasileira
comeca a ser afetada pelos impactos do
coronavirus, com o setor de eletrénicos
sendo um dos primeiros a sentir os
efeitos. Segundo relatério divulgado
pela Abinee (Associa¢do Brasileira da
Industria  Elétrica e  Eletronica)
aproximadamente 52% dos associados

ja foram impactados com os atrasos.

©® - O IPCA de janeiro subiu 0,21% ,
ficando bem abaixo das projecdes do
mercado e sendo o menor valor para o
més desde a implanta¢do do plano real.
Em dezembro o crescimento registrado
foi de 1,15%. A queda foi puxada pelo
setor de alimentagdo que com o fim da
pressao sobre o preco das carnes
registrou alta de 0,20% apds ter
avan¢ado 1,01% em novembro e 4,69%
em dezembro.
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Destaques do dia por DEPEC - Departamento de Pesquisas e Estudos Econémicos

Alivio dos precos no atacado reflete a dissipa¢do dos choques de proteina

Segundo a FGV, o IGP-DI avangou 0,09% em janeiro e ficou abaixo do esperado pelo Depec
(+0,25%) e pelo mercado (+0,28%). No acumulado em 12 meses, o indice acumulou alta de
7,72%. Dentre as aberturas, destaque para a desacelera¢ao mais intensa que a esperadaem

alimentos industrializados, refletindo a dissipacdo do choque de oferta de proteinas.

Producao de veiculos cresceu em janeiro, mas demanda externa seguiu fraca

Segundo a Anfavea, a producdo de veiculos avangou 3,2% na passagem de dezembro para
janeiro, dando suporte para a atividade industrial neste inicio de ano. Todas as aberturas
avangaram na margem. Para tanto, a produgdo de veiculos pesados registrou a maior
variacdo positiva (+8,8%), devolvendo parte da queda observada em dezembro (-11,3%),
enquanto que as de veiculos leves e de maquinas agricolas avancaram 4,9% e 0,5%, nessa
ordem. As vendas internas também foram positivas (se deixarmos de considerar o efeito
da postergacdo de emplacamentos por conta da mudanca de placa do Mercosul). Por
outro lado, a demanda externa seguiu fraca e as exporta¢des recuaram 20,2% em janeiro
ante o mesmo més do ano passado, o que equivale a uma queda de 6,1% na margem, ainda
refletindo, em boa medida, a crise na Argentina - principal destino das exportacdes de

veiculos produzidos no Brasil.

A despeito dos sinais de estabilizacdo da atividade mundial observados em janeiro, a

producio industrial na Area do Euro recuou em dezembro, frustrando as expectativas

Na Alemanha, a producao industrial caiu 3,5% na margem, bem abaixo do esperado pelo
mercado (+0,1%). Vale destacar que o resultado de novembro sofreu uma ligeira revisao
altista, de 1,1% para 1,2% na margem. Na métrica interanual, houve retracao de 6,8%. Na
Franca e Espanha, o desempenho da indudstria também foi bem abaixo do esperado no
periodo, mesmo com revisdes baixistas nos resultados de novembro. A producdo francesa
recuou 2,8%, enquanto a espanhola 1,4%. Dessa forma, parte da melhora indicada nas
sondagens de janeiro reflete a redugdo dos riscos vindos das tensdes comerciais e do

Brexit, mas a retomada da demanda final deve acontecer de forma mais gradual.

No Radar

- O destaque da agenda doméstica sera o IPCA de janeiro. No exterior, as aten¢bes estarao

voltadas para os dados do mercado de trabalho norte-americano do més passado.
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Production and investment

Variation in the period

Indicators 2019 (1) 2018 2017 2016 2015 2014
GDP (R $ billiorm) * 7153 5,889 6,583 6,269 5,998 5,779
GDP (Us $ billion) ** 1,830 1,868 2,053 1,800 1,796 2455
Real Rate of Change (%) 1.0 13 1.3 33 35 0.5
Agriculture 20 1.4 142 5.2 3.3 2.8
Industry 0.0 0.5 05 -6 58 -15
services 1.1 1.5 0.8 -2.2 2.7 1.0
Gross Fixed Capital Formation (%6) 3.0 39 26 -121 -139 -4.2
Investrent (% of GDF) 155 152 146 155 17.8 199

Source: IBGE and Central Bank. Elaboration: Value Date. * Market prices. ** Central bank. (1) 3rd trimester of 2019, in the last 12 months.

Lo 0 [ o 09| wes00 | anao | e

EUA - S&P (**) 3,346 0.33 3.07 22.48 N
Europa - Bloomberg 500 (**) 283 0.42 1.97 1509 —~ M/
Jap3o - Nikkei (**) 23,874 2.38 2.88 1437 ~ T\ J
China - Shanghai (**) 2,867 1.72 -7.03 948 ~ —.
Ibovespa (em pontos) (**) 115,190 -0.72 -1.44 2172~~~
) R i 31 0 B
Euro - USS/€ (**) 1.10 -0.15 -1.91 -3.34
lene - ¥/USS$ (**) 110.0 0.15 1.49 0.02 N
Libra - USS/£ (**) 1.29 -0.57 -1.83 -0.02 M
Peso mexicano - MXN/USS (**) 18.66 0.32 -0.98 -236 T\,
Yuan - RMB/USS (**) 6.97 -0.04 -0.08 335 o —1"
Real - BRL/USS (**) 4.28 1.1 5.44 15.80 _/‘—"—’/-'J
Real - BRL/€ (**) 4.70 0.91 3.40 11.87 """
[wrosdoméstico [ 05/o2/20 | Dia) | Mesto0) | Ao | s0d |
Taxa Selic - meta (% aa) () 4.25 0.00 -0.25 225\
Taxa de juros prefixada 360 dias - Swap Pré-DI (% aa) (*) 439 0.05 -0.14 -2.02 MV,
Contrato futuro de DI com vencimento em jan/20 (%) (*) 4.40 0.00 0.00 197~
NTN-B 2024 (%) (*) 2.31 0.07 -0.05 -1.83 "'\”"“'\,—\;
NTN-B 2050 (%) (*) 3.49 0.00 -0.1 -1.04 S
o 7] R 01 0 B
indice de commodities em US$ - CRB (em pontos) (*) 170 0.93 -16.91 -10.08
Petroleo - Brent (USS$/barril) - 1° futuro (**) 5493 -0.63 -20.29 -12.38 “’_‘\x\_,
Ouro (US$/Onca Troy) - spot (**) 1,565 0.47 -0.24 1952 o~V
Soja (USS$/bushel) - Chicago, 1° futuro (**) 881.00 0.1 -5.55 -4.42 ““_\\_,_,
Milho (USS/bushel) - Chicago, 1° futuro (**) 379 -0.39 -1.43 -020 VTS
Boi (R$/arroba) - BMF, 1° futuro (**) 197.80 0.69 -055 3099 ~~___J7

Fonte: Economia em Dia
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ESTADOS UNIDOS

Trump celebra absolvi¢do e ataca democratas

Um dia apds se livrar do impeachment, presidente dos Estados Unidos
diz que processo foi um "inferno", agradece aos apoiadores e senadores
que votaram a favor dele e chama democratas de "maldosos" e
"corruptos”.

MUNDO
"E como estar numa pris3o": um drama brasileiro em Wuhan
H& mais de dez dias sem sair de casa, a chinesa Hui Zhang e a filha

brasileira, de um ano, aguardam repatriagdo ao Brasil. Familia reclama da
demora de Brasilia para agir e teme xenofobia na chegada ao pais.

MUNDO

A dificil luta contra a mutila¢do genital feminina

Menos meninas sdo submetidas a pratica hoje do que hd 30 anos.
Mesmo assim, em alguns paises, quase todas as mulheres ainda sao
mutiladas. Crencas tradicionais, culturais e religiosas sdo entraves no
combate ao costume.

MUNDO

Ex-ministros, jornalistas e escritores argumentam que ndo ha garantia de
que o processo do australiano seja tratado de forma isenta pelas Justicas
do Reino Unido e EUA. Relator da ONU vé "evidente perseguicao
politica".

EUROPA

Descarrilamento de trem deixa dois mortos na Italia

Ik - Trem de alta velocidade descarrilou entre Bolonha e Mildo. Cerca de 30
~. pessoas ficaram feridas. Prefeito manifesta alivio por ndo haver mais
mortes, dizendo que poderia ter ocorrido um "banho de sangue".

ALEMANHA

Governador eleito com apoio da AfD renuncia

Liberal Thomas Kemmerich causou terremoto politico na Alemanha ao
quebrar tabu e ser eleito com votos do partido populista de direita.
Apenas um dia depois, ele anuncia sua rentincia ao mandato na Turingia.

ALEMANHA

O populismo de direita e a quebra de um tabu na Alemanha

Na Turingia, eleicdo de governador com apoio da AfD gerou polémica e
acabou em rendncia. Enquanto a extrema direita chega ao poder em
outros paises, histdria explica por que alemdes veem alianca com
populistas como tabu.
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resumo de hoje — Por Nexo Jornal

O projeto de Bolsonaro para terras indigenas. A troca de ministro no Desenvolvimento Regional. A dentncia contra Glenn

rejeitada. E mais.

entenda o que esta em jogo agora —
O projeto da terra indigena
e Jair Bolsonaro apresentou ontem ao Congresso que libera a exploracdo de terras indigenas no Brasil. Os planos

incluem liberar minerag¢do, construcdo de obras de infraestrutura, pecudria e até plantio de transgénicos. O texto é

fortemente criticado por ambientalistas, que veem a iniciativa como inconstitucional. [ estaddo

Outras medidas na area

e Em outras medidas ligadas ao meio ambiente, o governo autorizou na quarta-feira a pesca esportiva em dreas de
conservagdo. Ontem, mesmo dia em que enviou o projeto de terras indigenas para o Congresso, excluiu integrantes

da sociedade civil do conselho deliberativo de um fundo voltado a ag6es socioambientais. / g1

O artigo-manifesto

e O presidente também estd ha dois dias atacando ambientalistas. A investida ocorre na mesma semana em que
pesquisadores brasileiros publicaram na revista cientifica Nature Ecology & Evolution um artigo-manifesto contra a

politica ambiental do governo, no qual apontam caminhos a serem adotados na area. [ nexo

Troca de ministro

e Bolsonaro trocou seu ministro do Desenvolvimento Regional. Entra o tucano Rogério Marinho, que estava na
secretaria na Secretaria Especial da Previdéncia. Sai Gustavo Canuto, que agora vai comandar o Dataprev, com o

desafio de lidar com a fila de pedidos de aposentadoria e beneficios em atraso. / poder360

Censura abortada

e O governo de Ronddnia mandou recolher de escolas estaduais livros que, na defini¢do da administracdo, contém
“conteddos inadequados” para criangas e adolescentes. A ordem inclufa obras de Franz Kafka e Mario de Andrade.

Depois, recuou. O governador é Marcos Rocha, aliado de Bolsonaro. / folha

olhe além da fronteira —
Discurso de Trump
e O presidente dos EUA, Donald Trump, fez ontem um discurso de mais de uma hora no qual celebrou sua vitdria contra

o processo de impeachment e referiu-se aos democratas como “inimigos”. A fala, em tom informal, foi marcada ainda

por criticas a imprensa e a adversarios dentro do préprio Partido Republicano. / o globo

Resultado no lowa

e Com 99% de uma apuracdo lenta e atribulada, o novato Pete Buttigieg seguia hoje a frente dos rivais democratas no
primeiro caucus de 2020 - ele tinha 26,2%, contra 26,1% do segundo colocado, Bernie Sanders. Este texto traca um

perfil de Buttigieg, que roubou a cena no lowa contra todas as previsdes. [ nexo

Aloca¢do de Medvedev

e O presidente russo, Vladimir Putin, anunciou ontem a criacdo do cargo de vice-presidente do Conselho de Seguranga
do pais. O cargo foi criado para acomodar o ex-premié Dmitri Medvedeyv, apadrinhado de Putin que renunciou a chefia

de governo em janeiro. [ estaddo
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Fonte: Economia em Dia

Proje¢oes Macroeconomicas (2016 - 2020)

ATIVIDADE, INFLACAO E JUROS

PIB (%) -3,3 1,3 1,3 1,2 2,5
Agropecuaria (%) -5,2 14,2 1,4 1,6 2,0
Industria (%) -4,6 -0,5 0,5 0,8 2,0
Servigos (%) -2,3 0,8 1,5 1,3 2,5
Consumo Privado (%) -3,9 2,1 2,1 1,8 2,5
Consumo da Adm. Pdblica (%) 0,2 -0,7 0,4 -0,2 0,4
Investimento (FBKF) (%) -12,1 -2,6 3,9 3,0 5,0
Exportacdes Bens e Servigos Ndo Fatores (%) 0,9 4,9 4,0 0,5 3,0
Importacdes Bens e Servigos N&o Fatores (%) -10,3 6,7 8,3 4,0 4,5

PIB (RS) - bilhdes (Pregos Correntes) 6.267 6.554 6.828 7.284 7.819

PIB (USS) - bilhdes 1.796 2.053 1.868 1.846 1.931

Populagdo - milhdes 206,1 207,7 209,2 210,7 212,1

PIB per capita - US$ 8.714 9.888 8.930 8.765 9.104

Producdo Industrial - IBGE (%) -6,4 2,5 1,1 -1,0 2,0

Taxa Média de Desemprego - IBGE 11,5 12,7 12,3 11,9 11,2

Vendas do Comércio Varejista - Restrita (%) -6,2 2,0 2,3 2,1 3,2

IPCA - IBGE (%) 6,29 2,95 3,75 4,31 3,60

IGP-M - FGV (%) 7,17 -0,50 7,54 7,32 4,53

Taxa Selic (final de periodo) % 13,75 7,00 6,50 4,50 4,25

Taxa Selic nominal (acumulado 12 meses) % 14,0 10,0 6,42 5,9 42

Taxa Selic real / IPCA (acumulado 12 meses) % 7,3 6,8 2,6 1,7 0,5

EXTERNO E CAMBIO

Balanga Comercial - BCB (USS bilhdes) 44,6 64,0 53,0 39,6 36,1
Exportagdes (USS bilhdes) 184 218 240 224 229
Importagdes (USS bilhdes) 140 154 186 185 192

Corrente de Comércio (% PIB) 18,0 18,1 22,8 22,2 21,8

Saldo em conta-corrente (USS$ bilhGes) -24 -15 -42 -50 -55

Saldo em conta-corrente (% PIB) -1,3 -0,7 -2,2 -2,7 -2,9

Investimento Direto no Pais (USS$ bilh&es) 74 69 78 81 89

Taxa de cdmbio (final de periodo) RS / USS 3,26 3,31 3,87 4,03 4,00

Taxa de cAmbio (média anual) RS / USS 3,49 3,19 3,65 3,95 4,05

Rating Soberano Moody's Ba2 Ba2 Ba2 - -

Rating Soberano S&P BB BB BB- - -

FISCAL

Resultado primério do setor publico (RS bilhdes) -156 -111 -108 -81 -91

Resultado primdrio do setor plblico (% PIB) -2,5 -1,7 -1,6 -1,1 -1,2

Divida Bruta do Setor Publico (% PIB) 69,9 74,1 76,7 77,8 78,4

Divida Liquida do Setor Publico (% PIB) 46,2 51,6 54,1 55,2 55,8

Segunda-Feira 03/02

08:25 Brasil BCB: Boletim Focus (semanal)
10:00 Brasil Markit: Indice PMI da indUstria de transformacéo (jan)
15:00 Brasil MDIC: Balanca comercial mensal (jan)
- Brasil Fenabrave: Emplacamentos de veiculos (jan)
05:55 Alemanha indice PMI Markit da indstria de transformacéo (jan) - final
06:00 Area do Euro indice PMI Markit da indstria de transformacéo (jan) - final
06:30 Reino Unido indice PMI Markit da industria de transformacao (jan) - final
12:00 EUA indice I15M da industria de transformacao (jan) 48,3

Terga-Feira 04/02
05:00 Brasil FIPE: IPC (mensal) (jan) 0,3% (m/m)
09:00 Brasil IBGE: Pesquisa Industrial Mensal (dez) -0,2% (m/m)

Quarta-Feira 05/02

10:00 Brasil Markit: Indice PMI composto (jan)
14:30 Brasil BCE: indice Commodities Brasil (IC-Br) (jan)
14:30 Brasil BCB: Fluxo Cambial (semanal)
- Brasil BCB: AnUncio da taxa basica de juros 4,38% 4,25%
05:55 Alemanha indice PMI Markit composto (jan) - final
06:00 Area do Euro indice PMI Markit composto (jan) - final
06:30 Reino Unido indice PMI composto (jan) - final
10:15 EUA Geracao de vagas de trabalho - pesquisa ADP (jan) 155 mil
12:00 EUA indice I15M do setor de servigos (jan) 55,0

Quinta-Feira 06/02

08:00 Brasil FGV: Indicador Antecedente de Emprego (jan)
11:30 Brasil Anfavea: Producio e venda de veiculos (jan)
05:20 Area do Euro BCE: Discurso de C. Lagarde

10:30 EUA EUA: Pedidos de auxilio desemprego (semanal)

Sexta-Feira 07/02

08:00 Brasil FGV: IGP-DI (jan) 0,47% (m/m)
09:00 Brasil IBGE: IPCA (jan) 0,34% (m/m)
04:00 Alemanha Produgao industrial (dez)
10:30 EUA Variagao na folha de pagamentos (jan) 153 mil
10:30 EUA Taxa de desemprego (jan) 3,5%
Na semana
- China Balanga comercial (jan)

Pagina 05




