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A ciéncia avanga contra o coronavirus
Cendrio econdmico positivo
Reunido do Copom
- por José Carmo

@ - A expectativa para o dia de hoje é
que ocorra novas altas generalizadas
nas bolsas globais. Este cenario positivo
para os mercados, decorre da
descoberta de uma forma de acelerar o
processo de desenvolvimento da vacina
contra o coronavirus chinés, realizada

por um grupo de pesquisadores do

Reino Unido. E também pelos
incentivos anunciados pelo PBoc
(Banco Central Chinés) seguirem

contribuindo na reducdo da percepcéo
de risco sobre os efeitos da epidemia
sobre a atividade econdmica global.

@ - A leitura do indice de Gerentes de
Compra (PMI) do setor de servicos na
zona do euro referente ao més de
janeiro, indica uma maior estabilidade
da economia européia. Entretanto, os
provavéis impactos do coronavirus nao
foram considerados, em virtude da

pesquisa ser anterior ao apice do surto.

© - O dia serd marcado pela divulgacdo
de vdrios indicadores internacionais
entre os quais destacam se: nos EUA a
criagdo de emprego no setor privado, a
balanca comercial, o PMI de servicos e
os estoques de petréleo. Na zona do
euro teremos o indice de pregos ao
produtor alemao, o PMI de servicos da
Inglaterra e o discurso da presidente do
Christine

Banco Central

Lagarde.

Europeu

O - No Brasil a melhora do cenéario
exterior deve beneficiar o Ibovespa e a
atencdo do mercado estard na 1°
decisao de politica monetdria do
Copom de 2020. Os dados fracos da
produgdo industrial divulgados ontem,
reforcam as apostas que a decisdo sera
pelo corte de 0,25 na taxa Selic.
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“O ignorante afirma, o sabio duvida,
o sensato reflete. ” - Aristételes

Destaques do dia por DEPEC - Departamento de Pesquisas e Estudos Econémicos

Producao industrial caiu 1,1% em 2019

Conforme divulgado pelo IBGE ontem, o resultado interrompeu dois anos consecutivos de
alta. Em dezembro, a produc¢do industrial apresentou queda de 0,7% na margem, abaixo do
esperado pelo Depec e mercado (-0,5%). Na comparacao interanual, houve queda de 1,2%.
Dentre as aberturas, quatro das cinco categorias recuaram na margem, com destaque para
a forte retracdo da categoria de bens de capital, que sugere viés de baixa para os
investimentos no quarto trimestre do ano passado. Na nossa visdao, dos resultados mais
fracos da industria, o consumo deve sustentar o crescimento do PIB neste ano,
respondendo a recuperagdo do mercado de trabalho e ao bom desempenho do mercado

de crédito.

Emplacamento de veiculos recuou em janeiro

Segundo a Fenabrave, foram emplacados 193,5 mil veiculos, o que representa uma queda
de 4,6% na comparagao com dezembro, ja descontados os efeitos sazonais. O resultado foi
influenciado pelo desempenho negativo na margem do segmento de veiculos leves (-5,0%),
ja que o de veiculos pesados avancou no periodo (+1,4%). De acordo com a Fenabrave, o
desempenho do periodo foi impactado pela transicdao para ado¢do da nova placa do
Mercosul. Ainstituicao informou que o ritmo de emplacamentos foi prejudicado no estado
de S3o Paulo, durante a ultima semana de janeiro, sendo que mais de 9 mil veiculos tiveram

o emplacamento adiado para fevereiro.

Indicadores correntes reforcam sinais de estabiliza¢do da atividade europeia

O indice PMI Composto da Area do Euro avancou de 50,9 em dezembro para 51,3 pontos
em janeiro, refletindo a alta do indice da industria. O indice PMI de servi¢os recuou no
periodo, mas permaneceu acima do nivel neutro, sugerindo expansdo da atividade no
setor. Ja as vendas no varejo recuaram 1,6% na passagem de novembro para dezembro, o
equivalente a uma alta interanual de 1,3% — inferior a observada em novembro (+2,3%).
Ainda assim, entendemos que o alivio dos riscos do cendrio global, com a assinatura do
acordo entre EUA e China e a definicdo do Brexit, sustenta uma estabilizacdo da atividade
mundial, especialmente para a Area do Euro. Vale destacar, entretanto, que essa

recuperacao pode ser adiada ou suavizada em decorréncia das preocupagdes com a

epidemia do coronavirus na China.
No Radar

- Decisdo do Copom sera o destaque do dia. Esperamos reducao de 0,25 p.p. da taxa Selic.
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Production and investment

Variation in the period

Indicators 2019 (1) 2018 2017 2016 2015 2014
GDP (R £ billion) * 7,153 6,889 6,583 6,269 5,996 5779
GDP (US £ billion) *=* 1,830 1,868 2,053 1,800 1,79 2,455
Real Rate of Change (%) 1.0 13 13 33 35 0.5
Agriculture 20 1.4 14.2 5.2 i3 28
Industry 0.0 05 0.5 -4.6 5.8 -1.5
services 1.1 15 0.8 -2.2 -7 10
Gross Fixed Capital Formation (%) 3.0 39 2.6 -12.1 -139 4.2
Investment (% of GDP) 155 152 14.6 15.5 17.8 19.9

Source: IBGE and Central Bank. Elaboration: Value Date. * Market prices. ** Central bank. (1) 3rd trimester of 2015, in the last 12 months.

EUA - S&P (**) 3,298 1.50 1.94 2102 7 U
Europa - Bloomberg 500 (**) 278 1.61 -0.06 1510 ~" "W
Japao - Nikkei (**) 23,085 0.49 -2.42 1054 W T\,
China - Shanghai (**) 2,783 1.34 -9.74 630
Ibovespa (em pontos) (**) 115,557 0.81 -1.83 1721 ~"V"
7720 T N
Euro - USS/€ (**) 1.10 -0.20 -1.21 -3.45
lene - ¥/USS (**) 109.5 0.73 1.38 -0.41 m
Libra - USS/£ (**) 1.30 0.21 -0.43 -009 N~V
Peso mexicano - MXN/USS (**) 18.69 -0.61 -1.06 =209 —_"\N\
Yuan - RMB/USS (**) 7.00 -0.33 0.47 3.75 —\\\_/—/‘
Real - BRL/USS (**) 425 0.18 4.82 16.04 _,./“"'—“/_"
Real - BRL/€ (**) 4.70 0.01 3.56 1201 _~r—""
s domésieo L aujoafao | oin ) | éso9) | o) | 304 |
Taxa Selic - meta (% aa) (*) 4.50 0.00 0.00 -200
Taxa de juros prefixada 360 dias - Swap Pré-DI (% aa) (*) 434 -0.03 -0.17 =207 TV
Contrato Futuro de DI com vencimento em jan/20 (%) (*) 4.40 0.00 0.00 198
NTN-B 2024 (%) (*) 2.26 -0.02 -0.04 -1.80 A~V
NTN-B 2050 (%) (*) 3.55 0.00 0.00 -091 — A/
Ccommodiies | owjoarzn | ois(w) | Mis9) | mmo) | 304 _
indice de commodities em US$ - CRB (em pontos) (*) 168 -0.12 -18.96 -1268 T
Petréleo - Brent (USS$/barril) - 1° Futuro (**) 53.96 -0.90 -21.34 -13.68 L_&\_
Ouro (US$/Onca Troy) - spot (**) 1,550 -1.70 -0.13 1796 A~
Soja (USS/bushel) - Chicago, 1° futuro (**) 879.50 0.29 -5.48 -425 T T ~—__
Milho (USS/bushel) - Chicago, 1° futuro (**) 382 0.92 -1.10 079 ~V o
Boi (R$/arroba) - BMF, 1° futuro (**) 195.90 -1.06 -0.56 2939 —~___1

Fonte: Economia em Dia

Pagina 02




Deutsche
Welle

| www.dw.com/pt-br

ASIA
O drama de chineses em quarentena devido ao coronavirus

O surto de coronavirus na China tem forcado muitas pessoas a se
confinar em casa. Aqueles que viajaram para Wuhan e conseguiram
deixar a cidade antes de seu isolamento estdo agora sob rigorosa
vigilancia das autoridades.

AMERICA LATINA

Na América Latina, dengue preocupa mais que coronavirus

Enquanto a aten¢do mundial se volta para o surto iniciado na China, a
dengue segue matando nos paises latino-americanos, que registraram
recorde histérico da doenca em 2019. SO o Brasil teve alta de 488% em
seus casos.

OPINIAO

Opinido: Somente perdedores nas primdrias de lowa

O estado do Meio-Oeste americano votou em seus candidatos
presidenciais preferidos — mas os resultados tardam a sair. Trata-se de
um fracasso desastroso para lowa e para os democratas, opina Carla
Bleiker.

AFRICA

Em entrevista, lider fala pela primeira vez sobre o "Luanda Leaks",
escandalo envolvendo a mulher mais rica da Africa, Isabel dos Santos. Ele
admite erros e promete combater sistema que perpetua corrupcao em
Angola.

HISTORIA

Ha 75 anos, conferéncia definia ordem mundial do pés-guerra

Com derrota alema a vista, lideres aliados se reuniram em fevereiro de
1945 na histdrica Conferéncia de lalta para definir os préximos passos.
Estabelecer a ONU fez parte do plano; semear as sementes da Guerra
Fria, ndo.
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resumo de hoje — Por Nexo Jornal

A queda na producdo industrial brasileira. A votacdo final do impeachment de Trump. O caos da dgua no Rio. E mais.

entenda o que esta em jogo agora —
Queda na inddstria
e Aprodugdo industrial brasileira registrou queda em 2019, apds dois anos em alta. Segundo dados divulgados ontem

pelo IBGE, o recuo foi de 1,1% na comparagao com 2018. O setor de mineracdo, afetado pelo desastre da Vale em

Brumadinho, teve relevancia no resultado. [ valor

Economia interligada

e O podcast “Durma com essa”, que estreou nova temporada esta semana, tratou da queda da produgdo industrial,
explicou as consequéncias do resultado no emprego e nos saldrios e mostrou como ele se conecta ao atual

desempenho econdémico brasileiro. [ nexo

Secretdrio sob suspeita

e APolicia Federal abriu inquérito para investigar suspeitas de corrupcao contra Fabio Wajngarten. O secretdrio de
Comunicag¢ao da Presidéncia é sdcio de uma empresa que recebe dinheiro de TVs e agéncias contratadas pelo governo

Jair Bolsonaro, incluindo o préprio érgdo publico que comanda. / folha

olhe além da fronteira —

Apuragao no lowa

e Depois de horas de atraso na apuragao, o Partido Democrata revelou o resultado parcial do caucus que inaugura as
primdrias de 2020, no estado do lowa. Com 71% das urnas apuradas até a manha de hoje, Pete Buttigieg e Bernie

Sanders lideravam, com ao redor de 25% dos votos para cada um. [ real clear politics
Impeachment de Trump

e O Senado americano deve votar hoje as 18h, no horario de Brasilia, o impeachment do presidente Donald Trump. A

expectativa é de que a maioria republicana o absolva das acusacdes, enterrando o processo. [ nyt
'Moro argentino'

e  Morreu ontem, em Buenos Aires, em decorréncia de um cancer, o juiz federal argentino Claudio Bonadio. Ele ficou
conhecido como o “Sergio Moro argentino” por ter transformado em ré a ex-presidente e atual vice, Cristina Kirchner,

em casos de corrupg¢do. / folha

Fonte: Economia em Dia
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Proje¢oes Macroeconomicas (2016 - 2020)

ATIVIDADE, INFLACAO E JUROS

PIB (%) -3,3 1,3 1,3 1,2 2,5
Agropecuaria (%) -5,2 14,2 1,4 1,6 2,0
Industria (%) -4,6 -0,5 0,5 0,8 2,0
Servigos (%) -2,3 0,8 1,5 1,3 2,5
Consumo Privado (%) -3,9 2,1 2,1 1,8 2,5
Consumo da Adm. Pdblica (%) 0,2 -0,7 0,4 -0,2 0,4
Investimento (FBKF) (%) -12,1 -2,6 3,9 3,0 5,0
Exportacdes Bens e Servigos Ndo Fatores (%) 0,9 4,9 4,0 0,5 3,0
Importacdes Bens e Servigos N&o Fatores (%) -10,3 6,7 8,3 4,0 4,5

PIB (RS) - bilhdes (Pregos Correntes) 6.267 6.554 6.828 7.284 7.819

PIB (USS) - bilhdes 1.796 2.053 1.868 1.846 1.931

Populagdo - milhdes 206,1 207,7 209,2 210,7 212,1

PIB per capita - US$ 8.714 9.888 8.930 8.765 9.104

Producdo Industrial - IBGE (%) -6,4 2,5 1,1 -1,0 2,0

Taxa Média de Desemprego - IBGE 11,5 12,7 12,3 11,9 11,2

Vendas do Comércio Varejista - Restrita (%) -6,2 2,0 2,3 2,1 3,2

IPCA - IBGE (%) 6,29 2,95 3,75 4,31 3,60

IGP-M - FGV (%) 7,17 -0,50 7,54 7,32 4,53

Taxa Selic (final de periodo) % 13,75 7,00 6,50 4,50 4,25

Taxa Selic nominal (acumulado 12 meses) % 14,0 10,0 6,42 5,9 42

Taxa Selic real / IPCA (acumulado 12 meses) % 7,3 6,8 2,6 1,7 0,5

EXTERNO E CAMBIO

Balanga Comercial - BCB (USS bilhdes) 44,6 64,0 53,0 39,6 36,1
Exportagdes (USS bilhdes) 184 218 240 224 229
Importagdes (USS bilhdes) 140 154 186 185 192

Corrente de Comércio (% PIB) 18,0 18,1 22,8 22,2 21,8

Saldo em conta-corrente (USS$ bilhGes) -24 -15 -42 -50 -55

Saldo em conta-corrente (% PIB) -1,3 -0,7 =24 -2,7 =72)

Investimento Direto no Pais (USS$ bilh&es) 74 69 78 81 89

Taxa de cdmbio (final de periodo) RS / USS 3,26 3,31 3,87 4,03 4,00

Taxa de cAmbio (média anual) RS / USS 3,49 3,19 3,65 3,95 4,05

Rating Soberano Moody's Ba2 Ba2 Ba2 - -

Rating Soberano S&P BB BB BB- - -

FISCAL

Resultado primério do setor publico (RS bilhdes) -156 -111 -108 -81 -91

Resultado primdrio do setor plblico (% PIB) -2,5 -1,7 -1,6 -1,1 -1,2

Divida Bruta do Setor Publico (% PIB) 69,9 74,1 76,7 77,8 78,4

Divida Liquida do Setor Publico (% PIB) 46,2 51,6 54,1 55,2 55,8

Segunda-Feira 03/02

08:25 Brasil BCB: Boletim Focus (semanal)
10:00 Brasil Markit: Indice PMI da indUstria de transformacéo (jan)
15:00 Brasil MDIC: Balanca comercial mensal (jan)
- Brasil Fenabrave: Emplacamentos de veiculos (jan)
05:55 Alemanha indice PMI Markit da indstria de transformacéo (jan) - final
06:00 Area do Euro indice PMI Markit da indstria de transformacéo (jan) - final
06:30 Reino Unido indice PMI Markit da industria de transformacao (jan) - final
12:00 EUA indice I15M da industria de transformacao (jan) 48,3

Terga-Feira 04/02
05:00 Brasil FIPE: IPC (mensal) (jan) 0,3% (m/m)
09:00 Brasil IBGE: Pesquisa Industrial Mensal (dez) -0,2% (m/m)

Quarta-Feira 05/02

10:00 Brasil Markit: Indice PMI composto (jan)
14:30 Brasil BCE: indice Commodities Brasil (IC-Br) (jan)
14:30 Brasil BCB: Fluxo Cambial (semanal)
- Brasil BCB: AnUncio da taxa basica de juros 4,38% 4,25%
05:55 Alemanha indice PMI Markit composto (jan) - final
06:00 Area do Euro indice PMI Markit composto (jan) - final
06:30 Reino Unido indice PMI composto (jan) - final
10:15 EUA Geracao de vagas de trabalho - pesquisa ADP (jan) 155 mil
12:00 EUA indice I15M do setor de servigos (jan) 55,0

Quinta-Feira 06/02

08:00 Brasil FGV: Indicador Antecedente de Emprego (jan)
11:30 Brasil Anfavea: Producio e venda de veiculos (jan)
05:20 Area do Euro BCE: Discurso de C. Lagarde

10:30 EUA EUA: Pedidos de auxilio desemprego (semanal)

Sexta-Feira 07/02

08:00 Brasil FGV: IGP-DI (jan) 0,47% (m/m)
09:00 Brasil IBGE: IPCA (jan) 0,34% (m/m)
04:00 Alemanha Produgao industrial (dez)
10:30 EUA Variagao na folha de pagamentos (jan) 153 mil
10:30 EUA Taxa de desemprego (jan) 3,5%
Na semana
- China Balanga comercial (jan)
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