Repercussées do coronavirus
- por José Carmo

@ - O conjunto de noticias negativas

acerca da disseminagdo do
coronavirus além das fronteiras
chinesas segue mantendo os
mercados  globais com  viés
negativo. A chegada do virus na
Europa estd causando apreensdo e a
Itdlia segue sendo o pais mais
atingido até o momento. As
autoridades de saide dos EUA
alertaram que a chegada da doenga
no pais nao € mais uma questdo de
ser e sim de quando. O pregao de
ontem foi marcado por intensa
desvalorizacdo do Ibovespa que
fechou o dia em queda de 7% e
retornou para a faixa dos 105 mil
pontos.

® - Hoje devemos destacar a
divulgagao nos EUA das encomendas
de bens durdveis do més de janeiro e
uma nova atualizagdo do PIB 4T19.
Havera também a sondagem
industrial que indicara o sentimento
da industria em relagao aos impactos
do coronavirus.

© - No Brasil as proje¢des para o
crescimento da economia estdo
sofrendo revisGes. As estimativas
dos economistas estimam que o
impacto deve ficar entre 0,15% a
0,30%. No ultimo Boletim Focus a
mediana do PIB caiu de 2,23% para
2,20%.

@ - Sobre os indicadores nacionais,
hoje teremos a divulgacdo do
resultado do Tesouro, o IGP-M de
fevereiro e o relatério mensal da
divida publica.

Destaques do dia por DEPEC - Departamento de Pesquisas e Estudos Econémicos

Precos no atacado apresentaram defla¢do neste més

O IGP-M de fevereiro, divulgado ha pouco pela FGV, caiu 0,04%, alinhado com a
mediana do mercado (-0,05%) e a nossa proje¢ao (-0,06%). Em comparacdo a janeiro,
quando o indicador tinha subido 0,48%, a queda foi motivada pelos produtos
industriais, e gasolina.
Considerando os pregos ao consumidor da cidade de Sao Paulo, a inflagao registrada
pelo IPC-FIPE na terceira quadrissemana de fevereiro avangou 0,15%, abaixo da

especialmente dleo diesel, carnes industrializadas

mediana das expectativas (0,33%) e da nossa projecdo (0,26%). Em relacdo a ultima
leitura (quando registrou alta de 0,27%), houve desaceleracdo dos grupos de
alimentacdo, transportes e educacdo, refletindo o alivio de alimentos in natura e
combustiveis, além do efeito baixista sazonal das tarifas de transporte e dos reajustes
escolares. do do Ibovespa que fechou o dia em

Mercado fez revisoes baixistas para inflacao e PIB deste ano

Conforme divulgado ontem pelo Banco Central, a mediana das proje¢oes para o IPCA
deste ano passou de 3,22% para 3,20% e permaneceu em 3,75% para ano que vem. Para
o PIB, as proje¢des apontam para crescimento de 2,20% em 2020 (ante 2,23% na semana
antecedente) e de 2,50% em 2021. Em rela¢do a taxa de cambio, a mediana das
projecdes passou de R$/US$ 4,10 para R$/USS 4,15 para o final deste ano e de R$/US$
4,11 para R$/US$ 4,15 para o fim do préximo. Por fim, o mercado espera que a taxa Selic
chegue a 4,25% em 2020 e e 6,00% em 2021.

Conta corrente registrou déficit de US$ 11,9 bilhes em janeiro

O resultado, divulgado pelo BC na ultima sexta-feira, refletiu a contribuicdo negativa
da balanca comercial de bens e servicos (-US$ 5,2 bilhdes) e da renda primaria (-US$
6,8 bilhGes). Os investimentos diretos no Pais, por sua vez, somaram US$ 5,6 bilhdes
no periodo. Para o ano, projetamos déficit em conta corrente de US$ 55,3 bilhdes, o
que equivale a 2,9% do PIB.

Radar

-Aagenda doméstica, teremos a divulgacao do Resultado Primario do Governo Central
referente a janeiro, para o qual esperamos um superavit de R$ 47,8 bilhdes.
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Euro - USS/€ (**) 1,09 0,31
lene - ¥/USS (**) 10,4 -1,05
Libra - USS/£ (**) 1,29 -0,43
Peso mexicano - MXN/USS (**) 19,28 2,01
Yuan - RMB/USS (**) 7,02 -0,06
Real - BRL/USS (**) 4,45 1,39
Real - BRL/€ (**) 4,84 1,69
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Taxa Selic - meta (% aa) (*) 4,25 0,00
Taxa de juros prefixada 360 dias - Swap Pré-DI (% aa) (*) 4,26 0,02
Contrato futuro de DI com vencimento em jan/20 (%) (*) 4,40 0,00
NTN-B 2024 (%) (*) 2,21 0,08
NTN-B 2050 (%) (*) 3,56 0,09
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Milho (USS/bushel) - Chicago, 1° futuro (**) 7N -1,72
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Petréleo e minério em baixa

O petrdleo Brent tinha queda
de -2,44% (US$ 51,72).

Os contratos futuros mais
liquidos do minério de ferro
negociados na bolsa de
Dalian, na China, cairam -
3,58%, cotados em 633
iuanes.

O Ibovespa futuro (INDJ20 -
contrato com vencimento
para 15 de abril) aumentou a
queda em meio a forte
aversao ao risco nas Bolsas
pelo mundo. No hordrio
acima cafa -2,22% aos 103.745
pontos.

Embora considerado um
indicador de como poderd se
comportar o mercado, esse
indice nem sempre antecipa
as informacdes que vao
condicionar o pregao a partir
das 10h.

As Bolsas na Europa tém
forte baixa nesta quinta-
feira. Nos Estados Unidos, os
futuros sinalizam uma
abertura no negativo.

Os mercados continuam
repercutindo o impacto na
economia da epidemia do
novo coronavirus. Empresas
gigantes estao revendo suas
estimativas de lucro e
projecdes de crescimento
por causa epidemia.
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Medo do coronavirus toma conta da Italia

Casos crescentes de Covid-19 fazem Mildo amanhecer vazia. Medidas
drasticas tomadas pelas autoridades italianas para conter o surto ja
afetam metade da populacdo do pais. Mas para alguns moradores,
reagao é exagerada.
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ESTADOS UNIDOS

Candidatos democratas concentram ataques em Sanders

Senador que lidera primarias do partido vira alvo de colegas em debate
na televisdo. Ex-prefeito Bloomberg também enfrenta fogo cruzado,
enquanto Warren e Biden tentam recuperar terreno na disputa pela
indicagdo.

MEIO AMBIENTE

Centenas de golfinhos mortos surgem na costa da Franga

|

e By | Mais de 600 animais aparecem mortos em praias francesas nas seis
/ e % " primeiras semanas de 2020. Ambientalistas afirmam que mortes teriam
(" ﬂ % 0 sido causadas por redes de pesca.
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ALEMANHA

Alemanha enfrenta inicio de epidemia de coronavirus, diz ministro

Enquanto infec¢bes crescem no pais, titular da Sadde afirma que a
situagcao mudou, pois as cadeias de contdgio ja ndo sdo mais totalmente
rastredveis. Cinco novos casos sao registrados nas ultimas 24 horas.
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ALEMANHA

Suprema corte da Alemanha permite suicidio assistido

Tribunal Constitucional Federal declara inconstitucional lei que
penalizava assisténcia ao suicidio "em carater comercial". Médicos e
pacientes terminais saidam decisao. Igrejas criticam.
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Resumo de hoje — Por Nexo Jornal

As reagbes ao video anti-Congresso do presidente. O impacto da chegada do coronavirus ao Brasil. A campea do Carnaval do Rio.

E mais.

entenda o que estd em jogo agora —

Outros Poderes | Rodrigo Maia, presidente da Camara, pediu respeito as instituicdes. Dias Toffoli, presidente do Supremo, disse
que ndo ha democracia sem parlamento atuante. O Nexo reuniu reacdes de politicos e figuras publicas a revelacdo de que Jair

Bolsonaro divulgou um video para convocar um protesto contra o Congresso. [ nexo

Dimensdo da crise | A manifestacdo apoiada por Bolsonaro, marcada para o dia 15 de mar¢o, tem uma pauta extremista, que
ataca ndo apenas o Congresso mas também o Supremo. O Nexo ouviu dois cientistas politicos a fim de analisar as dimensdes da

nova crise entre Poderes deflagrada pelo presidente da Republica. / nexo

Panos quentes | Diante da repercussdo negativa, Bolsonaro tenta minimizar o episédio. Ontem, disse que a mensagem que
compartilhou com seus contatos tinha “cunho pessoal”. Para o presidente, a revelacdo sobre o compartilhamento do video é uma

“tentativa rasteira de tumultuar a Republica”. / folha

Lenha na fogueira | J3 seu filho Eduardo Bolsonaro respondeu da seguinte forma a um tuite da jornalista Vera Magalhaes, que
revelou na terca-feira o compartilhamento do video pelo presidente. “Se houvesse uma bomba H no Congresso vocé realmente

acha que o povo choraria?”’, escreveu o deputado, reproduzindo uma fala antiga do pai. / estadao

Ataques bolsonaristas | Vera Magalh&es virou alvo da rede bolsonarista na internet. A deputada Alé Silva, do PSL mineiro,
chegou a fazer um ataque de teor sexual contra a jornalista, repetindo o que o presidente ja havia feito com a repdrter Patricia

Campos Mello, da Folha. [ estaddo

Coronavirus no Brasil | O Ministério da Saide confirmou ontem que um homem de 61 anos vindo da Itélia para Sdo Paulo é o
primeiro paciente diagnosticado com o novo coronavirus no Brasil. O podcast “Durma com essa” tratou da epidemia e mostrou o

que é preciso saber e com o que de fato se preocupar neste momento. / nexo

olhe além da fronteira —

Violéncia naindia | Pelo menos 27 pessoas morreram e mais de 200 ficaram feridas desde domingo, na India, em confrontos
entre a minoria islamica e a maioria hindu. O presidente Narendra Modi, eleito em 2014 apds uma campanha ultranacionalista e

agressiva em relacdo aos muculmanos, pediu “paz e fraternidade’ no pais. / estadao
G G p p p

Contraaimprensa | O presidente dos EUA, Donald Trump, anunciou que estd processando o The New York Times pela
publicagdo de um artigo de opinido cujo autor o acusa de agir em conluio com agentes russos para trapacear na elei¢do. A direcao

do jornal respondeu dizendo que o presidente tenta criminalizar a liberdade de expressdo. / o globo

Ataque atiros | Um ex-funciondrio de uma cervejaria americana matou ontem cinco pessoas a tiros no edificio da empresa onde

trabalhava, em Milwaukee. Os EUA tém entre 265 milhGes e 400 milhdes de armas de fogo, para uma popula¢do de 328 milhdes

de habitantes. [ folha
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Projecoes Macroeconomicas (2016 - 2020)

ATIVIDADE, INFLAQI\O EJUROS
PIB (%)
Agropecuaria (%)
Industria (%)
Servicos (%)
Consumo Privado (%)
Consumo da Adm. Publica (%)
Investimento (FBKF) (%)
Exportacbes Bens e Servigos Ndo Fatores (%)
Importagoes Bens e Servigos Ndo Fatores (%)
PIB (RS) - bilhdes (Precos Correntes)
PIB (USS) - bilhdes
Populagdo - milhoes
PIB per capita - US$
Producéo Industrial - IBGE (%)
Taxa Média de Desemprego - IBGE
Vendas do Comércio Varejista - Restrita (%)
IPCA - IBGE (%)
IGP-M - FGV (%)
Taxa Selic (final de periodo) %
Taxa Selic nominal (acumulado 12 meses) %
Taxa Selicreal / IPCA (acumulado 12 meses) %
EXTERNO E CAMBIO
Balanca Comercial - BCB (USS$ bilhdes)
Exportagdes (USS bilhdes)
Importagdes (USS bilhdes)
Corrente de Comércio (% PIB)
Saldo em conta-corrente (USS bilhdes)
Saldo em conta-corrente (% PIB)
Investimento Direto no Pais (USS$ bilhdes)
Taxa de cdmbio (final de periodo) RS / USS
Taxa de cdmbio (média anual) RS / USS
Rating Soberano Moody's
Rating Soberano S&P
FISCAL

Resultado primario do setor publico (RS bilhdes)
Resultado primario do setor publico (% PIB)
Divida Bruta do Setor Publico (% PIB)

Divida Liquida do Setor Publico (% PIB)

Fonte: Bradesco

2015
PIB (%)
Crescimento do PIB -3,5
Inflagcéo (%)
IPCA-IBGE 10,7
IGP-M 10,5
Taxa de Cambio
R$/US$ - final de periodo 3,90
R$/US$ - média 3,33
Taxa de Juros (% a.a.)
SELIC - final de periodo 14,25
Mercado de Trabalho
Taxa Média de Desemprego (%) 8,5
Balanca de Pagamentos
Exportacées (US$ bi) 191,0
Importacdes (US$ bi) 171,5
Saldo Comercial (US$ bi) 19,5
Conta Corrente (US$ bi) -54,5
Conta Corrente (% PIB) -3,0
Contas Fiscais
Resultado Priméario (% PIB) -1,9
Divida Publica Liquida (% PIB) 35,6
Divida Publica Bruta (% PIB) 65,5

2016

-3,3

6,3
7,2

3,26
3,49

13,75

115

185,2
137,6
47,6
-24,2
-1,3

-2,5
46,1
69,8

2017

13

29
-0,5

3,31
3,19

7,00

12,8

2177
150,7
67,0
-21,8
-11

-1,7
51,4
73,7

2016 2017 2018 2019* m

-3,3 1,3
-5,2 14,2
-4,6 -0,5
-2,3 0,8
-3,9 2,1
0,2 -0,7
-12,1 -2,6
0,9 49
-10,3 6,7
6.267 6.554
1.796 2.053
206,1 207,7
8.714 9.888
-6,4 2,5
11,5 12,7
-6,2 2,0
6,29 2,95
7,17 -0,50
13,75 7,00
14,0 10,0
7,3 6,8
44,6 64,0
184 218
140 154
18,0 18,1
-24 -15
-1,3 -0,7
74 69
3,26 3,31
3,49 3,19
Ba2 Ba2
BB BB
-156 -111
-2,5 -1,7
69,9 74,1
46,2 51,6
2018
1,3
3,7
7,5
3,87
3,65
6,50
12,3
239,3
181,2
58,0
-41,5
-2,2
-1,6
53,6
76,5

1,3
1,4
0,5
1,5
2,1
0,4
3,9
4,0
8,3

6.828

1.868

209,2

8.930
1,1

12,3
2,3

3,75

7,54

6,50

6,42
2,6

53,0
240
186
22,8

-2,2
78
3,87
3,65
Ba2
BB-

-108
-1,6
76,7
54,1

1,2
1,6
0,8
1,3
1,8
-0,2
3,0
0,5
4,0
7.290
1.848
210,7
8.772
-1,1
11,9
2,1
4,31
7,32
4,50
59
1,6

39,6
224
185
22,1
-50
-2,7
81
4,03
3,95
Ba2
BB-

-62
-0,8
75,8
55,4

2,5
2,0
2,0
2,5
2,5
0,4
5,0
3,0
4,5
7.819
1.931
212,1
9.104
2,0
11,2
3,2
3,60
4,53
4,25
4,2
0,5

36,1
229
192
21,8
-55
-2,9
89
4,00
4,05

91
17
78,4
55,8

PROJECOES SANTANDER

2019

12

4,31
7,30

4,03
3,94

4,50

11,9

2240
177,3
46,7
-50,8
-2,8

-0,9
55,7
75,8

2020

2,3

3,4
3,4

4,00
4,02

4,00

11,0

226,9
188,6
38,3
-56,7
-3,0

-1,3
56,3
75,5

2021

3,0

3,8
4,0

4,10
4,05

6,00

9,4

230,6

201,0
29,6

-66,4
-3,3

-0,6
55,8
74,8



Segunda-Feira 24/02
- Brasil Feriado Nacional - Mercados Fechados
06:00 Alemanha Pesquisa de sentimento econdmico - IFO (fev) 95
17:00 EUA Fed Cleveland: Discurso de L. Mester

Terga-Feira 25/02

- Brasil Feriado Nacional - Mercados Fechados
04:00 Alemanha PIB (4° tri.) - final 0% (Eri/tri)
09:00 México PIB (49 tri.) - final -0,1% (tri/tri)
12:00 EUA Confianca do consumidor - Conference Board (fev) 132,5
1715 EUA Fed: discurso de R. Clarida

Quarta-Feira 26/02

12:00 Brasil BCB: Boletim Focus (semanal)
14:30 Brasil BCB: Fluxo Cambial (semanal)
Quinta-Feira 27/02
05:00 Brasil FIPE: IPC (semanal)
08:00 Brasil FGV: IGP-M (Fev) -0,02% (m/m) -0,03% (m/m)
09:30 Brasil BCB: Nota a imprensa - Politica monetéria e operagdes de crédito (jan)
14:30 Brasil Tesouro: Resultado primario do governo central (jan) RS 47,8 bilhdes
15:00 Brasil MDIC: Balanga comercial (semanal)
- Brasil Tesouro: Relatério mensal da divida publica federal (jan)
10:30 EUA EUA: Pedidos de auxilio desemprego (semanal)
10:30 EUA PIB (4° tri.) - preliminar 2,2% (tri/tri)
13:30 EUA Fed Chicago: Discurso de C. Evans
Sexta-Feira 28/02
08:00 Brasil FGV: Sondagem de Servigos (fev)
08:00 Brasil FGV: Sondagem da Industria (fev)
09:00 Brasil IBGE: PNAD Continua (jan) 11,3% 1,3%
09:30 Brasil BCB: Nota a Imprensa - Politica Fiscal (jan) R$ 58,3 bilhdes
- Brasil Aneel: Divulgacdo de bandeira tarifaria (mar)
07:00 Area do Euro indice de precos ao consumidor - final (Fev) - preliminar
10:00 Alemanha indice de pregos ao consumidor (fev) - preliminar 0,3% (m/m)
10:30 EUA Rendimento pessoal (jan) 0,3% (m/m)
10:30 EUA Gastos pessoais (jan) 0,3% (m/m)
1115 EUA Fed St. Louis: Discurso de J. Bullard
12:00 EUA indice de confianca da Universidade de Michigan (Fev) - final 100,5
22:00 China indice PMI composto (fev) 46
Na semana
- Brasil Caged: Geragao de emprego formal (jan) 74 mil




